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Arastirma ve Strateji Piyasalara Bakis ve Yatirim Stratejisi

a Kiresel piyasalarda ekim ayi boyunca Orta Dogu’'daki gelismeler ve Kiiresel Merkez Banklarinin para politikalarina yonelik kararlar takip edildi. ABD’de ve Avro
Bolgesi'nde goriilen enflasyon gergeklesmelerindeki atigin yani sira yiikselen petrol fiyatlari dolayisiyla enflasyonist baskilara iliskin endiselerin artis gdstermesi de
hisse senedi piyasalarinda risk istahini baskiladi. Ayrica ABD'de sirket bilangolari ve ¢ip sektoriindeki kar marjlarina yonelik endiseler de fiyatlamalarda etkili oldu.
Ekim ayinda ABD'de Nasdaq ve S&P 500 sirasiyla aylik %5,3 ve %0,9 ile diisiis gosterdi. Buna karsin Dow Jones endeksinde %1,7 yiikselis gorildi. Ekim'de
Avrupa’'da gosterge (Stoxx 50) endeks ise %2,2 deder kaybetti. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksinde %8,1 diistis goriildi. Ay boyunca
jeopolitik risklere yonelik haber akiglarina bagl olarak yukari yonlii bir seyir izleyen Brent petrol ise 114 § seviyelerine kadar yiikselis gosterdi. Gegtigimiz ayin
makroekonomik veri takvimine baktigimizda, ABD'de Fed politika faizini beklentilerle uyumlu olarak %3,75-4,0 araliinda sabit birakti. Kararin ardindan Fed Baskani
gerceklestirdigi konugsmada enflasyonist baskilarin yiiksek seyrini korudugunu belirtirken, ABD ekonomisindeki biiylimenin hizla devam ettigi ifade edildi. ABD
ekonomisi yilin ikinci ceyreginde %2,2 biiyiiyerek beklentileri agt. ABD'de TUFE eyliilde aylik %0,6 ve yillik %3,6 artigla beklentilere paralel agiklanirken, gekirdek
TUFE aylik %0,3 ve yillik %2,6 seviyesinde gerceklesti. Artan yakit maliyetlerinin etkisiyle manset enflasyon son bes ayin en yiiksek artisini kaydederken, cekirdek
enflasyon verileri de fiyat baskilarinin siirdiigiine isaret etti. Eyliil ayr UFE aylik %1,3 ve yillik %6,3 artisla beklentileri asarak (retici fiyatlarindaki yiikselisin
hizlandigini gosterdi. Avrupa Merkez Bankasi ise beklentiler dogrultusunda faizleri sabit birakmasinin ardindan Baskan Lagarde parasal durus agisindan veriye
dayal yaklasim izleyeceklerini belirtti. Avro Bdlgesi'nde enflasyon tarafinda c¢ekirdek enflasyon yillik bazda %2,5 seviyesinde gerceklesirken, manset enflasyon
aylik %0,6 ve yillik %3,8 artis kaydederek piyasa beklentileriyle uyumlu bir goriinim sergiledi. Avro Bélgesi'nde acgiklanan 3C26 buyime verileri ise bir dnceki
ceyrege gore %0,4, yillik ise %1,3 olarak kaydedildi. Asya piyasalari tarafinda BOJ politika faizini beklentilerle uyumlu olarak %1,25 seviyesinde sabit birakti. Cin'de
aciklanan biiyiime verileri ise beklentilerin lizerinde gelerek bir dnceki geyrege gore %1,2, yillik ise %4,5 olarak gerceklesti. Son olarak, ingiltere’de yillik enflasyon,
benzin fiyatlarindaki yiikselisin ardindan aylik bazda %0,4 artarak son 11 ayin en yiiksek seviyesine ylkseldi.

d Borsa istanbul ekim ayini, fon sorusturmasina iliskin gelismeler ve Orta Dogu’daki haber akislarina bagl olarak, aylik %9,9 deger kaybi ile 10.760 seviyesinden
tamamladi. Ekim ayinda bankacilik endeksi bir 6nceki aya gére %5,2 sanayi endeksi ise %16,8 deder kaybetti. Yurt iginin ekim ayr makroekonomik veri giindemine
baktigimizda, ana giindem maddesi TCMB PPK faiz karariydi. TCMB, politika faizi olan bir hafta vadeli repo faiz oranini, piyasa beklentisine paralel, 100 bp
indirerek %36,0 seviyesine gekti. TUIK tarafindan agiklanan eyliil ay1 enflasyon verisi ise aylik bazda %1,84 ile beklentilerin altinda gerceklesirken, yillik bazda
%29,73 (beklenti: %30,21) artis gosterdi. Ayni dénemde ¢ekirdek enflasyon ise aylik bazda %2,01 ve bir 6nceki yilin ayni ayina gére %29,0 artis gosterdi. TCMB
tarafindan yayimlanan Piyasa Katilimcilari Anketi'nde, cari yil sonu enflasyon beklentisi %29,61'den %29,63'e yiikseltilirken, 2026 yili biiyiime beklentisi %3,0’ten
%2,9'a geriledi. Diger yandan, MSCI, Tirk hisse senetlerine iligkin belirli endeks degisikliklerini gegici olarak durdurdugunu agikladi. Kurum, diizenleme ve denetim
alanlarinda Haziran 2027’ye kadar yeterli ilerleme saglanamamasi durumunda Tirkiye'nin piyasa statiisiiniin Gelismekte Olan Piyasa kategorisinden Sinir Piyasa
veya Bagimsiz Piyasa olarak degistirilebilecegini belirtti. Kredi derecelendirme kurulusu S&P ise, Tirkiye’nin kredi notlarina iliskin yeni bir degerlendirme raporu
yayimlamadi. Tirkiye'nin uzun vadeli yerel ve yabanci para cinsinden kredi notlari “BB-", kisa vadeli kredi notlar ise “B” seviyesinde teyit edilirken, uzun vadeli kredi
notu goriinimi “Duragan” olarak korundu. Ayrica Diinya Bankasl, Tiirkiye ekonomisine iliskin 2026 yili biiyiime tahminini %2,8 olarak agikladi. Siki ekonomi
politikalari ve yilikselen enerji fiyatlarinin ekonomik aktivite izerinde baski olusturmasi beklenirken, biiyimenin 2027’de %3,8'e, 2028'de ise %4,5'e hizlanacagi
ongoraldi.

a Kasim ayinin veri ajandasinda yurt icinde oncelikle 3 Kasim tarihinde agiklanacak olan enflasyon verileri takip edilecek, piyasada enflasyon beklentileri aylik %2,40,
yillik ise %29,54 seviyesinde olustu. Daha sonra 12 Kasim'da TCMB yilin son enflasyon raporunu agiklayacak. Kiiresel piyasalarin takviminde ise ABD’de 6
Kasim'da agiklanacak tarim disi istihdam verisi, 18 Kasim'da agiklanacak FOMC Toplanti Tutanaklari ve 25 Kasim'da agiklanacak olan PCE fiyat endeksi ile
biiylime verileri 6ne gikiyor. Avro Bolgesi'nde ise 13 Kasim'da agiklanacak biliyiime verisinin yani sira 18 Kasim’'da agiklanacak enflasyon verisi takip edilecek.
Ayrica 5 Kasim'da ingiltere’de aciklanacak olan faiz karari toplantisi karar, 9 Kasim'da Gin' agiklanacak olan enflasyon verisi ve 16 Kasim'da Japonya'da
aciklanacak olan biiylime verisi veri ajandasinda yer aliyor. Kasim ayi igin yatinnmcilara orta riskli fon dagilmi tercih etmelerini 6neriyoruz.
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Arastirma ve Strateji TEFAS Fon Dagilim Onerileri
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Arastirma ve Strateji BEFAS Fon Dagilim Onerileri
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Arastirma ve Strateji Onerilen Fonlara Iliskin Detaylar

Hisse Senedi DIBS Para Piyasasi Degisken Altin
Fonu Fonu Fonu Fon Fonu
vV Portf('jy \Y Portf('jy \Y Portféy V Portf('jy V Portfoy

Hisse Senedi  Vakifbank Kisa Vadeli Vakifbank Para Birinci Degisken Altin Katilim Fonu
Yogun Fonu Borclanma Araclari Piyasasi Fonu (VFO)

(VPH) Fonu Fonu (VPD)

(VKT) (VK6)
Fon Varlhk %
Dagilimi

VPH Hisse Senedi (%95,84), Vadeli islemler Nakit Teminatlari (%3,82), Yatinm Fonlari Katilma Paylari (%0,34)
VKT Devlet Tahvili (%56,99), Finansman Bonosu (%16,90), OST (%9,95), Ozel Sektor Kira Sertifikalari (%5,78), Mevduat

(%2,91), Kamu Kira Sertifikalari (%3,56), Varliga Dayali Menkul Kiymetler (%0,23), Ters-Repo (%3,68)

VK6 Ters-Repo (%38,10), Mevduat (%41,25), Devlet Tahvili (%15,06), Katiima Hesabi (%3,87), Varliga Dayali Menkul
Kiymetler (%0,44), OST (%0,95), Finansman Bonosu (%0,33)

VPD Ters-Repo (%75,64), Devlet Tahvili (%7,34), Vadeli islemler Nakit Teminatlari (%1,69), Hisse Senedi (%12,53),
Yatirim Fonlari Katilma Paylari (%0,40), Mevduat (%2,40)

VFO Kiymetli Madenler (%78,68), Katilma Hesabi (%3,98), Diger (%1,26), Kiymetli Madenler Cinsinden BYF (%6,58),
Kiymetli Madenler Cinsinden lhrag Edilen Kamu Kira Sertifikalari (%9,21), Yatinm Fonlar Katilma Paylari (%0,29)
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Arastirma ve Strateji Ekonomik Takvim

Ulke TSi Beklenti Onceki
3 Kas. Tirkiye 10:00  Eki. TUFE- Yillik % 29,54% 29,73%
3 Kas. Tirkiye 10:00  EKki. TUFE- Aylik % 2,40% 1,84%
4 Kas. ABD 16:15  Eki. ADP istihdam Raporu 67 bin 90 bin
5Kas. Avro Bolgesi 13:00 Eyl. UFE - Yillik % 10,6% 8,2%
5 Kas. ingiltere  15:00 ingiltere Merkez Bankasi(BOE) Faiz Karar 4,00% 3,75%
5Kas. Avro Bolgesi 19:00 AMB Baskani Lagarde'in konusmasi
5Kas. Avro Bolgesi 21:00 AMB Baskani Lagarde'in konusmasi
6 Kas. ABD 16:30  Eki. Tarim Digl istihdam 65 bin 29 bin
6 Kas. ABD 16:30  EKki. issizlik Orani 4.2% 4,2%
9 Kas. Gin 04:30  Eki. UFE - Yillik % 5,0%
9 Kas. Cin 04:30  Eki. TUFE- Yillik % 0,9%
9 Kas. Tirkiye BIST sirketlerinin 326 konsolide finansal sonuglari igin son génderim tarihi
10 Kas. ABD 16:30  Eki. TUFE- Yillik % 3,7%
12 Kas. Japonya  02:50  EKki. UFE - Yillik % 6,8%
12 Kas. ingiltere 10:00 3G26 GSYH Yilhk % 1,4%
12 Kas. Tirkiye 10:30 TCMB Enflasyon Raporu
13 Kas. Tirkiye 10:00  Eyl. Cari Denge 4,05mir §
13 Kas. Avro Bolgesi 13:00 3C26 GSYH Geyreksel (mevs. diizelt. %) 0,4%
13 Kas. ABD 16:30  Eki. UFE - Yillik % 6,3%
16 Kas.  Japonya 02:50 3G26 GSYH - Geyreksel(Yilliklandiriimig)% 1,4%
16 Kas. Tirkiye 11:00  Eki. Biitge Dengesi -532,2 mir TL
18 Kas.  ingiltere  10:00  Eki. TUOFE- Yillik % 3,5%
18 Kas. Avro Bélgesi 13:00  Eki. TOFE- Yillik %
18 Kas. ABD 22:00 FOMC Toplanti Tutanaklari
20 Kas. Japonya 02:30  Eki. TUFE - Yillik % 2,1%
20Kas. Almanya  10:00 Eki. UFE - Yillik % 6,7%
20 Kas. Avro Bolgesi 11:15 AMB Baskani Lagarde'in konugsmasi
25Kas. Almanya 10:00 3G26 GSYH- Yillik % 1,2%
25 Kas. ABD 16:30  Eki. PCE Fiyat Endeksi - Yillik % 3,6%
25 Kas. ABD 16:30 3G26 GSYH - Geyreksel(Yilliklandirilmis)% 3,4%
27 Kas. Japonya  02:30 Kas. Tokyo TUFE - Yillik % 2,8%
30Kas. Almanya 16:00 Kas. TUFE- Yillik %

Kaynak: Bloomberg, Matriks, Reuters, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji
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Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim

sirketleri, yatinm ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanli§i sézlesmesi ¢ercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin
risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonucglar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullaniimasi
sonucunda yatinmcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve
surette olursa olsun Gglncdi kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.



http://www.vakifyatirim.com.tr/
http://www.vkyanaliz.com/

