Giinliik Strateji Biilteni Vakif Yatinim

15 Ocak 2019 Sali

Piyasalara Bakis

Yurt disi piyasalardaki satislarin yam sira kur tarafindaki yukari hareketle
birlikte BIST giine 90.800 iizerine gerileyerek basladi. Guniin devaminda ise
90.300 seviyesi test edilse de yeniden toparlanan endeks bankacilik

Piyasa Verileri
Endeksler 14 Ocak %Deg. Ybb

BIST100 A 92.053,8 0,4% 0,9% hisselerindeki ~alimlarin  destegiyle  kapamisim  92.054  seviyesinden

BISTO30 A 15.741,4  0,5%  1,2% gerceklestirdi.

VIOP030 Endeks A 119,375 0,8%  1,2% Beklenti altinda gerceklesen Cin dis ticaret verileri ardindan Asya’dan baslayan

FTSE v 6.855.0  -0.9% 1.9% satis baskisi gun icinde hem Avrupa hem de ABD’de etkili oldu. Yurt disi

’ ’ ’ piyasalarin kapanisi da negatif bolgede gerceklesti.

DJI v 23.904,1 -0,4% 2,5%

DAX v 10.855,9 -0,3%  2,8% Bugtin iceride issizlik verileri ve biitce dengesi, yurt disinda ise Almanya’da
buyime, Avro Bolgesi’nde dis ticaret dengesi ile ABD’de UFE verileri izlenecek.

RTS v 1.147,2 -0,1% 7,3%

Asya piyasalarinda bu sabah alicili seyirler goriiyoruz. Avrupa ve ABD

Parite 14 Ocak %Des. Ybb piyasalarimin da giine alicii baslamasi beklenmektedir. BiST’in de giine
alimlarla 92.400 seviyelerinden baslamasi beklenebilir.

USD/TRY v 5,4502  -0,4% 4,0%
EUR/TRY v 6,2511  -0,4% 3,1% Makroekonomi & Politika Haberleri
+€)/TRY A 5,8930 0,6% 4,1% ce .
(5+€) e Sanayi uretim endeksi kasim ayinda yillik bazda %6,5 azald1
EUR/USD A 1,1469 0,1% 0,1%
Emtia 14 Ocak  %Des. Ybb Sektor ve Sirket Haberleri
Brent Petrol(bbl) V¥ 59,04 0,06  9,0% e Kisa Kisa Haberler: Otomotiv Sektorii, BIMAS, ISGYO, ODAS, THYAO
Bakir ($/ton) v 2,67  -1,6%  -2,2%
Takvim
Altin (5/0ns) A 1.292 0,2% 0,8% Tarih Ulke TSI Donem i Beklenti Onceki
GUmU§ ($/0n5) A 1 5’67 0’ 1% 0’8% 150ca.  Tirkiye 10:00  Eki. Issizlik Oran 11,40%
15 Oca. Fransa 10:45 Ara. TUFE- Yiluk % 1,60% 1,60%
150ca.  Tirkiye 11:00  Ara. Biitce Dengesi
. . . . 150ca. Almanya 12:00 2018 GSYH Yillk % 1,50% 2,20%
Performans ve |§lem hacml veri Ien 15 Oca. Avro Bolgesi 13:00 Kas. Dis Ticaret Dengesi 14 MIr €
Yiikselenler (%) Diisenler (%) Hacim (mnTL) 1: gca. igg 1?;2 ica' New Y°'['J‘:D:al":£ Endeksi 101 ;?)(;s :)01’32
ca. : ra. - Ayl -0, ,10%
EGCYO 20% | DGZTE -20% | GARAN 769 15 Oca. ABD 16:30  Ara. UFE - Yiluk % 2,50%  2,50%
EGCEY 20% ATSYH -20% THYAO 626 15 Oca. Avro Bolgesi 18:00 AMB Baskan1 Draghi, Avrupa Parlamentosunda sunum yapacak
SNKRN 20% | ALYAG -19% | AKBNK 552 15 Oca. ABD Fed - Kashkari, George ve Kaplan'in konusmalari takip edilecek
METAL 20% | DENIZ -16% | ASELS 245 150ca. ingiltere Brexit i¢in parlamento oylamas1 yapilacak
ODAS 20% | AVOD -12% | HALKB 224

BIST 100 ve islem hacmi verileri
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Makro Ekonomi & Politika

15 Ocak 2019 Sali

Sanayi iiretim endeksi kasim ayinda yillik bazda %6,5 azaldi

Vakif Yatinm

e Kasim ayinda takvim etkisinden arindinlmis sanayi uretimi yillk bazda piyasa beklentisi olan
%5,4 Ustunde %6,5 daraldi. Mevsim ve takvim etkilerinden arindinlmis veri aylik bazda %0,3
daralmaya isaret etti. 2018 Kasim ayinda madencilik ve tas ocakciligi sektorii endeksi bir onceki
yiin aynm aywina gore %1,1, imalat sanayi sektori endeksi %7,1 ve elektrik, gaz, buhar ve
iklimlendirme iiretimi ve dagitim sektorii endeksi ise %1,8 azaldi.

e Sektorler ve ana sanayi gruplar aylik bazda incelendiginde, takvim etkisinden arindirilmis
verilerle yillik bazda en sert daralma %11,9 ile ara mali Uretiminde gorilirken, sermaye mali
tretimi endeksi %8,3 azaldi. Kasim ayinda vergi indirimleri ve tesviklerin etkisi ile dayanikl
tiketim mali Uretimi endeksinde %10 artis goruldu.

Sanayi Uretim Endeksi (Takvim etkilerinden arindirilmis yillik % degisim)
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Kaynak: TUIK, Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Yorum: Sanayi lretimi ekim ayinin ardindan kasim ayinda da beklentilerden olumsuz yonde ayrisarak
sert daraldi. Veriler 2009 yilindan bu yana yasanan en sert diistis olmakla birlikte, 4C18 biiyiimesinde
beklenen daralmanin daha hizli olabilecegini gdsterdi. Sanayide i¢ talepteki gerileme ve kaynak
maliyetlerinin yiiksek seyretmesi lreticileri olumsuz etkilemeye devam ediyor.

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir
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Sektor & Sirket Haberleri Vakif Yatinm
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Kisa Kisa Haberler

e Otomotiv Sektorii: Otomotiv ihracatcilar Birligi Baskam Baran Celik, yilin ikinci yarisindan
itibaren atilan adimlarin pozitif sonuclarinin daha da hizli goriilecegini, énceki yillarda oldugu
gibi 1 mn adet satis rakamlarina ulasilacagini diisiindiiklerini belirtti. (Kaynak: Diinya)

e (=) Bim (BIMAS): Sirket, temizlik kagidi iiretimi faaliyetinde bulunan ve halihazirda iliskili
kurulusu olan Aktiil Kagit Uretim Pazarlama A.S.'nin %14 oranindaki paylarinin 91 mn TL bedelle
satin alinmasina karar verildigini bildirdi.

e (=) is GYO (ISGYO): Sirket yaptig1 aciklamada, 2018 yili icerisinde, gayrimenkul portfdyiine
iliskin olarak, yillik kira bedeli toplam KDV haric yaklasik 45,5 mn TL olan kira sozlesmesi
imzalandigim, satislarin devam ettigi Ege Perla, Manzara Adalar ve inistanbul'da (satis ve 6n
satis dahil) yaklasik 193 mn TL tutarinda (KDV haric) satis gerceklestirildigi bildirildi.

e (=) Odas Elektrik (ODAS): Sirket, biylime sirecine yonelik olarak kamuoyu ile paylasilmis
opsiyonlardan biri olan istiraki Anadolu Export biinyesindeki altin sahalarina yonelik stratejik
finansal ortaklik ya da varlik satisi ile ilgili degerlendirmenin mevcut durum itibariyle askiya
alinmasina karar verildigini, Can-2 Termik Santraline yonelik stratejik ortaklik kapsaminda
goriismelerin degerlendirilmesi konusunda ise herhangi bir gelisme olmasi durumunda kamuoyu
ile paylasilacagini bildirdi.

e (=) Tiirk Hava Yollar1 (THYAO): Sirket, 2019 yilinda i¢ hatlarda 33 mn, dis hatlarda 47 mn
olmak {izere toplam 80 mn yolcu tasinmayr hedefledigini, yolcu doluluk oraninin %81-%82
araliginda olmasini, toplam akaryakit tiikketiminde %8-%9 artis yasanmasini, yaklasik 14,1 mlr $
konsolide satis geliri elde etmeyi, yakit hari¢ birim giderlerde %3-%5 arasinda artis olmasini ve
konsolide FAVKOK marjinin %22-%24 arasinda olmasini bekledigini bildirdi.

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir Bu calisma arka sayfada yer alan ¢ekince bildirimi ile bir biittindiir Sayfa3 /6



Haftalik Ajanda Vakif Yatinm

15 Ocak 2019 Sali

Tarih i i Onem Beklenti Onceki
15 Oca. Turkiye 10:00 Eki. issizlik Oram dl 11,40%
15 Oca. Fransa 10:45 Ara. TUFE- Yillk % dl 1,60% 1,60%
15 Oca. Tirkiye 11:00 Ara. Blitce Dengesi Fil
15 Oca. Almanya 12:00 2018 GSYH Yiluk % il 1,50% 2,20%
15 0ca. Avro Bolgesi 13:00 Kas. Dis Ticaret Dengesi il 14 Mlr €
15 Oca. ABD 16:30  Oca. New York FED Sanayi Endeksi dl 11,50 10,90
15 Oca. ABD 16:30 Ara. UFE - Aylk % dl -0,10% 0,10%
15 Oca. ABD 16:30 Ara. UFE - Yiluk % dl 2,50% 2,50%
15 0ca. Awvro Bolgesi 18:00 AMB Baskan1 Draghi, Avrupa Parlamentosunda sunum yapacak
15 Oca. ABD Fed - Kashkari, George ve Kaplan'in konusmalari takip edilecek
15 Oca. ingiltere Brexit icin parlamento oylamasi yapilacak
16 Oca. Japonya 02:50 Ara. UFE - Yillk % dl 1,80% 2,30%
16 Oca. Almanya 10:00 Ara. TUFE- Aylik % dl 0,10% 0,10%
16 Oca. Almanya 10:00  Ara. TUFE- Yiluk % dl 1,70% 1,70%
16 Oca. Tirkiye 10:00 Ara. Konut Satislar Fil 90 Bin
16 Oca. ingiltere 12:30  Ara. TUFE- Yiluk % 4 2,20% 2,30%
16 Oca. Turkiye 14:00 TCMB PPK Faiz Karar1 Toplantisi(Haftalik Repo Faizi) dl 24,00% 24,00%
16 Oca. ABD 16:30  Ara. Perakende Satislar - Aylik% dl 0,30% 0,20%
16 Oca. ABD 22:00 FED’in Bej Kitab
17 Oca. ABD 02:30 Fed - Kashkarinin Konusmas1
17 Oca.  Awvro Bolgesi 13:00 Ara. TUFE- Aylik % dl 0,00% -0,20%
17 Oca.  Avro Bolgesi 13:00 Ara. TUFE- Yillk % d 1,60% 1,90%
17 Oca. Tirkiye 14:30 Kas. Konut Fiyat Endeksi - Aylik % il 1,72%
17 Oca. ABD 16:30  Ara. insaat izinleri d 1280 Bin 1328 Bin
17 Oca. ABD 16:30 Ara. Konut Baslangiglari dl 1253 Bin 1256 Bin
17 Oca. ABD 16:30 Haftalik issizlik Maas1 Bagvurular d 216 Bin
17 Oca. ABD 16:30 Oca. Philadelphia FED imalat Endeksi dl 10,00 9,10
17 Oca. ABD 18:45 Fed - Quarles'in Konusmas1
18 Oca. Japonya 02:30 Ara. TUFE - Yiluk % dl 0,30% 0,80%
18 Oca. Japonya 07:30 Kas. Sanayi Uretimi- Aylk % d -1,10%
18 Oca. ABD 17:05 Fed - Williams'in Konusmas1
18 Oca. ABD 17:15 Ara. Sanayi Uretimi- Aylk % dl 0,30% 0,60%
18 Oca. ABD 17:15 Ara. Kapasite Kullanim dl 78,60% 78,50%
18 Oca. ABD 18:00 Oca. Michigan Tiiketici Giiven Endeksi dl 96,40 98,30
18 Oca. ABD 19:00 Fed - Harker'in Konusmas1
21 Oca. Cin 05:00 Ara. Perakende Satislar- Yillik % dl 8,20% 8,10%
21 Oca. Cin 05:00  Ara. Sanayi Uretimi- Yillk % dl 5,30% 5,40%
21 Oca. Cin 05:00  4C18 GSYH Yilik % dl 6,40% 6,50%
21 Oca. Cin 05:00  4C18 GSYH Ceyreksel (mevs. diizelt. %) il 1,50% 1,60%
21 Oca. Almanya 10:00 Ara. UFE - Aylik % dl 0,10%
21 Oca. Almanya 10:00  Ara. UFE - Yiluk % Fil 3,30%
21 Oca. ABD ABD'de piyasalar kapali olacak.

Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji

Rapora ulasmak icin tiklayiniz...
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http://www.vkyanaliz.com/Files/docs/haftalik-piyasa-takvimi-1547214838.pdf

Valaf Yatirim

15 Ocak 2019 Sali

PD Uzun Vade Kisa Vade Getiri
Hisse Fiyat1 (TL) o o Hedef Fiyat -
(mn TL) Oneri Oneri Potansiyeli

Bankacilik
AKBNK 31.096 5,98 AL EUG 7,13 19%
GARAN 34.314 8,17 AL EUG 9,30 14%
HALKB 8.663 6,93 AL EPG 9,40 36%
ISCTR 19.440 4,32 AL EPG 6,78 57%
YKBNK 13.093 1,55 AL EUG 2,51 62%
ALBRK 1.125 1,25 TUT EPG 1,58 26%
TSKB 2.016 0,72 AL EUG 1,30 81%
Cam
ANACM 1.943 2,59 AL EUG 4,29 66%
SODA 7.480 7,48 AL EUG 10,38 39%
TRKCM 3.913 3,13 TUT EPG 4,09 31%
Cimento
CIMSA 1.013 7,50 AL EPG 9,89 32%
AKCNS 1.478 7,72 AL EPG 10,02 30%
BOLUC 483 3,37 AL EPG 5,78 72%
Dayanikl Tiiketim
ARCLK 10.913 16,15 - - Revize Ediliyor
VESTL 1.936 5,77 - - Revize Ediliyor
Demir-Celik
EREGL 26.250 7,50 - - Revize Ediliyor
KRDMD 1.724 2,21 - - Revize Ediliyor
Gayrimenkul
TRGYO 1.680 1,68 AL EUG 2,35 40%
EKGYO 5.548 1,46 AL EUG 3,34 129%
ISGYO 949 0,99 TUT EPG 1,06 7%
Havacilik
TAVHL 8.988 24,74 AL EUG 38,00 54%
THYAO 20.741 15,03 AL EUG 26,60 77%
PGSUS 2.341 22,88 AL EUG 41,10 80%
Holding
KCHOL 37.912 14,95 AL EPG 19,30 29%
SAHOL 14.936 7,32 AL EPG 10,30 41%
SISE 12.465 5,54 TUT EPG 6,35 15%
Savunma
ASELS 26.380 23,14 AL EUG 42,10 82%
OTKAR 2.374 98,90 AL EUG 96,80 -2%
Otomotiv
FROTO 19.476 55,50 - - Revize Ediliyor
TOASO 8.735 17,47 - - Revize Ediliyor
DOAS 948 4,31 - - Revize Ediliyor
Perakende
BIZIM 361 6,02 AL EUG 11,00 83%
BIMAS 27.020 89,00 TUT EPG 98,20 10%
MGROS 2.555 14,11 AL EUG 36,80 161%

EUG: Endeks Uzeri Getiri
EPG: Endekse Paralel Getiri
EAG: Endeks Altinda Getiri
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak

vatirim danismanligi s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun ticilincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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