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Q

Gegctigimiz hafta basinda ABD'nin iran'a yonelik saldirilar, iran'in bélgedeki ABD askeri
Uslerini hedef aldigini agiklamasi ve Husilerin Suudi Arabistan’a yonelik deniz ablukasi
tehdidi, Orta Dogu’'daki gerilimi artirdi. Hiirmiiz ve Babiilmendep bogazlarindaki risklerin
ylikselmesi, kiiresel enerji arzina iliskin endiseleri artirarak eneriji fiyatlar Gizerindeki yukari
yonli baskiyi giiclendirdi. Haftanin devaminda ABD Baskani Donald Trump’in Kanada'dan
ithal edilen bazi iriinlere %50 oraninda gimriik vergisi uygulanacagini agiklamasi, kiiresel
ticaret politikalarina iligkin belirsizlikleri artinrken; basta Alphabet ve Tesla olmak lizere
biyilik teknoloji sirketlerinin acikladi§i finansal sonuglar, sirket karlliklarina yonelik
beklentiler agisindan yakindan takip edildi. Avrupa Merkez Bankasi’'nin faiz karar ve para
politikasina iligkin verdigi mesajlar da 6ne ¢ikan gelismeler arasinda yer aldi. Haftanin son
islem gliniinde teknoloji sirketlerinin finansal sonuglari, yapay zeka yatinnmlarina yapilan
yiiksek sermaye harcamalariyla ilgili endiseleri artirirken, Orta Dodu’'daki jeopolitik risklerin
devam etmesi ve ABD’nin 60 ticaret ortagina yonelik yeni giimriik vergisi acgiklamalari
kiiresel piyasalarda dalgal bir goriinime neden oldu. ABD borsalarinda haftalik bazda
negatif bir goriinim izlendi; Dow Jones endeksi haftayr %0,38 ve S&P 500 endeksi ise
%0,61 dislsle tamamladi. Avrupa tarafinda ise daha pozitif bir seyir hakim olurken,
gosterge endeks haftalik bazda %0,80 deger kazandi. Makroekonomik veri ajandasinda ise
ABD’de imalat PMI 53,8 ile beklentilerin altinda kalirken, hizmet PMI 53,6 ile beklentileri
asarak ekonomik faaliyetlerde hizmet sektoriiniin giiclii seyrini ortaya koydu. Avrupa
Merkez Bankasi (AMB), piyasa beklentilerine paralel olarak ig¢ temel politika faizini
degistirmeyerek sabit birakti. Faiz kararinin ardindan agiklamalarda bulunan AMB Baskani
Lagarde, enerji fiyatlarindaki artisin biyiikligi ve kalicih@ini yakindan takip ettiklerini
belirtti. Lagarde, enerji fiyatlarindaki yiikselisin etkisiyle manget enflasyonun 2027'nin ilk
yarisinda %2'lik hedef seviyenin {izerine ¢ikabilecegini ifade etti.

Borsa istanbul'da gecen hafta karigik bir seyir izlendi; BIST 100 endeksi haftay %0,27
oraninda diistigle tamamladi. Sektdr endekslerine bakildi§inda, bankacilik endeksi haftalik
bazda %2,4 deder kaybederken, sanayi endeksi ayni donemde %24 deder kazandi.
Gegctigimiz hafta yurt igi piyasalarin odaginda, TCMB Para Politikasi Kurulu (PPK) toplantisi
yer aldi. Kurul, piyasa beklentileri dogrultusunda politika faizi olan bir hafta vadeli repo
ihale faiz oranini %37,0 seviyesinde sabit biraktl. Toplanti sonrasi yayimlanan raporda,
enflasyonun ana egiliminin haziran ayinda sinirli bir gerileme gosterdigi ancak onci
gostergelerin temmuz ayinda bu egilimde gegici bir yiikselise isaret ettidi belirtildi. TCMB,
fiyat istikran saglanana kadar siirdiiriilecek siki para politikasi durusunun; talep kosullari,
doviz kuru ve beklenti kanallar lzerinden dezenflasyon siirecini desteklemeye devam
edecegini vurguladi. Veri giindemine baktigimizda, TCMB tarafindan yayimlanan Piyasa
Katilimcilar Anketi'ne gére, Temmuz 2026 itibariyla yil sonu TUFE beklentisi bir énceki
anket donemindeki %29,14 seviyesinden %29,21'e yiikselerek enflasyon beklentilerinde
sinirli bir artisa isaret etti. Reel kesim gliven endeksi, temmuz ayinda bir 6nceki aya gore
1,3 puan azalarak 102,2 seviyesine, kapasite kullanim orani ise 0,6 puan gerileyerek %73,9
seviyesine indi. Mevsim etkilerinden arindirilmis tiiketici gliven endeksi ise ayni dénemde
aylik bazda %2,2 artis kaydederek 89,8 seviyesine yiikseldi. Ayrica, uluslararasi kredi
derecelendirme kurulusu Moody’s Tirkiye'nin kredi notu ve goriinimiinde herhangi bir
degisiklige gitmeyerek kredi notunu "Ba3", not goriiniimiini ise "Duragan” olarak teyit etti.

Vakif

TCMB - Politika Faizi Goriiniimii

Kaynak: Bloomberg

MSCI Tiirkiye endeksi (mavi seri) ile MSCI G.0.U endeksinin seyri (1Y)

XEF Ind kets Index) HXEF-I>
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Haftalik Strateji Beklentiler

Qa Bu hafta yurt iginde ekonomik giiven endeksi, igsizlik orani ve nihai dis ticaret dengesi Gerilemelerde 13.900 ve 13.800-13.700 endeksin destek seviyeleri olarak takip edilmelidir
verileri takip edilecek. Bu hafta Borsa istanbul'da sirketlerin bilanco agiklamalari
bankalar onciliglinde yogunlasacak. Sali giini Akbank ve Tav Havalimanlari,
Carsamba giinii Argelik, Tofas ve TSKB, Persembe giinii Garanti Bankasi, Cuma giinii
ise Yapi Kredi Bankasi ve Otokar finansal sonuclarini paylasacak. Yurt disinda ise
carsamba gini ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) faiz karar ile karar sonrasinda Fed
Baskani Warsh'un yapacag aciklamalar piyasalarin odaginda olacak. Fed'in bu
toplantida faiz oranlarinda degisiklije gitmesi beklenmiyor. Diger yandan, bu hafta
ingiltere ve Japonya merkez bankalar da faiz kararn toplantilarini gerceklestirecek.
Ayrica Persembe giinii ABD'de PCE ve gekirdek PCE fiyat endekslerinin yani sira 2026
yihnin ikinci ¢eyregine iliskin GSYH bulyime verileri agiklanacak. Avro Bdlgesi'nde ise
tiiketici giiven endeksi, 2026 ikinci geyrek GSYH biiyiime verileri ve éncii TUFE verileri .
izlenecek.
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Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

MSCI TR, GOP ve Diinya endekslerinin yilbagindan bu yana performanslari Biiyiik diinya endekslerinin yilbagindan bu yana performanslari
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Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

Altin - 2026 Performansi TL ve diger Geligmekte Olan Ulke para birimlerinin 2026 performansi
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Brent Petrol - 2026 Performansi Tiirkiye’'nin 5 yillik CDS priminin 2026 performansi
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Haftalik Strateji Hisse Model Portfoyimiiz

Hisse Model Portfoy Onerilerimiz

a Model portfoy onerilerimiz — Hisse model portféyiimiizde, Akbank, . o -
Piyasa degeri BIST-100 Model Portfoy 12A Hedef Mevcut 12Ayhk

Migros, Tiirk Hava Yollari, Aksa Enerji, Turkcell, Ford Otosan, Emlak
Konut GYO, Ko¢ Holding ve ASELSAN yer almaktadir. Model

(mn TL) agirhk agirhk fiyat (TL) fiyat (TL) Potansiyel Beta

portféylimizde bankacilik sektoriinin agirhgr %13,2 (BIST 100: AKBNK 351.520 4,1% 13,2% 107,90 67,60 60% 1,45

%1 2,6) olup, portfoylimiziin betasi 1,02'dir. MGROS 112.797 1,3% 13,0% 935,00 623,00 50% 0,91

O  Model portfoyiimiiz 2026 yilbagindan bu yana endeksten %5,5 Z::: ‘22'3:3 3’2: ﬁ’;: ‘;ZO;? ?;ﬁ’gg _T;z g’jz
negatif ayristi—- 2026 yilbasindan bu yana BIST 100 endeksi %23,8 ' ’ ’ ’ ’ ’

deger kazanirken, model portfoylimiz %17,1 pozitif performans TCELL 228.140 2,3% o 174,00 103,70 68% 1,04

sergiledi. Hisse Model Portfoyiimiiz, bu donemde endeksten %5,5 FROTO 277.219 11% 11,2% 162,00 79,00 105% 0,91

negatif ayrist. EKGYO 70.756 0,8% 10,2% 29,50 18,62 58% 1,27

KCHOL 501.093 2,5% 9,0% 319,00 197,60 61% 1,14

ASELS 1.733.940 10,2% 7,8% 541,00 380,25 42% 0,95

Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
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Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji

Vakif Yatinm



Haftalik Strateji Takip Listesi

PD(mnTL) Kapamsg(TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri KisaVade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Bankacilik

AKBNK 351.520 67,60 9.595 AL EUG 107,90 60%
GARAN 529.200 126,00 3.968 AL EUG 194,70 55%
HALKB 258.508 3598 2.488 TUT EPG 47,80 33%
ISCTR 323.000 12,92 6.934 AL EUG 20,80 61%
YKBNK 281.794 33,36 7.019 AL EUG 52,60 58%
TSKB 32.004 11,43 259 AL EUG 19,60 71%
Cimento

CIMSA 46.939 49,64 338 AL EUG 74,50 50%
AKCNS 45.220 236,20 157 TUT EPG 252,00 7%
Dayanikh Tiiketim

ARCLK 66.897 99,00 213 AL EPG 160,00 62%
VESTL 8.192 24,42 196 TUT EPG 35,00 43%
Demir-Celik

EREGL 302.960 43,28 6.092 AL EPG 43,10 0%
KRDMD 32.926 42,20 2.630 AL EPG 52,60 25%
Gayrimenkul

TRGYO 96.450 96,45 174 AL EUG 135,00 40%
EKGYO 70.756 18,62 2.315 AL EUG 29,50 58%
ISGYO 24.026 25,06 111 TUT EPG 25,50 2%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Haftalik Strateji Takip Listesi

PD (mnTL) Kapanig(TL) 3Aort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri KisaVade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Havacilik

TAVHL 94.271 259,50 1.021 AL EUG 427,00 65%
THYAO 430.560 312,00 14.761 AL EUG 450,00 44%
PGSUS 80.800 161,60 1.979 AL EUG 283,00 75%
Holding

KCHOL 501.093 197,60 3.785 AL EUG 319,00 61%
SAHOL 182.943 87,10 2913 AL EUG 159,00 83%
SISE 133.005 43,42 2.727 AL EUG 70,30 62%
Savunma

ASELS 1.733.940 380,25 11.775 AL EUG 541,00 42%
OTKAR 39.240 327,00 384 AL EUG 548,00 68%
Otomotiv

FROTO 277.219 79,00 2.234 AL EUG 162,00 105%
TOASO 140.500 281,00 1.025 AL EUG 430,00 53%
TTRAK 41.178 411,50 79 TUT EPG 530,00 29%
Perakende

BIZIM 2.012 25,00 15 TUT EPG 34,00 36%
BIMAS 456.300 380,25 3.893 AL EUG 515,00 35%
MGROS 112.797 623,00 1.476 AL EUG 935,00 50%
Telekomiinikasyon

TCELL 228.140 103,70 2.469 AL EUG 174,00 68%
Enerji

AKSEN 129.747 105,80 698 AL EUG 112,80 7%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Haftalik Strateji ftalik Ajanda

TSi Donem Onem  Beklenti Onceki
27 Tem. Gin 04:30 Haz Sanayi Karlar -Yillik % dl 21,1%
27 Tem. Almanya 11:00 Tem. IFO is Ortami Giiven Endeksi all 86,0 85,6
27 Tem. ABD 15:30 Haz Dayanikli Mal Siparisleri all 1,5% -4,5%
27 Tem. ABD 17:30  Tem. Dallas Fed imalat Aktivite End. al 0,0
28 Tem. ABD 15:30 Haz. Toptan Stoklar- Aylik % l 0,1%
28 Tem. ABD 17:00 Tem. Richmond Fed Sanayi Endeksi il 4,0
28 Tem. ABD 17.00 Tem. CB Tiiketici Gliven Endeksi all 92,3 91,2
29 Tem. ABD 21:00 Tem. Fed Faiz Karari Toplantisi all 3,5%-3,75%  3,5%-3,75%
29 Tem. ABD 21:30 Fed Baskani Warsh'un Basin Toplantisi
30 Tem. Tirkiye 10:00 Tem. Ekonomik Giiven Endeksi dll 98,9
30 Tem. Tirkiye 10:00 Haz. issizlik Orani dl 8,2%
30 Tem. Almanya 11:00 2C26 GSYH Ceyreksel (mevs. diizelt. %) i 0,1% 0,3%
30 Tem. Almanya 11:00 2G26 GSYH- Yillik % a 0,6% 0,4%
30 Tem. Avro Bolgesi 12:00 Tem. Tiketici Gliven Endeksi al -159
30 Tem. Avro Bolgesi 12:00 2G26 GSYH Geyreksel (mevs. diizelt. %) al 0,2% -0,2%
30 Tem. Avro Bolgesi 12:00 2G26 GSYH Yillik (mevs. diizelt. %) all 0,6% 0,3%
30 Tem. Avro Bolgesi 12:00 Haz. issizlik Orani | 6,2% 6,2%
30 Tem. ingiltere 14:00 Tem. ingiltere Merkez Bankasi(BOE) Faiz Karar dl 3,75% 3,75%
30 Tem. Almanya 1500 Tem. TUFE- Aylik % ¥ 0,7% -0,3%
30 Tem. Almanya 15:.00 Tem. TUFE- Yillik % all 2,7% 2,3%
30 Tem. ABD 15:30 Haz. PCE Fiyat Endeksi - Yillik % d 3,6% 41%
30 Tem. ABD 15:30 Haz Cekirdek PCE Fiyat Endeksi - Yillik % | 3,3% 3,4%
30 Tem. ABD 15:30 Haftalik igsizlik Maagi Bagvurulari al 205 bin 187 bin
30 Tem. ABD 1530 2G26 GSYH - Ceyreksel(Yilliklandiriimig)% dl 2,3% 21%
31 Tem. Japonya 02:30 Tem. Tokyo TUFE - Yillik % d 1,8% 1,7%
31 Tem. Japonya 02:30 Haz issizlik Orani all 2,5% 2,5%
31 Tem. Japonya 02:50 Haz Perakende Satislar- Aylik % dl -1,7% 1,9%
31 Tem. Japonya 02:50 Haz. Sanayi Uretimi- Aylik % al 1,0% 0,1%
31 Tem. Gin 04:30 Tem. CFLP PMI imalat l 50,1 50,3
31 Tem. Gin 04:30 Tem. CFLP PMI imalat Disi dl 50,0 50,2
31 Tem. Japonya 06:00 Tem. Japonya Merkez Bankasi (BOJ) Faiz Karari Toplantisi dl 1,0% 1,0%
31 Tem. Tirkiye 10:00 Haz. Dig Ticaret Dengesi dl -561mir$
31 Tem. Almanya 10:55 Tem. issizlik Orani % dl 6,3% 6,3%
31 Tem. Tirkiye 11:00 Haz. Yabanci Ziyaretgi Sayisi dl -3,6%
31 Tem. Avro Bdlgesi 12:00 Tem. Oncii TUFE-Yillik % al 2,8% 2,8%
31 Tem. ABD 17:.00 Tem. Michigan Tiketici Gliven Endeksi F 54,2 54,4

Kaynak: Bloomberg, Matriks, Reuters, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji
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Haftalik Strateji 2C26 Finansal Takvim

Hisse Sirket Adi Beklenen Agiklama Tarihi
AKBNK Akbank 28 Temmuz 2026
TAVHL Tav Havalimanlar 28 Temmuz 2026
ARCLK Argelik 29 Temmuz 2026
TOASO Tofag Otomobil Fab. 29 Temmuz 2026
BIGCH Biiylik Sefler Gida Turz. Tekstil Dan. Org. 29 Temmuz 2026
TSKB T.SK.B. 29 Temmuz 2026
GARAN Garanti Bankasi 30 Temmuz 2026
YKBNK Yapi ve Kredi Bankasi 31 Temmuz 2026
OTKAR Otokar 31 Temmuz 2026
CIMSA Cimsa 3 Agustos 2026
ISCTR is Bankasi (C) 3 Adustos 2026
TTRAK Tirk Traktor 3 Agustos 2026
ASELS Aselsan 4 Adustos 2026
FROTO Ford Otosan 4 Agustos 2026
AYGAZ Aygaz 4 Adustos 2026
TUPRS Tipras 4 Agustos 2026
KCHOL Kog Holding 5 Agustos 2026
AKCNS Akcansa 5 Agustos 2026
TTKOM Tirk Telekom 5 Agustos 2026
LILAK Lila Kagit 5 Agustos 2026
TKNSA Teknosa 5 Agustos 2026
ALBRK Albaraka Tiirk Katilim Bankasi 6 Agustos 2026
EBEBK Ebebek Magazacilik 6 Agustos 2026
BRSAN Borusan Boru Sanayi 7 Adustos 2026
VAKBN T. Vakiflar Bankasi 7 Agustos 2026
GWIND Galata Wind Enerji 10 Agustos 2026
CCOLA Coca Cola igecek 10 Agustos 2026
AEFES Anadolu Efes Biracilik 11 Agustos 2026
MGROS Migros 11 Agustos 2026
SAHOL Sabanci Holding 12 Agustos 2026
TCELL Turkeell 13 Agustos 2026
GRSEL Gir-Sel Turizm Tagimacilik ve Servis 17 Adustos 2026
BIMAS Bim Birlesik Magazalar 17 Adustos 2026

*Research Turkey anketi medyan sonuglarini yansitmaktadir.
Kaynak: kap.org.tr, Sirket aciklamalari
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Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim

sirketleri, yatinm ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanli§i sézlesmesi ¢ergevesinde ve yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin
risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonucglar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullaniimasi
sonucunda yatinmcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve
surette olursa olsun glncl kigilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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