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Kiresel piyasalar gegtigimiz haftaya petrol fiyatlarindaki gerilemenin etkisiyle olumlu bir goriiniimle
baslarken, haftanin ilerleyen giinlerinde Orta Dogu'daki jeopolitik belirsizlikler, Avrupa Merkez
Bankasi’'nin siki para politikasini sirdirecegine yonelik beklentiler ve ABD'de beklentilerin izerinde
aciklanan PMI verileri risk istahini baskiladi. Birlesmis Milletler toplantilari kapsaminda ABD-iran
arasinda diplomatik temas kurulabilecegine yonelik beklentiler ise brent petrol fiyatlarindaki geri
cekilmeyi destekleyerek piyasalarda toparlanma sagladi. Haftanin sonuna dogru ABD Bagkani Trump
ile Cin Devlet Baskani Si Cinping arasinda gergeklestirilen goriismede ticari iligkilerin istikrarina
yonelik verilen mesajlar kiiresel piyasalarin giindeminde ©ne cikti. BOoylece haftanin genelinde
jeopolitik gelismeler, faiz beklentileri ve emtia fiyatlarindaki hareketler kiiresel risk istahinin seyrinde
belirleyici unsurlar oldu. Dow Jones endeksi haftalik bazda %0,28 artis gosterirken, S&P 500 endeksi
%1,21 deger kazandi. Avrupa piyasalarinda da pozitif bir goriinim hakimdi, gosterge endekste
haftallk bazda %1,07 yiikselis gorildi. Ayni donemde MSCI gelismekte olan ilkeler endeksi ise
haftayl %1,26 kazangla tamamladi. Gegen hafta kiiresel piyasalarin veri takviminde, ABD ve Avro
Bolgesi'ne iligkin eylll ayr bilesik PMI verileri 6ne cikti. ABD'de bilesik PMI 58,4 ile piyasa
beklentisinin Uzerinde gerceklesirken, Avro Bolgesi'nde endeks 53,1 seviyesinde agiklandi. ABD'de
cari iglemler agigi yilin ikinci geyreginde 246 mir dolar olarak gergeklesti. Ote yandan, yeni konut
satiglan adustosta aylik bazda %6,4 artis gostererek 684 bin seviyesine yiikseldi ve piyasa
beklentisinin Uzerinde gerceklesti. Avro Bolgesi'nde ise eylil ayi tlketici gliven endeksi -16,5
seviyesinde agiklanarak beklentilerin hafif altinda kaldi. Brent petrol, gegtigimiz hafta Orta Dogu'daki
gelismeler ve kiiresel arz endiselerinin etkisiyle yiliksek volatilite sergiledi. Hafta igerisinde 102,6 USD
seviyesine kadar yiikselen Brent petrol, ABD-iran arasinda diplomatik ¢éziim umutlarinin giiclenmesi
ve Suudi Aramco’nun Dogu-Bati Boru Hatt’'ndaki faaliyetlerini yeniden baslatmasiyla 100 USD
seviyesinin altina geriledi. Birlesmis Milletler toplantilari kapsaminda ABD ve iran arasinda
diplomatik temaslarin giindeme gelmesi de fiyatlar iizerinde asagdi yonli baski olustururken, Orta
Dogu’daki gatismalara iliskin artan tansiyon petrol fiyatlarinin yeniden 100 USD seviyesinin lizerine
¢tkmasina neden oldu. Giincel durumda ise Brent petrol 100,8 USD seviyesinden islem gormekte.

Borsa istanbul'da, gectigimiz hafta genel olarak saticili bir seyir izlendi. BIST 100 endeksinde haftalik
bazda %2,90 oraninda deger kaybi goriildii. Gegen hafta bankacilik endeksinde %0,84 diisis
izlenirken, sanayi ve hizmet endeksleri sirasiyla %4,50 ve %2,06 azalis gosterdi. Yurt igi veri
giindeminde, TCMB tarafindan agiklanan verilere gore, imalat sanayi genelinde mevsimsel etkilerden
arindinlmis kapasite kullanim orani 2026 Eyliil'de 0,6 puan artisla %74,1 seviyesinde gergeklesirken,
ayni donemde reel kesim gliven endeksi, aylik 0,1 puan artisla 102,5 seviyesine yiikseldi. Tiketici
gliven endeksi ise eyliil ayinda bir 6nceki aya gore %1,3 artisla 91,9 seviyesine yiikselis gosterdi.
OECD son raporunda Tirkiye'nin bilylime tahminlerini asag yonli revize ettidini agikladi. Kurum,
2025'teki %3,7'lik bliyimenin ardindan ekonominin bu yil %2,7, 6niimiizdeki yil ise %3,6 biyiiyecegini
ongordi. Yavaslamanin temel gerekgesi olarak enerji ve glbre fiyatlarindaki artis gosterilirken, bu
maliyet baskilarina ragmen dezenflasyon siirecinin korundugu belirtildi. OECD, enflasyon beklentisini
ise bu yil igin %31,5, 2027 igin ise %24,7 olarak acikladi. Ayrica gectigimiz hafta, Borsa istanbul 4G26
donemine iliskin endeks degisikliklerini agikladi. Destek Finans Faktoring BIST 30 Endeksi'nden
cikarilirken, yerine TR Anadolu Metal Madencilik endekse dahil edildi. BIST 50'de ise Destek Finans
Faktoring, Efor Yatinm, Katihmevim Tasarruf Finansman, Kuyas Yatirim, Mia Teknoloji ve Pasifik
EuroAsia Lojistik endeksten gikarilirken; CVK Maden, CW Enerji, Dogus Otomotiv, Enerya Enerji, Mavi
Giyim ve TSKB endekse eklendi. BIST 100'de ise endeksten 27 hisse ¢ikarildi.

Vakif

Yurt iginde Tiiketici Giiven Endeksi Gériiniimii
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MSCI Tiirkiye endeksi (mavi seri) ile MSCI G.0.U endeksinin seyri (1Y)
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Haftalik Strateji Beklentiler

a

Bu hafta kiiresel piyasalarin veri ajandasinda, ABD’de agiklanacak istihdam ve PCE
verileri 6n plana c¢ikiyor. Ayrica ABD’de haftanin devaminda CB tiiketici gliven
endeksi, 2G26 biiyiime ve dayanikli mal siparisleri agiklanacak. ingiltere'de ise, ikinci
ceyrek biiyiime ve PMI imalat verileri izlenecek. Yurt iginde ise bu hafta sakin bir
veri akis! takip edilecek. Dig ticaret dengesi, igsizlik orani ve S&P Global/ISO PMI
imalat bu hafta yurt icinde agiklanmasi planlanan veriler arasinda yer almakta.

Yeni haftaya baslarken piyasalarda, hafta sonu Orta Dogu'da yasanan sicak
gelismeler giindemin odagdinda yer aliyor. iran'in, Hiirmiiz Bogaz/'ni yeniden gemi
trafigine agcmak amaciyla sundugu 7 ginlik ateskes teklifinin ABD tarafindan
reddedilmesi jeopolitik riskleri artirirken, Trump'in bu hafta iranli yetkililerle daha
fazla goriigsme gergeklestirebilecegine yonelik agiklamalarn yakindan takip ediliyor.
Artan jeopolitik belirsizliklerin etkisiyle kiiresel risk istahi zayif seyrini sirdiriyor.
Avrupa borsalari mevcut durumda genel olarak temkinli pozitif seyrederken, ABD
vadelilerinde ise saticili seyir 6n plana gikiyor. BIST 100 endeksi ise haftaya %1,62
distsle 12.690 puandan baslangic yapti. Endekste kisa vadede negatif seyrin
devam etmesini bekliyoruz. Endekste haftanin devaminda yiikseliglerde 12.800 ve
12.900 hedef seviyeler olarak takip edilebilir. Gerilemelerde ise sirasiyla 12.350 ve
12.200 endeksin destek seviyeleri olarak 6nemle takip edilmelidir.
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Gerilemelerde 12.350 ve 12.200 seviyeleri endeksin destek seviyeleri olarak takip edilebilir
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Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

MSCI TR, GOP ve Diinya endekslerinin yilbagindan bu yana performanslari
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XU100-XBANK-XUSIN yilbagindan bu yana performansilari
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Biiyiik diinya endekslerinin yilbasindan bu yana performanslari
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Dolar/TL kuru ve GOP kur endeksinin performanslar
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Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

Altin - 2026 Performansi TL ve diger Geligmekte Olan Ulke para birimlerinin 2026 performansi
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Brent Petrol - 2026 Performansi Tiirkiye’'nin 5 yillik CDS priminin 2026 performansi
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Haftalik Strateji Hisse Model Portfoyimiiz

Hisse Model Portfoy Onerilerimiz

Model foy onerilerimiz — Hi model portfoyiimiizde, Akbank
Q ode portfoy onerile sse mode portfoyumu de, ba ! Piyasa degeri  BIST-100 Model Portfoy 12A Hedef Mevcut 12Ayhk

Migros, Tiirk Hava Yollari, Aksa Enerji, Turkcell, Ford Otosan, Emlak
Konut GYO, Ko¢ Holding ve ASELSAN yer almaktadir. Model

(mn TL) agirhk agirhk fiyat (TL) fiyat (TL) Potansiyel Beta

portféylimizde bankacilik sektoriinin agirhgr %13,2 (BIST 100: G 368.680 4,9% 1753 97,00 70,90 37% 1,36
%12,6) olup, portféyiimiiziin betasi 1,00'dir. MGROS 94.782 1,26 e 911,00 523,30 i 0,85
THYAO 401.235 5,1% 12,4% 450,00 290,75 55% 0,82
o o

a Mode! portfoyiimiiz 2026 yilbasindan bu yana endekstepoé6,1 AKSEN 88.29 0,5% 11,8% 112,80 72,00 57% 0,75
negatlf ayngti— 2026 yilbagindan bu yana BIST 100 endeksi %14,5 TCELL 219.890 2,2% 1,4% 174,00 99,95 74% 1,03
deger kazanirken, model portféylimiz %7,6 pozitif performans N 12% 26.80 1% 0.87

sergiledi. Hisse Model Portféylimiiz, bu dénemde endeksten %6,1 269.499 o ,2% 124,00 ’ ’ '
negatif ayristi. EKGYO 73.150 1,0% 10,2% 29,50 19,25 53% 1,27
KCHOL 549.022 3,1% 9,0% 319,00 216,50 47% 1,07
ASELS 1.697.460 11,1% 7,8% 541,00 372,25 45% 0,95

Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
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Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
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Haftalik Strateji Takip Listesi

PD (mn TL) Kapanis (TL) 3Aort. hacim (TLmn)  Uzun Vade Oneri  Kisa Vade Oneri HedefFiyat Getiri Potansiyeli

Bankacilik

AKBNK 368.680 70,90 10.841 AL EUG 97,00 37%
GARAN 545.160 129,80 4.280 AL EUG 183,40 41%
HALKB 322.597 44,90 2.124 TUT EPG 52,30 16%
ISCTR 326.750 13,07 8.257 AL EUG 18,80 44%
YKBNK 302.235 35,78 8.356 AL EUG 48,40 35%
TSKB 28.980 10,35 191 AL EOG 18,90 83%
Cimento

CIMSA 40.471 42,80 379 AL E0G 74,50 74%
AKCNS 40.625 212,20 139 TUT EPG 274,00 29%
Dayanikl Tiiketim

ARCLK 57.977 85,80 150 AL EPG 160,00 86%
VESTL 6.857 20,44 279 TUT EPG 25,00 22%
Demir-Celik

EREGL 264.180 37,74 5.908 TUT EPG 50,40 34%
KRDMD 36.639 46,96 2.476 AL EPG 58,00 24%
Gayrimenkul

TRGYO 91.200 91,20 125 AL EUG 135,00 48%
EKGYO 73.150 19,25 2.845 AL EUG 29,50 53%
ISGYO 22.780 23,76 99 TUT EPG 28,00 18%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Haftalik Strateji Takip Listesi

PD (mn TL) Kapanig (TL)  3Aort. hacim (TLmn)  Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat  Getiri Potansiyeli

Havacilik

TAVHL 99.085 272,75 960 AL EUG 427,00 57%
THYAO 401.235 290,75 15.309 AL EUG 450,00 55%
PGSUS 73.350 146,70 1.674 AL EUG 220,00 50%
Holding

KCHOL 549.022 216,50 5.578 AL EUG 319,00 47%
SAHOL 185.358 88,25 3.181 AL EUG 159,00 80%
SISE 120.201 39,24 2.629 AL EUG 64,70 65%
Rafineri

TUPRS 782.279 406,00 9.815 AL EUG 510,00 26%
Savunma

ASELS 1.697.460 372,25 13.385 AL EUG 541,00 45%
OTKAR 36.390 303,25 250 AL EUG 454,00 50%
Otomotiv

FROTO 269.499 76,80 1.738 AL EUG 124,00 61%
TOASO 145.000 290,00 1.070 AL EUG 406,00 40%
TTRAK 40.727 407,00 53 TUT EPG 530,00 30%
Perakende

BIZIM 1.645 20,44 9 TUT EPG 30,00 47%
BIMAS 509.700 424,75 4.054 AL EUG 552,00 30%
MGROS 94.782 523,50 1.788 AL EUG 911,00 74%
Telekomiinikasyon

TCELL 219.890 99,95 2.910 AL EUG 174,00 74%
Enerji

AKSEN 88.296 72,00 864 AL EUG 112,80 57%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Haftalik Strateji Haftalik Ajanda

Ulke TSi Onem  Beklenti Onceki

28 Eyl. Gin 04:30  Agu. Sanayi Karlari -Yillik % dll 17.6%
28 Eyl. Avro Bolgesi 17:00 AMB Baskani Lagarde'in konugmasi

28 Eyl. ABD 17:30 Eyl. Dallas Fed imalat Aktivite End. ol 7.30 11.60
29 Eyl. Tirkiye 10:00  Eyl. Ekonomik Gliven Endeksi ol 100.6
29 Eyl. Avro Bélgesi 12:00 Eyl. Ekonomik Guiven Endeksi il 98.9 98.4
29 Eyl. AvroBolgesi 12:00  Eyl. Reel Kesim Giiven Endeksi il -4.8 -5.3
29 Eyl. Avro Bolgesi 12:00  Eyl. Tiketici Gliven Endeksi dl -16.5 -16.5
29 Eyl. ABD 17:00 Eyl. CB Tiiketici Giiven Endeksi dl 90.0 89.4
30 Eyl. Japonya 02:50  Agu. Perakende Satiglar- Aylik % ol -1.0% 2.4%
30 Eyl. Japonya 02:50  Agu. Sanayi Uretimi- Aylik % F 1.2% -0.2%
30 Eyl. Cin 04:30  Eyl. CFLP PMI imalat F 50.1 49.8
30 Eyl. Gin 04:30 Eyl. CFLP PMI imalat Digi dl 49.3 49.0
30 Eyl. Gin 04:45  Eyl. PMI imalat Digt ol 51.1 51.4
30 Eyl. Cin 04:45  Eyl. PMI imalat dll 51.6 51.5
30 Eyl. ingiltere 09:00 2G26 GSYH Ceyreksel % F 0.4% 0.4%
30 Eyl. ingiltere 09:00 2G26 GSYH Yillik % F 1.2% 1.2%
30 Eyl. Tirkiye 10:00 Agu. igsizlik Orani dl 8.1%
30 Eyl. Tirkiye 10:00 Agu. Dis Ticaret Dengesi F -734mir $
30 Eyl. Almanya 10:55  Eyl. igsizlik Orani % dl 6.4% 6.4%
30Eyl. Almanya 1500 Eyl TUFE- Aylik % F 0.5% 0.2%
30 Eyl. Almanya 15:00 Eyl. TUFE- Yillik % dl 3.2% 2.9%
30 Eyl. ABD 1515 Eyl. ADP istihdam Raporu dl 70 bin 38 bin
30 Eyl. ABD 1530  Agu. PCE Fiyat Endeksi - Yillik % ol 3.7% 3.7%
30 Eyl. ABD 15:30  Agu. Gekirdek PCE Fiyat Endeksi - Yillik % il 3.3% 3.3%
30 Eyl. ABD 1530 2G26 GSYH - Geyreksel(Yilliklandinimis)% F 1.5% 1.5%
1 Eki. Tirkiye 10:00  Eyl. S&P Global/ISO PMI imalat dll 48.1
1 EKi. Almanya 10:55  Eyl. S&P Global/BME PMI imalat F 53.8 53.8
1Eki. Avro Bolgesi 11:00 Eyl. S&P Global PMI imalat dl 52.7 52.7
1 Eki. ingiltere 11:30  Eyl. PMI imalat F| 52.0 52.0
1Eki. Avro Bolgesi 12:00 Agu. igsizlik Orani ol 6.4% 6.4%
1 Eki. ABD 15:30 Haftalik igsizlik Maagi Bagvurular dll 197 bin
1Eki. Avro Bolgesi 16:30 AMB Baskani Lagarde'in konugmasi

1 Eki. ABD 16:45  Eyl. S&P Global PMI imalat dl 57.0
1 Eki. ABD 17:00 Eyl. ISM imalat PMI dl 55.0 54.6
1 EKi. Cin Cin'de piyasalar tatil nedeniyle kapali olacak.

2 Eki. Japonya 02:30 Eyl. Tokyo TUFE - Yillik % il 2.5% 1.9%
2 Eki. Japonya 02:30  Agu. igsizlik Orani F 2.4% 2.4%
2 Eki. Avro Bolgesi 12:00  Eyl. Tahmini Tufe-Yillik % dl 3.6% 3.2%
2 Eki. ABD 15:30  Eyl. Tarim Digl istihdam dl 100 bin 162 bin
2 Eki. ABD 1530  Eyl igsizlik Orani dl 4.1% 4.1%
2 Eki. ABD 17:00 Agu. Fabrika Siparigleri dl -0.1% 0.9%
2 Eki. ABD 17:00  Agu. Dayanikli Mal Siparisleri F

2 Eki. Gin Cin'de piyasalar tatil nedeniyle kapali olacak.

Kaynak: Bloomberg, Matriks, Reuters, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji
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Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim

sirketleri, yatinm ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanli§i sézlesmesi ¢ergevesinde ve yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin
risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonucglar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullaniimasi
sonucunda yatinmcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve
surette olursa olsun glncl kigilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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