Haftalik Strateji Bulteni



Haftalk Strateji Piyasa Gelismeleri

. . . . o ABD - Tarim Digi1 istihdam
] Kiresel piyasalarda gegtigimiz hafta basinda ABD Baskani Trump’in Iran’in baris teklifini

reddetmesinin ardindan yiikselen petrol fiyatlari enflasyonist baskilara iligkin endiseleri
artinrken, Fed'in faiz artinmlarina devam edebilecegine yonelik beklentiler risk istahini
zayiflatti. Haftanin devaminda tahvil faizleri ve petrol fiyatlarindaki yiikseligin yani sira Orta
Dogu'daki geligmeler de piyasalardaki temkinli goriinimiin sirmesine neden oldu. ABD'de
aciklanan ve beklentilerin altinda kalan eylil ayi PCE endeksi ve tarim disi istihdam verileri,
Fed'in ekim ayinda faiz artiracagina iliskin beklentileri zayiflatarak kiresel piyasalarda risk
istahinin toparlanmasini destekledi. ABD'de Dow Jones endeksi haftalik bazda %1,26 ve
S&P 500 endeksi ise %0,27 deder kaybetti. Avrupa'da gosterge endeks de haftalik bazda
%1,02 geriledi. Makroekonomik veri tarafinda, ABD’de yakindan takip edilen ADP 6zel sektor
istihdami eylil ayinda 90 bin kisi artarak piyasa beklentilerinin tGzerinde gergeklesti. ABD

ekonomisi ise yilin ikinci geyreginde %2,2 biiyliyerek beklentileri asti. Fed'in para politikasi

acisindan yakindan izledigi ¢ekirdek PCE endeksi de beklentiler dogrultusunda aylik %0,2 ve
yillik ise %3,0 artis kaydetti. Buna karsin, ABD'de ISM imalat PMI endeksi beklentilerin Kaynak: Bloomberg
altinda kalarak 54,5 seviyesinde gergeklesti. Tarim disi istihdam eylil ayinda yalnizca 29 bin N
MSCI Tiirkiye endeksi (mavi seri) ile MSCI G.0.U endeksinin seyri (1Y)
kisi artarak piyasa beklentilerinin oldukga altinda kaldi. Ayni donemde issizlik orani %4,1
olan beklentinin lizerinde, %4,2 seviyesinde gercgeklesti. Ortalama saatlik kazanglar ise aylik
bazda %0,1 ve yillik bazda %3,0 artis gdsterdi. Avro Bdlgesi, ingiltere ve Almanya’da eyliil ay

imalat PMI verileri sirasiyla 52,9, 51,9 ve 53,9 seviyelerinde agikland.

a Borsa istanbul'da gectigimiz hafta negatif bir seyir 6ne cikti. BIST 100 endeksi haftalik
bazda %4,9 deger kaybederken, sektorel endeksler de genel olarak geriledi. Bankacilik
endeksi haftalik bazda %3,9 ve sanayi endeksi ise %7,8 oraninda deger kaybetti. Veri
giindemine baktigimizda, TUIK tarafindan agiklanan verilere gore, dis ticaret agigi ajustos
ayinda yillik bazda %22,3 artarak 52 mir $ seviyesine yiikseldi. Bu dénemde ihracatin
ithalat kargilama orani %81,7 olarak gerceklesti. imalat PMI endeksi ise eyliil ayinda 47,9
seviyesinde gercekleserek sektorde daralmanin siirdiigiine igaret etti. iTO verilerine gére

istanbul'da perakende fiyatlar eyliilde aylik bazda %2,11 artarken, yillik enflasyon %33,55
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oldu. Kaynak: Bloomberg




Haftalik Strateji Beklentiler

Q Haftaya yurt icinde aciklanan enflasyon verileriyle baslandi. TUIK verilerine gore, Yiikselislerde 12.600 ve 12.800 seviyeleri endeksin hedef seviyeleri olarak takip edilebilir

Eyliil 2026'da Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) piyasa beklentilerinin (%2,2) altinda
kalarak aylik bazda %1,84 artarken, yillik enflasyon %29,73 olarak gergeklesti. Yurt

ici Uretici Fiyat Endeksi (YI-UFE) ise eyliilde aylik %2,07 yiikselirken, yillik artis orani
%27,38 olarak kaydedildi. Kiiresel tarafta, Avro Bolgesi'nde hizmet PMI verisi 53,0 ile

piyasa beklentilerine paralel gergeklesti. Uretici fiyatlari endeksi (UFE) ise ajustos

ayinda aylik bazda %1,9 ve yillik bazda ise %8,2 artis kaydetti. Haftanin devaminda

yurt iginde hazine nakit dengesi ve sanayi Uretimi verileri takip edilecek. Yurt digi

10000,

giindeminde ise ABD’nin dis ticaret dengesi ile FOMC toplanti tutanaklari ¢ne

cikarken, Avro Bolgesi'nde perakende satis verileri izlenecek. f{W’ W\q T
a Borsa istanbul yeni haftaya alicili bir baslangic yapti. BIST 100 endeksinde kisa MW/
vadede hafif alici seyrin devam etmesini bekliyoruz. Haftanin devaminda 7 Tromn,
ylikseliglerde 12.600 ve 12.800 endeksin hedef seviyeleri olarak takip edilebilir. r/ o e

L L Bl

Gerilemelerde ise sirasiyla 12.250 ve 12.000 endeksin destek seviyeleri olarak )
Kaynak: Matriks

onemle takip edilmelidir.
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Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

MSCI TR, GOP ve Diinya endekslerinin yilbagindan bu yana performanslari Biiyiik diinya endekslerinin yilbagindan bu yana performanslari
(USD)
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Kaynak: Bloomberg Kaynak: Bloomberg
XU100-XBANK-XUSIN yilbagindan bu yana performansilari Dolar/TL kuru ve GOP kur endeksinin performanslari
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Kaynak: Bloomberg Kaynak: Bloomberg
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Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

Altin - 2026 Performansi TL ve diger Geligmekte Olan Ulke para birimlerinin 2026 performansi
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Brent Petrol - 2026 Performansi Tiirkiye’'nin 5 yillik CDS priminin 2026 performansi
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Kaynak: Bloomberg Kaynak: Bloomberg
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Haftalik Strateji Hisse Model Portfoyimiiz

Hisse Model Portfoy Onerilerimiz
Piyasa degeri BIST-100 Model Portfoy 12A Hedef Mevcut 12Aylik

a Model portfoy onerilerimiz — Hisse model portféyiimiizde, Akbank,
Migros, Tiirk Hava Yollari, Aksa Enerji, Turkcell, Ford Otosan, Emlak

Konut GYO, Ko¢ Holding ve ASELSAN yer almaktadir. Model T agirlik agirhik fiyat (TL) fiyat (TL) Potansiyel Beta
portféylimizde bankacilik sektoriinin agirhgr %13,2 (BIST 100: AKBNK 348,920 4.8% 13.2% 97.00 67.10 45% 1.33
%12,6) olup, portfdyiimiiziin betasi 1,00'dir. MGROS 93,243 1.2% 13.0% 911.00 515.00 77% 0.85
N THYAO 402,960 5.2% 12.4% 450.00 292.00 54% 0.80
a Model portfoyiimiiz 2026 yilbasindan bu yana endeksten %3,0
- - AKSEN 90,994 0.5% 11.8% 112.80 74.20 52% 0.70
negatif aynigti- 2026 yilbasindan bu yana BIST 100 endeksi %9,0
: - o TCELL 215,160 2.2% 11.4% 174.00 97.80 78% 1.00
deger kazanirken, model portféylimiiz %5,7 pozitif performans FROTO 760,200 N 1 9% 54,00 Sats 67 087
sergiledi. Hisse Model Portfoyiimiiz, bu donemde endeksten %3,0 ’ 1.3% : 124. : ? )
negatif aynisti EKGYO 72,466 1.0% 10.2% 29.50 19.07 55% 1.21
KCHOL 524,424 3.1% 9.0% 319.00 206.80 54% 1.07
ASELS 1,654,140 11.6% 7.8% 541.00 362.75 49% 0.9

Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
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Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
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Haftalik Strateji Takip Listesi

PD(mnTL) Kapanig(TL) 3Aort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri KisaVade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Bankacilik

AKBNK 348,920 67.10 11,060 AL EUG 97.00 45%
GARAN 528,780 125.90 4,260 AL EUG 183.40 46%
HALKB 319,148 44.42 2,035 TUT EPG 52.30 18%
ISCTR 311,250 12.45 8,284 AL EUG 18.80 51%
YKBNK 295,140 3494 8276 AL EUG 48.40 39%
TSKB 27,636 9.87 192 AL EUG 18.90 91%
Cimento

CIMSA 39,526 41.80 379 AL EUG 74.50 78%
AKCNS 39,342 205.50 132 TUT EPG 274.00 33%
Dayanikh Tiiketim

ARCLK 54,802 81.10 144 AL EPG 160.00 97%
VESTL 5834 17.39 259 TUT EPG 25.00 44%
Demir-Celik

EREGL 259,140 37.02 5633 TUT EPG 50.40 36%
KRDMD 33,768 43.28 2,407 AL EPG 58.00 34%
Gayrimenkul

TRGYO 92,700 92.70 122 AL EUG 135.00 46%
EKGYO 72,466 19.07 2,856 AL EUG 29.50 55%
ISGYO 22,627 23.60 74 TUT EPG 28.00 19%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Haftalik Strateji Takip Listesi

PD(mnTL) Kapanig (TL) 3Aort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri KisaVade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Havacilik

TAVHL 96,724 266.25 951 AL EUG 427.00 60%
THYAO 402,960 292.00 14,804 AL EUG 450.00 54%
PGSUS 70,800 141.60 1,614 AL EUG 220.00 55%
Holding

KCHOL 524,424 206.80 5,689 AL EUG 319.00 54%
SAHOL 182,103 86.70 3,180 AL EUG 159.00 83%
SISE 114,013 37.22 2,577 AL EUG 64.70 74%
Rafineri

TUPRS 726,402 377.00 9,986 AL EUG 510.00 35%
Savunma

ASELS 1,654,140 362.75 13,653 AL EUG 541.00 49%
OTKAR 40,830 340.25 196 AL EUG 454.00 33%
Otomotiv

FROTO 260,200 7415 1,720 AL EUG 124.00 67%
TOASO 129,625 259.25 1,039 AL EUG 406.00 57%
TTRAK 40,302 402.75 52 TUT EPG 530.00 32%
Perakende

BIZIM 1,577 19.60 9 TUT EPG 30.00 53%
BIMAS 496,800 414.00 4,051 AL EUG 552.00 33%
MGROS 93,243 515.00 1,829 AL EUG 911.00 77%
Telekomiinikasyon

TCELL 215,160 97.80 2,868 AL EUG 174.00 78%
Enerji

AKSEN 90,994 74.20 899 AL EUG 112.80 52%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Haftalik Strateji Haftalik Ajanda

Tarih TSi Onem  Beklenti Onceki
5 Eki. Turkiye 10:00 Eyl. TUFE- Yillik % ‘ 30.21% 31.51%
5 Eki. Tiirkiye 10.00  Eyl. TUFE- Aylik % al 2.21% 1.84%
5 Eki. Turkiye 10:00 Eyl. Gekirdek TUFE- Yillik % dl 28.86% 30.07%
5 Eki. Tirkiye 10:00 Eyl. UFE - Aylik % Jll 2.57%
5 Eki. Tirkiye 10:00 Eyl. UFE - Yillik % dl 27.95%
5 Eki. Almanya 10:55 Eyl. S&P Global PMI imalat Digi dll 52.9 52.9
5Eki. AvroBolgesi 11:00 Eyl. S&P Global PMI imalat Disi dl 53.0 53.0
5 Eki. ingiltere 11:30  Eyl. PMI imalat Digi al 51.7 51.7
5Eki. AvroBolgesi 12:00  Agu. UFE - Aylik % al 1.8% 1.6%
5Eki. AvroBolgesi 12:00 Agu. UFE - Yillik % dll 7.0% 5.8%
5 Eki. ABD 16:45 Eyl. S&P Global PMI imalat Digi dll 58.7 58.7
5 Eki. ABD 17:00 Eyl. ISM imalat Digi PMI dll 55.2 55.4
5 Eki. Gin Cin'de piyasalar tatil nedeniyle kapali olacak.

6 Eki. Almanya 09:00 Adu. Fabrika Siparisleri- Aylik % dll -1.0% 2.5%
6 Eki. AvroBolgesi 12:00 Adu. Perakende Satiglar- Aylik % dll 0.3% -0.6%
6 Eki. Tirkiye 14:30 Eyl. TUFE Bazli Reel Efektif D6viz Kuru dl 105.04
6 Eki. ABD 1530 Agdu. Dis Ticaret Dengesi il -89,8mir$ -88,6 miIr $
6 Eki. Turkiye 16:00 Eyl. Mevsim Etkilerinden Arindiriimig TUFE - Aylik % dll 2.3%
6 Eki. Tirkiye 18:00 Eyl. TCMB Aylik Fiyat Gelismeleri Raporu

6 Eki. Gin Cin'de piyasalar tatil nedeniyle kapali olacak.

7 Eki. Almanya 09:00  Agu. Sanayi Uretimi - Aylik %(mevs. diizelt.) dll 0.4% -1.1%
7 Eki. Turkiye 17:30 Eyl. Hazine Nakit Dengesi dll 49,8 mir TL
7 Eki. ABD 21:00 Eyl. FOMC Toplanti Tutanaklan dll

7 Eki. Gin Cin'de piyasalar tatil nedeniyle kapali olacak.

8 Eki. Japonya 02:50  Agu. Dig Ticaret Dengesi (BoP Bazl) d -803,1mir¥  -399,9 mir¥
8 Eki. ABD 15:30 Haftalik issizlik Maasi Basvurular dll 197 bin
8 Eki. ABD 17:00  Agu. Toptan Stoklar- Aylik % dll 0.7%
9 Eki. Tirkiye 10:00  Adu. Sanayi Uretimi- Aylik % 4l -1.0%
9 Eki. Turkiye 10:00  Agu. Sanayi Uretimi- Yillik % dll -0.3%
9 EKi. ABD 17:00 Eki. Michigan Tiiketici Gliven Endeksi dll 48.0 48.1

Kaynak: Bloomberg, Matriks, Reuters, TUIK, Foreks, VKY Aragtirma & Strateji
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Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim

sirketleri, yatinm ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanli§i sézlesmesi ¢ergevesinde ve yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin
risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonucglar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullaniimasi
sonucunda yatinmcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve
surette olursa olsun glncl kigilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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