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Haftalik Strateji
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Kiiresel piyasalarda gegtigimiz hafta, Fed'in faiz artinrmina gitmeyecegi beklentileri ve
yapay zeka sektoriine yonelik iyimserligin desteg@iyle haftanin ilk yarisinda pozitif bir
gorinim one gikarken, jeopolitik risklerin petrol fiyatlarini yukari tasimasi ve tahvil
faizlerindeki yikselisin etkisiyle hafta ortasinda piyasalarda satis baskisi 6ne c¢ikti.
Haftanin son iglem giiniinde ise ABD Bagkani Trump'in ara segimler éncesinde iran'a
saldiri diizenlemeyeceklerini agiklamasiyla enerji arzina yonelik endiselerin hafiflemesi
ve petrol fiyatlarinin gerilemesi, kiiresel risk istahini destekledi. Boylece ABD ve Avrupa
borsalari haftayl yiikselisle tamamlarken, piyasalarda jeopolitik geligmeler, eneriji
fiyatlari ve Fed'in para politikasina iligkin beklentiler belirleyici olmaya devam etti.
ABD’'de Dow Jones endeksi haftalik bazda %0,93 artis gosterirken, S&P 500 endeksi
%1,15 deger kazandi. Avrupa piyasalarinda ise pozitif bir gériinim hakimdi, gésterge
endekste haftalik bazda %1,04 yikselis goriildi. Ayni donemde MSCI gelismekte olan
llkeler endeksi ise haftayi yatay bir seyirle tamamladi. Gegen hafta kiiresel piyasalarda
Fed'in Eylil ayr toplanti tutanaklan yakindan takip edildi. Fed tutanaklarina gore, tim
yetkililer eyliil toplantisinda politika faizinin 25 baz puan artirimasini desteklerken,
yiiksek seyreden enflasyon ve gliclii ekonomik aktivite faiz artisinin temel gerekgeleri
olarak 6ne cikti. Yetkililerin cogu, enflasyonun %2 hedefine déonmesini desteklemek
amaciyla yil sonuna kadar bir faiz artisinin daha uygun olabilecegini degerlendirdi. Veri
giindeminde ise, ABD'nin dis ticaret acigi ajustosta aylik bazda %13,7 artisla 105,6
milyar dolara yiikselerek son 17 ayin en yiiksek seviyesine c¢ikti. Michigan tiiketici
given endeksi ekim ayinda 46,3'e diiserek piyasa beklentilerinin altinda gergeklesti.
Avro Bolgesi'nde ise perakende satislar agustosta aylik bazda %0,1, yillik bazda %0,8
artis kaydetti. Almanya, Avro Bolgesi ve ABD'de takip edilen hizmet PMI verileri ise
sirasiyla 53,9, 52,9 ve 58,8 seviyelerinde gergeklesti.

Borsa istanbul'da, gectigimiz hafta karisik bir seyir izlendi. BIST 100 endeksi haftalik
bazda yatay bir performans sergiledi. Gegen hafta bankacilik endeksinde %1,48 artis
izlenirken, sanayi ve hizmet endeksleri sirasiyla %0,23 yiikselis ve %1,27 azalig
gdsterdi. Yurt ici veri giindeminin odaginda eyliil ayi enflasyon verileri vardi. TUIK
tarafindan agiklanan eyliil ay1 enflasyon verisi aylik bazda %1,84 ile beklentilerin altinda
gerceklesirken, yillik bazda %29,73 (beklenti: %$30,21) artis gosterdi. Ayni donemde
cekirdek enflasyon ise aylik bazda %2,01 ve bir dnceki yilin ayni ayina gére %29,0 artis
gosterdi. Mevsim etkilerinden arindiriimis enflasyon verisi ise eyliil ayinda %1,61 olarak
gerceklesti. Hazine ve Maliye Bakanlidi tarafindan acgiklanan verilere gore, 2026 Eyliil
ayinda hazine nakit dengesi 467,2 mir TL agik verirken, faiz disi denge 193,3 mir TL
acik olarak gerceklesti. Sanayi Uretimi verisinde ise agustosta aylik %1,0, yillik ise %1,9
gerileme kaydedildi. Ayrica Diinya Bankasi, Tirkiye ekonomisine iliskin 2026 yili
buylime tahminini %2,8 olarak acikladi. Siki ekonomi politikalari ve yiikselen eneriji
fiyatlarinin ekonomik aktivite Uzerinde baski olusturmasi beklenirken, biiyiimenin
2027'de %3,8’e, 2028'de ise %4,5'e hizlanacagi ongorildi.

Vakif

Yurt iginde Aylik TUFE Gériiniimii

Kaynak: Bloomberg

MSCI Tiirkiye endeksi (mavi seri) ile MSCI G.0.U endeksinin seyri (1Y)

Kaynak: Bloomberg




Haftalik Strateji Beklentiler

Q Bu hafta kiresel piyasalarin veri ajandasinda, ABD'de enflasyon, ikinci el konut Yiikselislerde 12.350 ve 12.500-12.600 bolgesi endeksin hedef seviyeleri olarak takip edilebilir
satiglar, perakende satiglar, sanayi Uretimi ve kapasite kullanimi verileri
aciklanacak. Avro Bolgesi'nde ise, TUFE ve sanayi iretimi verileri izlenirken, Jeeoce.
carsamba gini AMB Baskani Lagarde'in konugmasi takip edilecek. Asya
piyasalar tarafinda, Japonya'da sanayi uretimi, kapasite kullanimi, UFE verileri
aciklanirken, Cin'de enflasyon verileri izlenecek. ABD'de bankalarla birlikte bu
hafta bilango sezonu baslayacak. Yurt ici takvimde ise bu hafta, cari denge,
biitce dengesi, konut satiglari ve TCMB piyasa katimcilari anketi takip
edilecek. Ayrica cuma giini S&P, Tirkiye igin kredi notu degerlendirme vy
raporunu agiklayacak. : YER,) f
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Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

MSCI TR, GOP ve Diinya endekslerinin yilbagindan bu yana performanslari
(UsD)

135
130
125
120
115
110
105
100
95
90
85
80
75 ———MSCI TR (USD) =———MSCI GOP ~——MSCI Diinya
70
1 Ocak 10 Subat 22 Mart 1 Mayis 10 Haziran 20 Temmuz 29 Agustos 8 Ekim

Kaynak: Bloomberg

XU100-XBANK-XUSIN yilbasindan bu yana performanslari
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Kaynak: Bloomberg
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Biiyiik diinya endekslerinin yilbasindan bu yana performanslari
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Kaynak: Bloomberg

Dolar/TL kuru ve GOP kur endeksinin performanslar
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Altin - 2026 Performansi
5,800 Altin (USD/Ons)

5,300
4,800
4,300

3,800

N
oc? Oo'b ‘2\;0

Kaynak: Bloomberg

Brent Petrol - 2026 Performansi
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Kaynak: Bloomberg
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Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

TL ve diger Gelismekte Olan Ulke para birimlerinin 2026 performansi
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Kaynak: Bloomberg

Tiirkiye’'nin 5 yillik CDS priminin 2026 performansi
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Haftalik Strateji Hisse Model Portfoyimiiz

Hisse Model Portfoy Onerilerimiz
BIST-100 Model Portfoy 12A Hedef Mevcut 12Ayhk

a

Model portfoy onerilerimiz — Hisse model portféyiimiizde, Akbank,
Migros, Tiirk Hava Yollari, Aksa Enerji, Turkcell, Ford Otosan, Emlak
Konut GYO, Ko¢ Holding ve ASELSAN yer almaktadir. Model
portféylimizde bankacilik sektoriinin agirhgr %13,2 (BIST 100:
%12,6) olup, portfoylimuziin betasi 1,00dir.

Model portfoyiimiiz 2026 yilbasindan bu yana endeksten %3,3
negatif aynigti- 2026 yilbasindan bu yana BIST 100 endeksi %8,9
deger kazanirken, model portféylimiiz %5,4 pozitif performans
sergiledi. Hisse Model Portfoyiimiiz, bu donemde endeksten %3,3
negatif ayristi.

Vakif Yatinm

Piyasa degeri

(mn TL) agirhk agirhk fiyat (TL) fiyat (TL) Potansiyel Beta
AKBNK 352,820 4.9% 13.2% 97.00 67.85 43% 1.34
MGROS 91,070 1.2% 13.0% 911.00 503.00 81% 0.85
THYAO 396,750 5.2% 12.4% 450.00 287.50 57% 0.80
AKSEN 90,565 0.5% 11.8% 112.80 73.85 53% 0.71
TCELL 216,810 2.3% 11.4% 174.00 98.55 77% 1.00
FROTO 261,954 1.3% 11.2% 124.00 74.65 66% 0.89
EKGYO 75,430 1.0% 10.2% 29.50 19.85 49% 1.20
KCHOL 527,467 3.2% 9.0% 319.00 208.00 53% 1.07
ASELS 1,601,700 11.0% 7.8% 541.00 351.25 54% 0.97
Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
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Haftalik Strateji Takip Listesi

PD (mn TL) Kapanis (TL) 3Aort. hacim (TLmn)  Uzun Vade Oneri  Kisa Vade Oneri HedefFiyat Getiri Potansiyeli

Bankacilik

AKBNK 352,820 67.85 11,056 AL EUG 97.00 43%
GARAN 543,060 129.30 4,150 AL EUG 183.40 42%
HALKB 315,268 43.88 1,921 TUT EPG 52.30 19%
ISCTR 316,750 12.67 8,148 AL EUG 18.80 48%
YKBNK 299,363 35.44 8,076 AL EUG 48.40 37%
TSKB 27,804 9.93 199 AL EUG 18.90 90%
Cimento

CIMSA 39,034 41.28 367 AL EUG 74.50 80%
AKCNS 42,386 221.40 123 TUT EPG 274.00 24%
Dayanikl Tiiketim

ARCLK ¥ 54565 '  80.75 140 AL EPG 160.00 ' 98%
VESTL ¥ 5941 b4 256 TUT EPG 2500 7 41%
Demir-Celik

EREGL ¥ 261240 T 37.32 5,338 TUT EPG 50.40 35%
KRDMD ¥ 33643 7 4312 2,296 AL EPG 5800 " 35%
Gayrimenkul

TRGYO ¥ 92550 " 9255 114 AL EUG 135.00 ' 46%
EKGYO ¥ 75430 " 1985 2,785 AL EUG 205 7 49%
ISGYO Y 21783 " 2272 60 TUT EPG 2800 7 23%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Haftalik Strateji Takip Listesi

PD (mn TL) Kapamig (TL)  3Aort. hacim (TLmn)  Uzun Vade Oneri  Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat  Getiri Potansiyeli

Havacilik

TAVHL 99,812 274.75 929 AL EUG 427.00 55%
THYAO 396,750 287.50 13,524 AL EUG 450.00 57%
PGSUS 67,200 134.40 1,504 AL EUG 220.00 64%
Holding

KCHOL 527,467 208.00 5,697 AL EUG 319.00 53%
SAHOL 175,381 83.50 3,225 AL EUG 159.00 90%
SISE 116,525 38.04 2,483 AL EUG 64.70 70%
Rafineri

TUPRS 744,225 386.25 9,876 AL EUG 510.00 32%
Savunma

ASELS 1,601,700 351.25 13,180 AL E0G 541.00 54%
OTKAR 41,640 347.00 175 AL EUG 454.00 31%
Otomotiv

FROTO 261,954 74.65 1,662 AL EUG 124.00 66%
TOASO 132,500 265.00 1,010 AL EUG 406.00 53%
TTRAK 39,276 392.50 50 TUT EPG 530.00 35%
Perakende

BIZIM 1,535 19.08 6 TUT EPG 30.00 57%
BIMAS 483,300 402.75 4 3,953 AL EUG 552.00 37%
MGROS 91,070 503.00 r 1,795 AL E0G 911.00 81%
Telekomiinikasyon

TCELL 216,810 98.55 r 2,778 AL EUG 174.00 77%
Enerji

AKSEN 90,565 73.85 ” 872 AL EUG 112.80 53%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Haftalik Strateji Haftalik Ajanda

Tsi Onem  Beklenti Onceki
12 Eki. Japonya Japonya'da piyasalar tatil nedeniyle kapali olacak.
13 Eki. Japonya 02:50 Eyl. UFE - Aylik % dl 0.5% -0.2%
13 EKi. Japonya 02:50 Eyl. UFE - Yillik % all 7.6% 7.6%
13 Eki. Almanya 09:00 Eyl. TUFE- Aylik % il 0.6% 0.6%
13 Eki. Almanya 09:00 Eyl. TUFE- Yillik % il 3.3% 3.3%
13 EKi. Tirkiye 10:00  Agu. Cari Denge all 3,5mir$ 0,04 mir$
13 Eki. ABD 17:00 Eyl. 2. El Konut Satiglari il 3,96 mn 3,98 mn
13 Eki. ABD 17:00 Eyl. 2. El Konut Satislari - Aylik % all -0.8% -2.0%
14 Eki. Cin 04:30 Eyl. UFE - Yillik % il 4.5% 3.8%
14 Eki. Gin 0430  Eyl. TUFE- Yillik % il 1.0% 0.8%
14 Eki. AvroBolgesi 05:10 AMB Baskani Lagarde'in konugmasi
14Eki. AvroBolgesi 11:30 AMB Baskani Lagarde'in konugmasi
14 Eki. ABD 15:30 Eyl. TUFE- Aylik % il 0.6% 0.4%
14 EKi. ABD 15:30 Eyl. TUFE- Yillik % l 3.6% 3.4%
14 Eki. ABD 1530  Eyl Gekirdek TUFE - Yillik% al 2.5% 2.4%
15 Eki. Japonya 07:30  Agu. Kapasite Kullanim Orani -Aylik % al 0.5%
15 Eki. Japonya 07:30  Adu. Sanayi Uretimi- Aylik % il -1.7%
15 Eki. ingiltere 09:00  Agu. Sanayi Uretimi- Aylik % d -0.1% 0.2%
15 EKi. Tirkiye 11:00 Eyl. Biitge Dengesi il 12,9 mir TL
15Eki. AvroBolgesi 12:00  Agu. Sanayi Uretimi - Aylik %(mevs. diizelt.) all 0.1% -0.1%
15 Eki. ABD 1530 Eyl. Perakende Satislar -Aylik% a 0.3% 1.9%
15 Eki. ABD 15:30 Eki. Philadelphia Fed imalat Endeksi il 26.4 37.8
15 Eki. ABD 15:30 Haftalik issizlik Maasi Bagvurulari il 197 bin
15 Eki. ABD 15:30 Eyl. UFE - Aylik % a 0.5% 0.4%
15 Eki. ABD 15:30 Eyl. UFE - Yillik % ail 5.3% 5.4%
16 Eki. ABD 06:30 Fed Baskani Warsh bir sdylesiye katiim saglayacak
16 Eki. Tirkiye 10:00 Eki. TCMB Piyasa Katilimcilar Anketi- Yil Sonu TUFE % il 29.6%
16 Eki. Tiirkiye 1000  Eyl Konut Satislan al 127,4 bin
16 Eki. Tirkiye 10:00 Eyl. Konut Satislari- Yillik % dl 14.7%
16 Eki. Turkiye 10:00 Eyl. Konut Fiyat Endeksi, Aylik % all 0.9%
16 Eki. Avro Bolgesi  12:00 Eyl. TUFE- Yillik % il 3.8% 3.8%
16 Eki. Avro Bolgesi 12:00 Eyl. TUFE- Aylik % a 0.6% 0.6%
16 Eki. ABD 16:15 Eyl. Sanayi Uretimi- Aylik % il 0.4% 0.0%
16 Eki. ABD 16:15 Eyl. Kapasite Kullanimi a 76.5% 76.3%
16 Eki. Tirkiye S&P, Turkiye igin kredi notu degerlendirme raporunu agiklayacak

Kaynak: Bloomberg, Matriks, Reuters, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji
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Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim

sirketleri, yatinm ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanli§i sézlesmesi ¢ergevesinde ve yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin
risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonucglar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullaniimasi
sonucunda yatinmcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve
surette olursa olsun glncl kigilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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