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Haftalik Strateji

Q

Kiiresel piyasalarda gectigimiz hafta boyunca sirket bilangolarindan gelen olumlu
sinyaller ve yapay zeka yatinmlarina yonelik iyimserlik destekleyici olurken,
haftanin ikinci yarisinda teknoloji hisselerine iliskin endiseler ve Orta Dogu’da artan
jeopolitik tansiyon risk istahini baskiladi. ABD borsalari bilango sezonunun
etkisiyle hafta ortasinda yiikselis kaydetse de teknoloji hisseleri onciiliigiinde
yeniden satis baskisiyla karsilasti. Avrupa borsalarinda ise Fransa'daki siyasi ve
mali belirsizlikler ile enerji maliyetlerine iliskin endiseler 6ne c¢ikti. Petrol fiyatlan
haftanin basinda ABD’nin Rusya'ya yonelik bazi yaptirimlari askiya almasinin
etkisiyle gerilerken, haftanin genelinde siyasi ve jeopolitik riskler kiiresel
piyasalarin seyrinde belirleyici olmaya devam etti. ABD'de Dow Jones endeksi
haftalik bazda %0,41 artis gosterirken, S&P 500 endeksi %0,47 deder kaybetti.
Avrupa piyasalarinda ise negatif bir goriinim hakimdi, gosterge endekste haftalik
bazda %2,19 disis gorildi. Ayni donemde MSCI gelismekte olan Ulkeler endeksi
ise haftayl %2,63 dislisle tamamladi. Gegen hafta kiiresel piyasalarin veri
takviminde, ABD'de konut baslangiglari eylil ayinda aylk %52 azalisla
yilliklandinlmis 1,2 mn seviyesine gerilerken, ingaat izinleri aylik %0,2 diiserek
yilhklandirimis 1,4 mn oldu. Avro Bolgesi'nde tiiketici giiven endeksi ekimde -
17,9'a gerileyerek -17,0 olan piyasa beklentisinin altinda gerceklesti. Iingiltere
enflasyonu, benzin fiyatlarindaki yiikseligin ardindan aylik bazda %0,40 artarak son
11 ayin en ylksek seviyesine yikseldi. Ayrica ekim ayr PMI imalat verileri
Almanya'da 52,8, Avro Bélgesi'nde 52,4, ingiltere'de 52,8 ve ABD'de 56,0
seviyelerinde gergeklesti.

Borsa istanbul'da, gectigimiz hafta saticili bir seyir izlendi. BIST 100 endeksinde
haftallk bazda %5,16 deger kaybi goriildi. Gegen hafta bankacilik endeksinde
%4,47 disus izlenirken, sanayi ve hizmet endeksleri sirasiyla %8,47 ve %5,53 azalis
gosterdi. Yurt icinde gecen haftanin ana giindem maddesi ise, TCMB PPK faiz
karariydi. TCMB, politika faizi olan bir hafta vadeli repo faiz oranini, piyasa
beklentisine paralel, 100 bp indirerek %36,0 seviyesine ¢ekti. Diger yandan, tiketici
glven endeksi ise ekim ayinda bir dnceki aya gore %7,7 azalarak 84,8 seviyesine
geriledi. Ayrica, Ekim ayinda kapasite kullanim orani %74,3 seviyesinde
gerceklesirken, reel kesim gliven endeksi, aylik bazda 2,2 puan azaligla 99,8
seviyesinde agiklandi.

Vakif

TCMB PPK Faiz Karari

Kaynak: Bloomberg

MSCI Tiirkiye endeksi (mavi seri) ile MSCI G.0.U endeksinin seyri (1Y)

Kaynak: Bloomberg




Haftalik Strateji Beklentiler

Q Bu hafta kiiresel piyasalarin odaginda merkez bankalarinin faiz kararlar yer Yiikseliglerde 11.400-11.500 bolgesi ve 11.800 endeksin hedef seviyeleri olarak takip edilebilir
alacak. GCarsamba giinii Fed'in faiz karar ve Fed Baskani Warsh'in basin Mbsoi e [ r o om o el FIONTRENE. MATRics 1.
toplantisinda verece@i mesaijlar takip edilirken, persembe giinii Avrupa Merkez
BankasI'nin faiz karari ve AMB Baskani Lagarde’in agiklamalar piyasalarin yoni
acisindan belirleyici olacak. Her iki bankanin da faiz oranlarinda degisiklik
yapmasi beklenmiyor. ABD'de bu hafta, dayanikl mal siparisleri, yeni konut
satiglari, PCE fiyat endeksi ve biyiime verileri agiklanacak. Avro Bélgesinde ise,
tuketici gliven endeksi, bilylime ve issizlik orani verileri izlenecek. Asya
piyasalar tarafinda, Japonya Merkez Bankasi faiz kararinin yani sira enflasyon
verileri takip edilecek. Yurt iginde ise haftanin veri giindeminde issizlik orani ve
dis ticaret dengesi verileri éne cikiyor. Ote yandan, Borsa istanbul'un carsamba
giini tatil nedeniyle yarim giin islem gorecegini, persembe giinii ise tam giin
kapali olaca@ini hatirlatalim. Ayrica bu hafta da sirketlerin 3C26 donemine
iliskin finansal sonuglarini takip etmeye devam edecegiz, cuma giinii ise BIST
sirketlerinin 3C26 konsolide olmayan finansal sonuglari i¢in son gonderim tarihi
olacak.
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a Yeni haftaya baglarken, kiiresel piyasalarda yon arayisi 6n plana gikiyor. Avrupa
borsalari mevcut durumda karigik seyrediyor, ABD vadelilerinde ise temkinli -
yatay seyir izleniyor. BIST 100 endeksi ise haftaya %0,57 yiikseligle 11.180 Kaynak: Matriks
puandan baslangi¢ yapti. Endekste kisa vadede yatay seyrin devam etmesini
bekliyoruz. Endekste haftanin devaminda yiikseliglerde 11.400-11.500 bolgesi
ve 11.800 hedef seviyeler olarak takip edilebilir. Gerilemelerde ise sirasiyla
11.000-10.900 bolgesi ve 10.800 seviyesi endeksin destek noktalari olarak
onemle takip edilmelidir.
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Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

MSCI TR, GOP ve Diinya endekslerinin yilbagindan bu yana performanslari
(UsD)
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Kaynak: Bloomberg

XU100-XBANK-XUSIN yilbagindan bu yana performansilari
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Kaynak: Bloomberg
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Biiyiik diinya endekslerinin yilbasindan bu yana performanslari
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Kaynak: Bloomberg

Dolar/TL kuru ve GOP kur endeksinin performanslar
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Kaynak: Bloomberg

GOP Kur Endeksi (Ters cevirilmis data serisi)
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Altin - 2026 Performansi
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Kaynak: Bloomberg

Brent Petrol - 2026 Performansi
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Kaynak: Bloomberg
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Piyasalara iliskin performans gostergeleri

TL ve diger Gelismekte Olan Ulke para birimlerinin 2026 performansi
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Tiirkiye’'nin 5 yillik CDS priminin 2026 performansi
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Haftalik Strateji Hisse Model Portfoyimiiz

Hisse Model Portfoy Onerilerimiz
Piyasa degeri  BIST-100 Model Portfoy 12A Hedef Mevcut 12Ayhik

a Model portfoy onerilerimiz — Hisse model portféyiimiizde, Akbank,
Migros, Tiirk Hava Yollari, Aksa Enerji, Turkcell, Ford Otosan, Emlak

Konut GYO, Ko¢ Holding ve ASELSAN yer almaktadir. Model oo ) et safile bt L) s (L) seemel B
portféylimizde bankacilik sektoriinin agirhgr %13,2 (BIST 100: AKBNK 329,420 5.1% 13.2% 97.00 63.35 53% 1.32
%12,6) olup, portféyiimiiziin betasi 1,00'dir. MGROS 78,125 1.2% 13.0% 911.00  431.50 1% 0.87

THYAO 356,040 5.2% 12.4% 450.00  258.00 74% 0.80

a Model portfoyiimiiz 2026 yilbasindan bu yana endeksten %4,3

negatif aynigti- 2026 yilbasindan bu yana BIST 100 endeksi %1,3 AKSEN 74,316 0.5% 8% 112.80 60.60 8e% 07>
deger kaybederken, model portfoyiimiiz %5,6 negatif performans TCELL 198,220 2.3 1.4% 174.00 %0.10 93% .00
sergiledi. Hisse Model Portfoyiimiiz, bu donemde endeksten %4,3 FROTO 228,267 1.2% 1.2% 124.00 65.05 o1% 0-90
negatif ayrist. EKGYO 64,676 1.0% 10.2% 29.50 17.02 73% 1.22
KCHOL 500,840 3.2% 9.0% 319.00 197.50 62% 1.06
ASELS 1,541,280 11.7% 7.8% 580.00 338.00 72% 0.97

Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
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Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji

Vakif Yatinm



Haftalik Strateji Takip Listesi

PD(mnTL) Kapanig(TL) 3Aort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri KisaVade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Bankacilik

AKBNK 329,420 63.35 11,058 AL EUG 97.00 53%
GARAN 531,300 126.50 4,078 AL EUG 183.40 45%
HALKB 309,664 43.10 1,766 TUT EPG 52.30 21%
ISCTR 304,250 12.17 7,797 AL EUG 18.80 54%
YKBNK 292,944 34.68 7,541 AL EUG 48.40 40%
TSKB 24976 8.92 210 AL EUG 18.90 112%
Cimento

CIMSA 35,403 37.44 331 AL EUG 74.50 99%
AKCNS 34,556 180.50 124 TUT EPG 274.00 52%
Dayanikli Tiiketim

ARCLK 48213 71.35 139 AL EPG 160.00 124%
Demir-Celik

EREGL 221,200 31.60 5,072 TUT EPG 50.40 59%
KRDMD 30,117 38.60 2,148 AL EPG 58.00 50%
Gayrimenkul

TRGYO 86,700 86.70 106 AL EUG 135.00 56%
EKGYO 64,676 17.02 2,664 AL EUG 29.50 73%
ISGYO 17,785 18.55 45 TUT EPG 28.00 51%
Havacilik

TAVHL 96,270 265.00 966 AL EUG 427.00 61%
THYAO 356,040 258.00 12,425 AL EUG 450.00 74%
PGSUS 62,350 124.70 1,366 AL EUG 220.00 76%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Haftalik Strateji Takip Listesi

PD (mnTL) Kapanig(TL) 3Aort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri KisaVade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli
Holding
KCHOL 500,840 197.50 5,670 AL EUG 319.00 62%
SAHOL 182,733 87.00 3,232 AL EUG 159.00 83%
SISE 103,782 33.88 2,338 AL EUG 64.70 91%
Rafineri
TUPRS 695,092 360.75 9,634 AL EUG 510.00 A1%
Savunma
ASELS 1,541,280 338.00 12,740 AL EUG 580.00 72%
OTKAR 36,570 304.75 170 AL EUG 454.00 49%
Otomotiv
FROTO 228,267 65.05 1,577 AL EUG 124.00 91%
TOASO 111,300 222.60 993 AL EUG 406.00 82%
TTRAK 35,324 353.00 47 TUT EPG 530.00 50%
Perakende
BIMAS 447,600 373.00 3,901 AL EUG 552.00 48%
MGROS 78,125 431.50 1,709 AL EUG 911.00 111%
Telekomiinikasyon
TCELL 198,220 90.10 2,629 AL EUG 174.00 93%
Enerji
AKSEN 74,316 60.60 719 AL EUG 112.80 86%

EPG: Endekse Paralel Getiri

EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Haftalik Strateji Haftalik Ajanda

Tsi Onem  Beklenti Onceki
26 Eki. Almanya 12:00  Eki. IFO is Ortami Giliven Endeksi dll 90.1 89.9
26 Eki. ABD 1530  Eyl. Chicago Ulusal Aktivite Endeksi dl -0.10 -0.04
26 Eki. ABD 17:30  Eki. Dallas Fed imalat Aktivite End. dl 9.8
27 Eki. Gin 04:30  Eyl. Sanayi Karlari -Yillik % dll 15.7%
27 Eki. Tirkiye 10:00  Eyl. issizlik Orani dll 7.8%
27 Eki. ABD 15:30  Eyl. Dayanikli Mal Siparisleri dll 1.4% -0.1%
27 Eki. ABD 17:00  Eki. CB Tiiketici Gliven Endeksi F | 80.4 81.9
27 Eki. ABD 17:00  Eyl. Yeni Konut Satiglan Al 650 bin 684 bin
27 Eki. ABD 17:.00  Eyl. Yeni Konut Satiglari- Aylik% il -6.4% 6.4%
28 Eki. Tirkiye 10:00  Eyl. Dis Ticaret Dengesi Al -524 mir §
28 Eki. ABD 1530  Eyl. Toptan Stoklar- Aylik % F 0.5%
28 Eki. ABD 21:00  Eki. Fed Faiz Karari Toplantisi F 3,75%-4,00% 3,75%-4,00%
28 Eki. ABD 21:30 Fed Bagkani Warsh'un Basin Toplantisi
28 Eki. Tirkiye Borsa Istanbul tatil nedeniyle yarim giin isleme acik olacak.
29 Eki. Avro Bolgesi 13:00  Eki. Tiketici Guven Endeksi dl -17.9 -17.9
29 Eki. ABD 1530  Eyl. PCE Fiyat Endeksi - Yillik % 4l 3.6% 3.4%
29 Eki. ABD 1530  Eyl Cekirdek PCE Fiyat Endeksi - Yillik % dl 3.1% 3.0%
29 Eki. ABD 1530 3G26 GSYH - Ceyreksel(Yilliklandinimis)% dll 3.0% 2.2%
29 Eki. ABD 15:30 Haftalik Igsizlik Maagi Bagvurulari dl 194 bin
29 Eki. Avro Bolgesi 16:15  Eki. Avrupa Merkez Bankasi (AMB) Faiz Karari Toplantisi dl 2.65% 2.65%
29 Eki. Avro Bolgesi 16:45 AMB Baskani Lagarde'in Basin Toplantisi
29 Eki. Tirkiye Borsa istanbul tatil nedeniyle kapali olacak.
30 Eki. Japonya 02:30  Eki. Tokyo TUFE - Yillik % dl 2.7% 2.7%
30 Eki. Japonya 02:30 Eyl. issizlik Orani Al 2.5% 2.5%
30 Eki. Japonya 02:50 Eyl. Sanayi Uretimi- Aylik % Al 1.3% -2.4%
30 Eki. Japonya 06:00  Eki. Japonya Merkez Bankasi (BOJ) Faiz Karari Toplantisi Al 1.25% 1.25%
30 Eki. Tirkiye 10:00 Eki. Ekonomik Giiven Endeksi il 101.3
30 Eki. Tirkiye 11:00  Eyl Yabanci Ziyaretci Sayisi dl 0.0%
30 Eki. Almanya 11:55  Eki. issizlik Orani % dl 6.4% 6.4%
30Eki. Almanya 1200 3G26 GSYH Ceyreksel (mevs. diizelt. %) il 0.1% 0.3%
30 Eki. Almanya 12:.00 3G26 GSYH- Yillik % dl 1.1% 1.0%
30 Eki. Avro Bolgesi 13:00 3G26 GSYH Ceyreksel (mevs. diizelt. %) F| 0.2% 0.6%
30 Eki. Avro Bolgesi 13:00 3G26 GSYH Yillik (mevs. diizelt. %) F| 1.0% 1.2%
30 Eki. Avro Bolgesi 13:00  Eyl. igsizlik Orani dl 6.4% 6.4%
30Eki. Almanya 16:00  Eki. TUFE- Aylik % F| 0.1% 0.6%
30Eki. Almanya  16:00 Eki. TUFE- Yillik % F| 3.0% 3.3%
30 Eki. Tirkiye BIST sirketlerinin 3G26 konsolide olmayan finansal sonuglari igin son gonderim tarihi

Kaynak: Bloomberg, Matriks, Reuters, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji
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Haftalik Strateji 3C26 Finansal Takvim

3G 26 Net Kar Beklentisi (mn TL) 3G26 Net Kar Beklentisi (mn TL)

Sirket Adi Beklenen Agiklama Tarihi VKY Piyasa Tahmini*
ARCLK Argelik 26 Ekim 2026 -5,661 -5,463
CIMSA  Gimsa 26 Ekim 2026 1,712 1,713
TTRAK Tirk Traktor 26 Ekim 2026 -175 -175
BRISA  Brisa 26 Ekim 2026 527
ATAKP Atakey Patates Gida 26 Ekim 2026
TABGD  Tab Gida Sanayi 26 Ekim 2026 815
LILAK  LilaKagtt 26 Ekim 2026 49
AKBNK Akbank 27 Ekim 2026 12,028 11,638
ASELS Aselsan 27 Ekim 2026 8,906 8,964
AKCNS  Akgansa 26-27 Ekim 2026 630 635
TSKB T.SKB. 28 Ekim 2026 2,505 2,512
GARAN  Garanti Bankasi 28 Ekim 2026 32,502 32,065
YKBNK Yapi ve Kredi Bankasi 3 Kasim 2026 10,536 10,515
CCOLA  Coca Cola igecek 3 Kasim 2026 7,787
GWIND  Galata Wind Enerji 3 Kasim 2026 263
OTKAR  Otokar 4 Kasim 2026 -2,235 2,143
THYAO Tiirk Hava Yollan 4 Kasim 2026 43,089 52,381
SAHOL  Sabanci Holding 4 Kasim 2026 4,349
TTKOM  Tiirk Telekom 4 Kasim 2026 6,714
AEFES Anadolu Efes Biracilik 4 Kasim 2026 4,601
ISCTR i Bankasi (C) 5 Kasim 2026 8,889 9,421
MGROS ~ Migros 5 Kasim 2026 3,066 3,046
FROTO Ford Otosan 5 Kasim 2026 7,597 7,319
VAKBN T. Vakiflar Bankasi 5Kasim 2026 14,315
ALBRK Albaraka Tirk Katilim Bankasi 5 Kasim 2026 1,106
TOASO  Tofas Otomobil Fab. 5Kasim 2026 2,503 2,467
TUPRS  Tipras 6 Kasim 2026 60,706 60,406
AYGAZ  Aygaz 6 Kasim 2026 5471
BRSAN Borusan Boru Sanayi 6 Kasim 2026
HALKB Halk Bankasi 2-6 Kasim 2026 7,842 7,800
KARDM  Kardemir 2-6 Kasim 2026
SISE Sige Cam 2-6 Kasim 2026 2,027 2214
AKSEN Aksa Enerji 9 Kasim 2026 1,191 1,094
BIMAS Bim Birlesik Magazalar 9 Kasim 2026 6,671 8,831
PGSUS Pegasus Hava Tasimaciligi 9 Kasim 2026 7,400 8,817
TCELL Turkcell 9 Kasim 2026 5,686 5,469
BESLR Besler Gida 9 Kasim 2026
KCHOL  Kog Holding 9 Kasim 2026 26,155

*Research Turkey anketi medyan sonuglarini yansitmaktadir.
Kaynak: kap.org.tr, Sirket agiklamalar
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Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim

sirketleri, yatinm ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanli§i sézlesmesi ¢ergevesinde ve yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin
risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonucglar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullaniimasi
sonucunda yatinmcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve
surette olursa olsun glncl kigilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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