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Haftalik Strateji

a

Gegtigimiz hafta kiiresel piyasalarda Fed ve Avrupa Merkez Bankasi (AMB) para
politikasi kararlari ve agiklanan makroekonomik veriler takip edildi. Haftanin ilk
yarisinda giigli seyreden risk igtahi, haftanin devaminda Fed faiz karari ve yapay zeka
yatirnmlarina iligskin maliyet endiseleri ile petrol fiyatlarindaki yiikselisin enflasyonist
baskilari artirabilecegi beklentisiyle zayifladi. Artan satis baskisi degerli metallere ve
hisse senedi piyasalarina yansirken, kiiresel piyasalar haftayr negatif bir goriinimle
tamamladi. ABD’de Dow Jones endeksi haftalik bazda %0,85 ve S&P 500 endeksi %0,57
deger kaybetti. Avrupa'da gosterge endeks haftayl %1,04 yiikseligle tamamladi. Fed'in
faiz karari, haftanin en 6énemli glindemlerinden biri olarak piyasalarin odaginda yer aldi.
Fed, politika faizini beklentiler dogrultusunda %3,75-4,00 arali§ginda degistirmedi. Karar
sonrasinda degerlendirmelerde bulunan Fed Baskani Kevin Warsh, enflasyonist
baskilarin yiiksek seviyelerde kalmaya devam ettidini vurgularken, ABD ekonomisinin
gugli biylime egilimini koruduguna isaret etti. ABD ekonomisine iligkin agiklanan
verilerde ise biyiime ve tiiketim harcamalari 6n plana ¢ikti. Ekonomi, tiiketici
harcamalarinin destegiyle lglincii geyrekte %3,4 biylyerek son bir yilin en gigli
performansini kaydetti. Eylil ayl PCE verisi ise aylik %0,5 artigla piyasa beklentilerinin
gerisinde kaldi. Avro Bolgesi ekonomisi de 2026 yilinin Uglinci ¢eyreginde 1hmli
biyime egilimini sirdirdi. Bélge ekonomisi, bir 6nceki ¢eyrede kiyasla %0,4 ve yilhk
bazda ise %1,3 biiyiime kaydetti. Avrupa Merkez Bankasi'nin (AMB) faiz karar da
piyasalarin yakindan takip ettigi gelismeler arasinda yer aldi. Beklentiler dogrultusunda
politika faizlerini sabit tutan AMB'nin kararinin ardindan konusan Baskan Christine
Lagarde, para politikasi adimlarinda ekonomik ve finansal goOstergelerin yakindan
izlenecegini ve kararlarin veriye dayali bir yaklasimla alinmaya devam edecegini
vurguladi.

Gegtigimiz hafta Borsa istanbul'da karisik bir gériinim &ne ¢ikti; BIST 100 endeksi
haftalik bazda %3,2 deder kaybetti. Sektorel endekslere bakildiginda; bankacilik endeksi
%3,3 gerilerken, sanayi endeksi %4,3 deger kaybetti. Yurt iginde veri giindemine
baktigimizda, TUIK tarafindan aciklanan verilere gére, eyliil ayinda dis ticaret agigi 5,2
mir § seviyesinde gercgeklesirken, ithalatin ihracati karsilama orani énceki dénemdeki
%81,7 seviyesinden %83,4’e yiikseldi. TCMB tarafindan gegcen hafta Para Politikasi
Kurulu (PPK) toplanti 6zeti yayimlandi. Ozette, gida ve enerji fiyatlarindaki artisin
etkisiyle tiketici enflasyonunun bir dnceki aya gore yiikselmesinin beklendigi belirtildi.
Bununla birlikte, c¢ekirdek enflasyondaki ihmli seyrin korunmasi sayesinde manset
enflasyondaki yiikselisin enflasyonun ana egilimine etkisinin sinirli kalacagi 6ngorildd.
Aylk dalgalanmalara ragmen, son donem enflasyon gergeklesmeleri ve o&nci
gostergelerin enflasyonun ana egilimindeki gerilemeyi teyit ettigi vurgulandi. Diger
taraftan, iTO verilerine gore istanbul'da perakende fiyatlar ekim ayinda aylik bazda
%2,47 artarken, yillik artis orani %32,47 olarak kaydedildi.

Vakif

ABD-Fed Faiz Karari

Kaynak: Bloomberg



Haftalik Strateji Beklentiler

a Haftaya yurt iginde imalat PMI verileri ile baslandi. istanbul Sanayi Odasi ve S&P  Yiikseliglerde 10.900-11.000 bdlgesi ve 11.150 endeksin hedef seviyeleri olarak takip edilebilir
Global tarafindan yayimlanan anket sonuglarina goére, imalat PMI endeksi eyll WERSUis——Jan |1t Ui [ v S e ] 510 IR MATRIS =515
ayindaki 47,9 seviyesinden 2026 Ekim'de 47,3'e gerileyerek sektorde faaliyet Jteone
kosullarindaki bozulmanin devam ettidine isaret etti. Haftanin devaminda enflasyon
ve hazine nakit dengesi verileri takip edilecek. Yurt disinda ise ABD'de ara
secimlerin yani sira veri tarafinda imalat ve hizmet sektorii PMI verileri, ADP &zel
sektor istihdam raporu, dis ticaret dengesi ve tarim disi istihdam verileri piyasalarin
takibinde olacak. Avro Bolgesi'nde ise imalat ve hizmet sektorii PMI verilerinin yani
sira 6ncii TUFE, UFE ve perakende satis verileri aciklanacak.

a Borsa Istanbul yeni haftaya hafif saticili bir baslangi¢ yapti. BIST 100 endeksinde
kisa vadede yatay seyrin devam etmesini bekliyoruz. Endekste haftanin devaminda
yikseliglerde 10.900-11.000 bdlgesi ve 11.150 hedef seviyeler olarak takip edilebilir.
Gerilemelerde ise sirasiyla 10.500-10.400 bolgesi ve 10.300 seviyesi endeksin
destek noktalari olarak 6nemle takip edilmelidir.
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Kaynak: Matriks
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Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

MSCI TR, GOP ve Diinya endekslerinin yilbagindan bu yana performanslari Biiyiik diinya endekslerinin yilbagindan bu yana performanslari
(USD)
115

50
80
” MSCI TR (USD) MSCI GOP MSCI Diinya ——S&P —— Euro Stoxx 50 Shanghai Stock Exchange Composite
7 L] : "
1 0cak 31 Ocak 2 Mart 1 Nisan 1 Mayis 3iMayis  30Hazian  30Temmuz 29 Afustos 28 Eylil 28 Ekim 1 Ocak 31 Ocak 2 Mart 1 Hizan 1 Mayis 3 Mays  30Haziran 30 Temmuz 29 Adustos 28 Eyldl 28 Eim
Kaynak: Bloomberg Kaynak: Bloomberg
XU100-XBANK-XUSIN yilbagindan bu yana performansilari Dolar/TL kuru ve GOP kur endeksinin performanslari
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Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

Altin - 2026 Performansi
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Brent Petrol - 2026 Performansi
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Tiirkiye’'nin 5 yillik CDS priminin 2026 performansi
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Haftalik Strateji Hisse Model Portfoyimiiz

Hisse Model Portfoy Onerilerimiz
BIST-100 Model Portfoy 12A Hedef Mevcut 12Aylik

a

Model portfoy onerilerimiz — Hisse model portféyiimiizde, Akbank,
Migros, Tiirk Hava Yollari, Aksa Enerji, Turkcell, Ford Otosan, Emlak
Konut GYO, Ko¢ Holding ve ASELSAN yer almaktadir. Model
portféylimizde bankacilik sektoriinin agirhgr %13,2 (BIST 100:
%12,6) olup, portfoylimuziin betasi 1,00dir.

Model portfoyiimiiz 2026 yilbasindan bu yana endeksten %3,0
negatif ayristi- 2026 yilbasindan bu yana BIST 100 endeksi %4,5
deger kaybederken, model portfoyiimiiz %7,3 negatif performans
sergiledi. Hisse Model Portfoyiimiiz, bu donemde endeksten %3,0
negatif ayristi.

Vakif Yatinm

Piyasa degeri

AKBNK
MGROS
THYAO
AKSEN
TCELL
FROTO
EKGYO
KCHOL
ASELS

(mn TL)
316,680
74,866
334,236
74,316
198,220
229,671
61,522
488,921
1,582,320

agirhk

5.0%
1.2%
5.1%
0.5%
2.3%
1.3%
1.0%
3.3%
12.4%

agirhk
13.2%
13.0%
12.4%
11.8%
11.4%
11.2%
10.2%
9.0%
7.8%

fiyat (TL) fiyat (TL) Potansiyel Beta

97.00 60.90 59% 1.32
911.00 413.50 120% 0.87
450.00 242.20 86% 0.81
112.80 60.60 86% 0.74
174.00 90.10 93% 0.99
124.00 65.45 89% 0.89
29.50 16.19 82% 1.22
319.00 192.80 65% 1.06
580.00 347.00 67% 0.96

Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
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Haftalik Strateji Takip Listesi

PD (mnTL) Kapanmig (TL) 3Aort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri KisaVade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Bankacilik

AKBNK 316,680 60.90 10,883 AL EUG 97.00 59%
GARAN 525,840 125.20 4,014 AL EUG 183.40 46%
HALKB 284,517 39.60 1,712 TUT EPG 52.30 32%
ISCTR 291,250 11.65 7,639 AL EUG 18.80 61%
YKBNK 286,862 33.96 7,241 AL EUG 48.40 43%
TSKB 25,032 8.94 214 AL EUG 18.90 111%
Cimento

CIMSA 36,840 38.96 322 AL EUG 74.50 91%
AKCNS 33,714 176.10 124 TUT EPG 274.00 56%
Dayanikli Tiiketim

ARCLK 45916 67.95 132 AL EPG 160.00 135%
Demir-Celik

EREGL 207,620 29.66 4944 TUT EPG 50.40 70%
KRDMD 28,213 36.16 2,046 AL EPG 58.00 60%
Gayrimenkul

TRGYO 85,250 85.25 103 AL EUG 135.00 58%
EKGYO 61,522 16.19 2,526 AL EUG 29.50 82%
ISGYO 17,181 17.92 42 TUT EPG 28.00 56%
Havacilik

TAVHL 90,820 250.00 943 AL EUG 427.00 71%
THYAO 334,236 242.20 11,872 AL EUG 450.00 86%
PGSUS 57,500 115.00 1,281 AL EUG 220.00 91%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Haftalik Strateji Takip Listesi

PD (mnTL) Kapanig(TL) 3Aort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri KisaVade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli
Holding
KCHOL 488,921 192.80 5,699 AL EUG 319.00 65%
SAHOL 170,340 81.10 3,204 AL EUG 159.00 96%
SISE 98,145 32.04 2,307 AL EUG 64.70 102%
Rafineri
TUPRS 661,854 343.50 9,464 AL EUG 510.00 48%
Savunma
ASELS 1,582,320 347.00 12,741 AL EUG 580.00 67%
OTKAR 36,000 300.00 160 AL EUG 454.00 51%
Otomotiv
FROTO 229,671 65.45 1,534 AL EUG 124.00 89%
TOASO 105,600 211.20 950 AL EUG 406.00 92%
TTRAK 33,522 335.00 45 TUT EPG 530.00 58%
Perakende
BIMAS 417,000 347.50 3,927 AL EUG 552.00 59%
MGROS 74,866 413.50 1,700 AL EUG 911.00 120%
Telekomiinikasyon
TCELL 198,220 90.10 2,481 AL EUG 174.00 93%
Enerji
AKSEN 74,316 60.60 678 AL EUG 112.80 86%

EPG: Endekse Paralel Getiri

EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri

Vakif Yatinm




Haftalik Strateji Haftalik Ajanda

Tarih Tsi Onem  Beklenti Onceki
2 Kas. Gin 04:45  EKki. PMI imalat dfl 52.0 52.1
2 Kas. Almanya 10:00  Eyl. Perakende Satiglar- Aylik % dl 0.0 0.0
2 Kas. Tirkiye 10:00  Eki. S&P Global/ISO PMI imalat i 479
2 Kas. Almanya 11:55  Eki. S&P Global/BME PMI imalat dl 54.2
2 Kas. Avro Bolgesi 12:00  Eki. S&P Global PMI imalat dl 52.4
2 Kas. ingiltere 12:30  Eki. PMI imalat F | 52.8
2 Kas. ABD 17:45  Eki. S&P Global PMI imalat dl 56.0
2 Kas. ABD 18:00  Eki. ISM imalat PMI F | 54.7 54.5
2 Kas. ABD 18:00 Eyl. ingaat Harcamalari dl 0.5% 0.9%
3 Kas. Tirkiye 10:00  Eki. TUFE- Yillik % dl 29.5% 29.7%
3 Kas. Tirkiye 10:00  Eki. TUFE- Aylik % F | 2.4% 1.8%
3 Kas. Tirkiye 10:00  Eki. Gekirdek TUFE- Yillik % dll 28.5% 28.7%
3 Kas. Tiirkiye 10:00  Eki. Yurt ii UFE - Aylik % il 2.1%
3 Kas. Tiirkiye 10:00  Eki. Yurt igi UFE - Yillik % F| 27.4%
3 Kas. ABD 18:00 Eyl. Fabrika Siparisleri dll 1.1% 0.1%
3 Kas. ABD 18:00 Eyl. Dayanikl Mal Siparisleri dl 1.8%
3 Kas. Japonya Japonya'da piyasalar tatil nedeniyle kapali olacak.

4 Kas. Gin 04:45  Eki. PMI imalat Digi dll 51.4 51.6
4 Kas. Almanya 11:55  Eki. S&P Global PMI imalat Digi dll 51.7
4 Kas. AvroBoblgesi 12:00  Eki. S&P Global PMI imalat Digl F| 51.7
4 Kas. ingiltere 12:30  Eki. PMI imalat Digi F | 53.1
4Kas. AvroBolgesi 13:00  Eki. Oncii TUFE-Yillik % dl 3.9% 3.8%
4 Kas. Tirkiye 14:30  Eki. TUFE Bazl Reel Efektif Doviz Kuru il 105.5
4 Kas. Tirkiye 16:00  Eki. Mevsim Etkilerinden Arindinilmis TUFE - Aylik % dll 1.61%
4 Kas. ABD 16:15  Eki. ADP istihdam Raporu dl 70 bin 90 bin
4 Kas. ABD 16:30 Eyl. Dis Ticaret Dengesi dll -107.9mir$ -105.6 mir $
4 Kas. ABD 17:45  Eki. S&P Global PMI imalat Disi dll 57.9
4 Kas. Tirkiye 18:00  Eki. TCMB Aylik Fiyat Geligsmeleri Raporu

4 Kas. ABD 18:00  Eki. ISM imalat Digi PMI dl 54.7 54.9
5Kas. Japonya  02:50  Eyl. BOJ Toplanti Tutanaklari (18 Eylil)

5Kas. Almanya 10:00 Eyl. Fabrika Siparisleri- Aylik % dl -10.6%
5Kas. Avro Bolgesi 13:00  Eyl. UFE - Aylik % ll 1.9%
5Kas. Avro Bolgesi 13:00 Eyl. UFE - Yillik % dl 8.2%
5Kas. ingiltere 15:00 Kas. ingiltere Merkez BankasI(BOE) Faiz Karari F | 4.00% 3.75%
5Kas. ABD 16:30 Haftalik issizlik Maasi Bagvurulari F | 194 bin
6 Kas. Almanya  10:00  Eyl. Sanayi Uretimi - Aylik %(mevs. diizelt.) F 2.0%
6 Kas. Avro Bolgesi 13:00  Eyl. Perakende Satislar- Aylik % a 0.1%
6 Kas. ABD 16:30  Eki. Tarnim Digi istihdam F | 55 bin 29 bin
6 Kas. ABD 16:30  Eki. igsizlik Orani dl 4.2% 4.2%
6 Kas. Tirkiye 17:30  Eki. Hazine Nakit Dengesi il -467.2 mir TL
6 Kas. ABD 18:00 Kas. Michigan Tiketici Gliven Endeksi dl 47.3 48.0

Kaynak: Bloomberg, Matriks, Reuters, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji
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Haftalik Strateji 3C26 Finansal Takvim

3C26 Net Kar Beklentisi (mn TL) 3C26 Net Kar Beklentisi (mn TL)

Sirket Adi Beklenen Aciklama Tarihi VKY Piyasa Tahmini*
YKBNK  Yapi ve Kredi Bankasi 3 Kasim 2026 10,536 10,515
CCOLA  Coca Colaicecek 3 Kasim 2026 7,787
GWIND  Galata Wind Enerji 3 Kasim 2026 263
OTKAR  Otokar 4 Kasim 2026 -2,235 -2,143
THYAO  Tiirk Hava Yollari 4 Kasim 2026 43,089 52,381
SAHOL  Sabanci Holding 4 Kasim 2026 4,349
TTKOM  Tiirk Telekom 4 Kasim 2026 6,714
AEFES Anadolu Efes Biracilik 4 Kasim 2026 4,601
ISCTR is Bankasi (C) 5Kasim 2026 8,889 9,421
MGROS  Migros 5 Kasim 2026 3,066 3,046
FROTO Ford Otosan 5Kasim 2026 7,597 7,319
VAKBN  T.Vakiflar Bankasi 5 Kasim 2026 14,315
ALBRK Albaraka Tirk Katiim Bankasi 5 Kasim 2026 1,106
TOASO  Tofag Otomobil Fab. 5 Kasim 2026 2,503 2,467
TUPRS  Tiipras 6 Kasim 2026 60,706 60,406
AYGAZ  Aygaz 6 Kasim 2026 5,471
BRSAN Borusan Boru Sanayi 6 Kasim 2026
HALKB Halk Bankasi 2-6 Kasim 2026 7,842 7,800
KARDM Kardemir 2-6 Kasim 2026
SISE Sise Cam 2-6 Kasim 2026 2,027 2,214
AKSEN Aksa Enerji 9 Kasim 2026 1,191 1,094
BIMAS Bim Birlesik Magazalar 9 Kasim 2026 6,671 8,831
PGSUS Pegasus Hava Tasimaciligi 9 Kasim 2026 7,400 8,817
TCELL Turkcell 9 Kasim 2026 5,686 5,469
BESLR Besler Gida 9 Kasim 2026
KCHOL Kog Holding 9 Kasim 2026 26,155

*Research Turkey anketi medyan sonuglarini yansitmaktadir.
Kaynak: kap.org.tr, Sirket agiklamalari
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Vakif Yatinnm Arastirma ve Strataji
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Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim

sirketleri, yatinm ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanli§i sézlesmesi ¢ergevesinde ve yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin
risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonucglar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullaniimasi
sonucunda yatinmcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve
surette olursa olsun glncl kigilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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