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Kiiresel piyasalarda, gegtigimiz hafta basinda Orta Dogu kaynakh jeopolitik risklerin
azalabilecegine yonelik beklentiler ve petrol fiyatlarindaki diisiis iyimserligi destekledi. Sali
glni ABD'de beklentilerin (izerinde gergeklesen ekim ayi enflasyon verisi, Fed'in faiz
politikasina iliskin sahin beklentileri gli¢lendirirken, faiz indirimi beklentilerinin zayiflamasi
piyasalarda temkinli goriinimi beraberinde getirdi. Haftanin devaminda ise ABD teknoloji
sektoriinde aciklanan bilangolar ve Nvidia CEO’sunun istifasina yonelik haberler 6ne
cikarken, sektordeki gelismeler yakindan takip edildi. ABD piyasalarinda haftalik bazda
pozitif bir seyir izlendi; Dow Jones endeksi %2,07 ve S&P 500 endeksi ise %2,5 oraninda
deger kazanarak haftay! yiikselisle tamamladi. Avro Bolgesi'nde de gdsterge endekste
haftalik bazda %3,5'lik artis kaydedildi. Makroekonomik veri ajandasinda; ABD’de ekim
ayinda TUFE aylik bazda %0,4 artarak %0,3 seviyesindeki piyasa beklentilerinin iizerinde
gerceklesti. Cekirdek TUFE de ayni dénemde %0,3 yiikselerek %0,2'lik beklentiyi asti.
Gegen yilin ayni donemine iliskin verilerin bulunmamasi nedeniyle ekim ayi yillik enflasyon
orani agiklanmazken, yillik TUFE artisi eyliil ayinda %3,7 olarak kaydedilmisti. UFE ise aylik
bazda %0,3 ve yillik bazda ise %6,5 artarak beklentilerin altinda artis kaydetti. Avro Bolgesi
ekonomisi yilin Ugiincli geyreginde %0,4 biyiliyerek piyasa beklentileriyle uyumlu bir
performans sergiledi. ingiltere ekonomisi ise 2026 yilinin iigiincii ¢eyreginde %0,7
buyiyerek ikinci ¢eyrekte kaydedilen %0,5'lik bliyime oranini geride birakti.

Borsa Istanbul’da gecen hafta pozitif bir gériiniim hakimdi; BIST 100 endeksi haftalik
bazda %3,14 deger kazanarak yiikselis kaydetti. Sektorel bazda incelendiginde, bankacilik
endeksi %2,1 ve hizmetler endeksi ise %4,7 oraninda artis gosterdi. Makroekonomik veri
tarafinda; TUIK tarafindan aciklanan verilere gore, takvim etkisinden arindirnimis sanayi
Uretim endeksi eyliilde yillik bazda %2,6 artis kaydetti. Mevsim ve takvim etkilerinden
anndinlmis verilere gore ise sanayi Uretimi, bir onceki aya gore %2,1 yiikseldi. TCMB,
makrofinansal istikrarin korunmasi ve parasal aktarim mekanizmasinin desteklenmesi
amaciyla 8 haftalik kredi bliyime sinirlarinda yukari yonli diizenlemeye gittigini duyurdu.
Yapilan degisiklik kapsaminda ihtiyag ve tasit kredilerinde biiyime sinin %3'ten %3,5'e,
KOBI TL kredilerinde %5'ten %5,5'e, KOBI disi ticari TL kredilerinde ise %2'den %2,5'e
yikseltildi. Ayrica, TCMB, yilin son Enflasyon Raporu’'nu yayimladi. Raporda, 2026 yil sonu
enflasyon tahmini %28’den %29,5'e, 2027 yil tahmini ise %15'ten %21’e yiikseltildi. 2026 yil
sonu ara hedefi %24 seviyesinde korunurken, 2027 ve 2028 yillarina iliskin ara hedefler
sirasiyla %15ten %21'e ve %9'dan %13,5e revize edildi. Raporun sunumunda
degerlendirmelerde bulunan TCMB Baskani Karahan, fiyat istikrari saglanana kadar siki
para politikasi durugunun sirdirilecegini vurguladi. Karahan ayrica, enflasyon
beklentilerinde yil basinda 6ngoériilen 6Olgiide iyilesme saglanamamasinin dezenflasyon
siireci agisindan risk unsuru olmaya devam ettidini belirtti. Son olarak, TCMB tarafindan
yayimlanan piyasa katilimcilari anketi sonuglarina gore, 2026 yili eyliil ayi itibariyle yil sonu
TUFE beklentisi %30,04 (6nceki: %29,6) seviyesine yiikselirken, 2026 sonu bilyiime
beklentisi %2,9 (6nceki: %2,9) oldu.

Vakif

ABD - Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik)

Kaynak: Bloomberg

MSCI Tiirkiye endeksi (mavi seri) ile MSCI G.0.U endeksinin seyri (1Y)

Kaynak: Bloomberg




Haftalik Strateji Beklentiler

a Yurt iginde haftaya biitge dengesi verileriyle baslandi. Hazine ve Maliye Bakanligi  Yiikseliglerde 12.000-12.100 bélgesi ve 12.250 noktasi endeksin hedef seviyeleri olarak takip edilebilir

tarafindan agiklanan verilere gore, merkezi yonetim biitgesi ekim ayinda 481,17 mir
TL acik verdi. Ekim ayinda 179,8 mir TL faiz disi agik kaydedilirken, 2026 ocak-ekim ‘

doneminde 231 mir TL faiz disi fazla verildi. Haftanin devaminda iceride konut
piyasasi verilerinin yani sira tiketici gliven endeksi, reel kesim giiven endeksi ve
kapasite kullanim orani verileri takip edilecek. Kiiresel piyasalarda ise bugiin TSi
20:00'de ABD Merkez Bankasi (Fed) Baskani Warsh'in Verimlilik ve istihdam Gérev
Gilici Konferansi'nda gergeklestirecedi konusma, ozellikle Fed'in aralik ayi faiz
kararina iliskin verecegi mesajlar agisindan yakindan izlenecek. Haftanin devaminda
ABD’de sanayi lretimi ve kapasite kullanim orani verilerinin yani sira FOMC toplanti
tutanaklari, Fed'in para politikasina iliskin beklentilerin sekillenmesi agisindan 6nem
tasiyor. Avro Bélgesi'nde ise nihai TUFE verileri AMB Baskani Lagarde’in
aciklamalari ve tiiketici gliven endeksi piyasalarin odaginda olacak.
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a Borsa istanbul yeni haftaya saticili bir baslangi¢ yapti. BIST 100 endeksinde kisa
vadede yatay seyrin devam etmesini bekliyoruz. Haftanin devaminda yikseliglerde
12.000-12.100 bolgesi ve 12.250 seviyesi endeksin hedef seviyeleri olarak takip
edilebilir. Gerilemelerde ise sirasiyla 11.600-11.450 bolgesi ve 11.300 seviyesi
endeksin destek noktalari olarak dnemle takip edilmelidir. !

" |z4 25 26 o @E
Kaynak: Matriks

8000,

7000,

Vakif Yatinm



Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

MSCI TR, GOP ve Diinya endekslerinin yilbagindan bu yana performanslari Biiyiik diinya endekslerinin yilbagindan bu yana performanslari
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XU100-XBANK-XUSIN yilbagindan bu yana performansilari Dolar/TL kuru ve GOP kur endeksinin performanslari
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Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

Altin - 2026 Performansi TL ve diger Geligmekte Olan Ulke para birimlerinin 2026 performansi
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Kaynak: Bloomberg Kaynak: Bloomberg

Brent Petrol - 2026 Performansi Tiirkiye’'nin 5 yillik CDS priminin 2026 performansi
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Haftalik Strateji Hisse Model Portfoyimiiz

Hisse Model Portfoy Onerilerimiz
Piyasa degeri BIST-100 Model Portfoy 12A Hedef Mevcut 12Aylik

a Model portfoy onerilerimiz — Hisse model portféyiimiizde, Akbank,
Migros, Tiirk Hava Yollari, Aksa Enerji, Turkcell, Ford Otosan, Emlak

Konut GYO, Kog¢ Holding ve ASELSAN yer almaktadir. Model (mn TL) agirhik agirhk  fiyat (TL) fiyat (TL) Potansiyel Beta
portfoyimiizde bankacilik sektorinin agirhg %13,2 (BIST 100: AKBNK 363,740 5.3% 13.2% 97.00 69.95 39% 1.33
%12,6) olup, portfoyiimiziin betasi 1,00'dir. MGROS 86,137 1.2% 13.0% 911.00  475.75 91% 0.89

THYAO 441,945 6.1% 12.4% 450.00  320.25 41% 0.89

a Model portfoyiimiiz 2026 yilbasindan bu yana endeksten %0,2

negatif ayristi- 2026 yilbasindan bu yana BIST 100 endeksi %5,2 AKSEN 88,235 0.5% 11.8% 112.80 71.95 o7k 0.78
deger kazanirken, model portféyiimiiz %5,0 pozitif performans TCELL 213,400 2.3% 1.4% 174.00 97.00 9% 0.97
sergiledi. Hisse Model Portfdyiimiiz, bu dénemde endeksten %0,9 FROTO 258,79 1.3% 1.2% 124.00 73.75 68% 091
negatif ayrist. EKGYO 70,528 1.0% 10.2% 29.50 18.56 59% 1.21
KCHOL 526,199 3.2% 9.0% 319.00 207.50 54% 1.05
ASELS 1,575,480 11.3% 7.8% 580.00 345.50 68% 0.91

Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
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Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
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Haftalik Strateji Takip Listesi

PD (mnTL) Kapanis (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli
Bankacilik
AKBNK 363,740 69.95 10,605 Endeksin Uzerinde Getiri 97.00 39%
GARAN 631,260 150.30 4,039 Endeksin Uzerinde Getiri 183.40 22%
HALKB 302,479 42.10 1,552 Endekse Paralel Getiri 52.30 24%
ISCTR 338,750 13.55 7,263 Endeksin Uzerinde Getiri 18.80 39%
YKBNK 319,130 37.78 7,480 Endeksin Uzerinde Getiri 48.40 28%
TSKB 29,428 10.51 227 Endeksin Uzerinde Getiri 18.90 80%
Cimento
CIMSA 40,017 42.32 287 Endeksin Uzerinde Getiri 74.50 76%
AKCNS 36,873 192.60 122 Endekse Paralel Getiri 274.00 42%
Dayanikl Tiiketim
ARCLK 46,017 68.10 130 Endekse Paralel Getiri 160.00 135%
Demir-Celik
EREGL 228,900 32.70 4,569 Endeksin Uzerinde Getiri 43.00 31%
KRDMD 30,351 38.90 2,030 Endeksin Uzerinde Getiri 58.00 49%
Gayrimenkul
TRGYO 86,200 86.20 100 Endeksin Uzerinde Getiri 135.00 57%
EKGYO 70,528 18.56 2,445 Endeksin Uzerinde Getiri 29.50 59%
ISGYO 18,178 18.96 35 Endekse Paralel Getiri 28.00 48%
Havacilik
TAVHL 109,802 302.25 951 Endeksin Uzerinde Getiri 427.00 41%
THYAO 441,945 320.25 11,591 Endeksin Uzerinde Getiri 450.00 41%
PGSUS 77,650 155.30 1,307 Endeksin Uzerinde Getiri 220.00 42%
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Haftalik Strateji Takip Listesi

PD (mnTL) Kapanis (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli
Holding
KCHOL 526,199 207.50 5,851 Endeksin Uzerinde Getiri 319.00 54%
SAHOL 178,952 85.20 3,187 Endeksin Uzerinde Getiri 159.00 87%
SISE 109,847 35.86 2,236 Endeksin Uzerinde Getiri 64.70 80%
Rafineri
TUPRS 691,720 359.00 9,183 Endeksin Uzerinde Getiri 510.00 42%
Savunma
ASELS 1,575,480 345.50 12,759 Endeksin Uzerinde Getiri 580.00 68%
OTKAR 38,400 320.00 146 Endeksin Uzerinde Getiri 454.00 42%
Otomotiv
FROTO 258,796 73.75 1,472 Endeksin Uzerinde Getiri 124.00 68%
TOASO 121,500 243.00 941 Endeksin Uzerinde Getiri 406.00 67%
TTRAK 36,499 364.75 41 Endekse Paralel Getiri 530.00 45%
Perakende
BIMAS 474,600 395.50 4027 Endeksin Uzerinde Getiri 552.00 40%
MGROS 86,137 475.75 1,572 Endeksin Uzerinde Getiri 911.00 91%
Telekomiinikasyon
TCELL 213,400 97.00 2,501 Endeksin Uzerinde Getiri 174.00 79%
Enerji
AKSEN 88,235 71.95 508 Endeksin Uzerinde Getiri 112.80 57%
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Haftalik Strateji

nem Beklenti Onceki
16 Kas. Japonya 02:50 3G26 GSYH - Geyreksel(Yilliklandinimis) % d 0.2% 1.4%
16 Kas. Gin 05:00 Eki. Sanayi Uretimi- Yillik % d 5.3% 5.5%
16 Kas. Japonya 07:30 Eyl. Kapasite Kullanim Orani -Aylik % dl -4.2%
16Kas.  Japonya 07:30  Eyl. Sanayi Uretimi- Aylik % d 22%
16Kas.  Turkiye 11:00  Eki. Biitge Dengesi dl -532,2 mir TL
16Kas. AvroBolgesi 13:00  Eyl. Sanayi Uretimi - Aylik %(mevs. diizelt)) 4l 0.6% -0.5%
16 Kas. ABD 16:30 Kas. New York FED Sanayi Endeksi dl 19.0 255
16 Kas. ABD 20:00 Fed Bagkani Warsh Fed'in Verimlilik Konferans'ina katilim saglayacak.
17 Kas. Tirkiye 10:00 Eki. Konut Satiglan dl 142,4 bin
17 Kas. Tirkiye 10:00 Eki. Konut Fiyat Endeksi, Aylik % dl 1.2%
17Kas.  Ingiltere 10:00 Byl ILO Igsizlik Orani (3 aylik) d 47% 47%
17 Kas. Almanya 13:00 Kas. Zew Beklenti Endeksi dl 28.7 28.1
17 Kas. ABD 1715 Eki. Sanayi Uretimi- Aylik % d 0.1% 0.7%
17 Kas. ABD 1715 Eki. Kapasite Kullanimi d 76.8% 76.9%
18Kas.  Japonya 0250  Eki. Dig Ticaret Dengesi d -1.050mir¥  -536,6 mir ¥
18 Kas. ingiltere 10:00  Eki. TUFE- Aylik % d 0.5% 0.4%
18 Kas. ingiltere 10:00  Eki. TUFE- Yillk % d 3.6% 3.5%
18 Kas. AvroBdlgesi  13:00 Eki. TUFE- Yillik % dl 4.0% 4.0%
18 Kas. AvroBolgesi  13:00 Eki. TUFE- Aylik % dl 0.4% 0.4%
18 Kas. ABD 1630 Eki. Konut Baslangiglan d 1.240 bin 1.221 bin
18 Kas. ABD 16:30  Eki. ingaat izinleri d 1.378 bin 1.398 bin
18Kas. AvroBolgesi  17:25 AMB Baskani Lagarde'in konugmasi
18 Kas. ABD 18:00 Eki. Bekleyen Konut Satiglari - Aylik % dl -7.3%
18 Kas. ABD 22:00 FOMC Toplanti Tutanaklar Fi
19 Kas. ABD 16:30 Kas. Philadelphia Fed imalat Endeksi dl 232 20.9
19 Kas. ABD 16:30 Haftalik igsizlik Maagi Bagvurulan F 197 bin 200 bin
19Kas. AvroBolgesi  16:30 AMB Bagkani Lagarde'in konugmasi
19 Kas. ABD 18:00 Eki. CB Oncii Gostergeler Endeksi % dl 0.0% 0.0%
20Kas.  Japonya 02:30  Eki. TUFE - Yillik % d 2.5% 21%
20Kas.  Almanya 10:00  Eki. UFE- Yillik % dl 7.3% 6.7%
20 Kas. Almanya 10:00 Eki. UFE - Aylik % d 0.6% 1.9%
20 Kas. Tirkiye 10:00  Kas. Tiiketici Giiven Endeksi dl 84.8
20 Kas. Tirkiye 10:00 Kas. Reel Kesim Giiven Endeksi 4l 101.1
20 Kas. Tiirkiye 10:00  Kas. Kapasite Kullanimi d 74.5%
20Kas. AvroBolgesi  11:15 AMB Baskani Lagarde'in konugmasi
20Kas. AvroBolgesi 18:00  Kas. Tiketici Gliven Endeksi dl -18.1 2179
20 Kas. ABD 18:00 Kas. Michigan Tiiketici Gliven Endeksi F 53.3 51.0

Kaynak: Bloomberg, Matriks, Reuters, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji
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Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim

sirketleri, yatinm ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanli§i sézlesmesi ¢ergevesinde ve yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin
risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonucglar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullaniimasi
sonucunda yatinmcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve
surette olursa olsun glncl kigilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.



http://www.vakifyatirim.com.tr/
http://www.vkyanaliz.com/

