(/8 Vakif Yatinm

HiSSE SENEDi ARASTIRMA ¢ SEKTOR NOTU ¢ HAVACILIK AYLIK TRAFIK

10 Kasim 2026

HAVALIMANLARI AYLIK YOLCU VERILERI

Ekim 2026 Trafigi: Zayiflayan Dig Hat Talebi Toplam
Yolcu Buyumesini Baskiladi

Devlet Hava Meydanlari igletmesi (DHMi) verileri, Ekim 2026'da dis hat
talebindeki zayiflamaya bagli olarak yolcu trafiginde bir yavaslamaya isaret etti.
Toplam yolcu trafigi yillik %0,8 azalarak 23,6 milyona geriledi. Detaylara
bakildiginda, i¢ hat yolcu trafigi yillik %1,5 artisla 9,0 milyona yukselirken, dis
hat yolcu trafigi yillik %2,2 daralarak 14,6 milyon oldu. Jeopolitik riskler ve
yuksek seyreden jet yakiti fiyatlari ay boyunca hava yolculugu talebi tGzerinde
baski olusturmaya devam etti. Bu gercevede, Ekim ayi trafik verilerinin Turk
Hava Yollari, Pegasus ve TAV Havalimanlari izerinde genel olarak nétr bir etki
yaratmasini bekliyoruz.

* Istanbul Havalimani: Zayif ig hat talebiyle trafik yillik %2,2 geriledi
Tirk Hava Yollari'nin ana merkezi Istanbul Havalimani'nda (IHL) toplam yolcu
trafigi Ekim 2026'da yillik %2,2 azalarak 7,5 milyona geriledi. Dis hat yolcu trafigi
yillik %1,0 distsle 6,0 milyon olurken, i¢ hat yolcu sayisi ay i¢inde yillik %6,9
ile daha sert bir dusls kaydetti.

e Sabiha Gokc¢en Havalimani: Yolcu trafigi yillik %5,6 artti

Pegasus Hava Yollari'nin ana merkezi Sabiha Gokgen Havalimani'nda (SGH)
toplam yolcu trafigi Ekim 2026'da yillik %5,6 artisla 4,7 milyona ulasti. Buyime
her iki segmentteki glglu seyirle desteklendi; i¢ hat ve dis hat yolcu trafigi
sirasiyla yillik %7,8 ve %3,9 artigla 2,0 milyon ve 2,8 milyona yikseldi.

* TAV Havalimanlari: Ankara ve izmir'deki trafik artisi, Antalya'daki
daralmayi kismen telafi etti

TAV Havalimanlar’nin operasyonlari kapsaminda, Antalya Havalimani’nda
yolcu ftrafigi Ekim 2026'da yillk %5,8 duisusle 4,7 milyon seviyesinde
gerceklesti. Buna karsilik, Esenboga ve izmir havalimanlarinda yolcu trafigi
sirasiyla yillik %2,8 ve %1,7 artisla 1,3 milyon ve 1,2 milyon seviyesine ulasti.

EKIM 2026 YOLCU TRAFIGI
Aylik yolcu
Eki-25 Yilhk %
Istanbul Havalimani 7.466.699 7.632.493 7.853.904 ,
Dis hat 6.028.876 6.088.517 6.222.834 -1,0
ic hat 1.437.823 1.543.976 1.631.070 -6,9
Sabiha Gokgen Havalimani 4.689.738 4.442.875 4.792.227 5,6
Dis hat 2.663.126 2.562.274 2.588.317 3,9
ic hat 2.026.612 1.880.601 2.203.910 7,8
Esenboga Havalimani 1.256.835 1.222.648 1.389.441 2,8
Dis hat 382.235 342.373 408.695 11,6
ic hat 874.600 880.275 980.746 -0,6
izmir Havalimani 1.210.819 1.190.219 1.340.800 1,7
Dis hat 519.383 516.648 595.876 0,5
ic hat 691.436 673.571 744.924 2,7
Antalya Havalimani 4.692.744 4.981.698 5.041.280 -5,8
Dis hat 4.017.327 4.349.987 4.345.788 -7,6
ic hat 675.417 631.711 695.492 6,9
Diger havalimanlan 4.316.727 4.357.418 5.177.194 -0,9
Dis hat 978.680 1.056.052 1.349.403 -7,3
ic hat 3.338.047 3.301.366 3.827.791 1,1
Toplam 23.633.562 23.827.351 25.594.846 -0,8
Dis hat 14.589.627 14.915.851 15.510.913 -2,2
ic hat 9.043.935 8.911.500 10.083.933 15

Kaynak: DHMI, sirket verileri, Vakif Yatinm Arastirma.

KAPSAMIMIZ

Tiirk Hava Yollar1 THYAO TI
ENDEKS UZERI GETIRI
HEDEF FiYAT POTANSIYEL

450,00 TL +%45,2

Fiyat (9 Kas): 310,00 TL

TAV Havalimanlar TAVHL TI

ENDEKS UZERI GETIRI
HEDEF FiYAT POTANSIYEL

427,00 TL +%40,6

Fiyat (9 Kas): 303,75 TL

Pegasus PGSUS TI
ENDEKS UZERI GETIRI

HEDEF FiYAT

220,00 TL

POTANSIYEL

+%50,2

Fiyat (9 Kas): 146,50 TL

Tavsiye ve hedef fiyatlar degismedi

ANALISTLER

H. Erdem KAYLI

Genel Mudur Yardimcisi
erdem.kayli@vakifyatirim.com.tr
+90 212 919 48 25

Dilara CAYAN

Analist
dilara.cayan@vakifyatirim.com.tr
+90 212 919 47 94

Analist beyani, tavsiye tanimlari ve énemli agiklamalar igin raporun sonundaki A¢iklamalar béliimiine bakiniz. Vakif Yatirim, arastirma raporlarinda yer alan sirketlerle is

iliskisi icinde bulunabilir veya bulunmayi hedefleyebilir.
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Sekil 2: Kiimiilatif Yolcu Artigi (yillik)

Kumulatif yolcu Degisim (%)
10A2026 10A2025 Yilhk
istanbul Havalimani 71.969.568 70.493.901 2
Dis hat 56.966.023 55.478.959 3
i¢ hat 15.003.545 15.014.942 0
Sabiha Gokgen Havalimani 42.638.575 40.070.923 6
Dis hat 23.146.131 22.387.532 3
i¢ hat 19.492.444 17.683.391 10
Esenboga Havalimani 12.570.382 11.687.030 8
Dis hat 3.389.909 3.028.930 12
I¢ hat 9.180.473 8.658.100 6
izmir Havalimani 11.477.024 10.776.686 6
Dis hat 4.479.983 4.509.033 -1
I¢ hat 6.997.041 6.267.653 12
Antalya Havalimani 34.837.605 36.316.172 -4
Dis hat 28.618.230 30.459.458 -6
Ic hat 6.219.375 5.856.714 6
Diger havalimanlan 43.219.712 41.766.662 3
Dis hat 9.358.955 9.751.678 -4
ic hat 33.860.757 32.014.984 6
Toplam 216.712.866 211.111.374 8
Dis hat 125.959.231 125.615.590 0
Ic hat 90.753.635 85.495.784 6

Kaynak: DHMI, sirket verileri, Vakif Yatinm Aragtirma.

Analist beyani ve énemli agiklamalar igin litfen raporun sonuna bakiniz. 2



Vak’f Yaf’"m Sektér Notu Tiirk Havacilik Sektori— Ayhk Yolcu Verileri | 10 Kasim 2026

Aciklamalar

Analist beyani

Kapakta adi gegen arastirma analist(ler)i, bu raporda ifade edilen gérislerin s6z konusu menkul kiymetler ve ihraccilar hakkindaki kisisel gorislerini dogru bicimde
yansittigini ve Ucretlerinin higbir bélimuntn bu rapordaki belirli tavsiye veya gérislerle dogrudan ya da dolayli olarak iliskili olmadigini, olmayacagini beyan eder.

Tavsiye tanimlari

Analistlerimiz hisseleri Endeks Uzeri Getiri, Endekse Paralel veya Endeks Alti Getiri olarak derecelendirir. Her tavsiye, hissenin éniimiizdeki 12 aydaki beklenen
toplam getirisini, analistin veya ekibin kapsamindaki tim hisselerin ortalama beklenen toplam getirisine gére yansitir.

Tavsiye

ENDEKS UZERI GETIRI Hissenin 12 aylik yatirnm vadesinde kapsam evreni ortalamasinin lizerinde performans géstermesi beklenir.
ENDEKSE PARALEL Hissenin 12 aylik yatinm vadesinde kapsam evreni ortalamasina paralel performans géstermesi beklenir.

ENDEKS ALTI GETIRI Hissenin 12 aylik yatinnm vadesinde kapsam evreni ortalamasinin altinda performans gdstermesi beklenir.

Onemli agiklamalar

Bu Rapor, Vakif Yatinm Menkul Deg@erler A.S. (“Vakif Yatirim”) tarafindan hazirlanmis bir yatirrm arastirma raporudur. Rapor, Vakif Yatirim'in énceden yazil izni
olmaksizin tamamen veya kismen gogaltilamaz, dagitilamaz veya herhangi bir Uglncl kisinin kullanimina sunulamaz. Raporda yer alan veya raporun
hazirlanmasina esas teskil eden bilgiler (topluca “Bilgiler”) ile raporda ifade edilen goris, tahmin, 6ngoéri ve projeksiyonlar; herhangi bir sermaye piyasasi araci,
finansal arag veya diger yatirim rlinintn ahmi, satimi veya baska sekilde islem gérmesine yonelik bir teklif, davet, talep veya tavsiye niteligi tasimaz.

Bilgiler, Vakif Yatirim tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan elde edilmistir. Ancak bu bilgiler bagimsiz olarak dogrulanmamis olabilir ve Vakif Yatirim
bunlarin dogrulugu, eksiksizligi veya glincelligi konusunda acik ya da zimni hicbir beyan veya garanti vermez. Rapordaki tum goérus, tahmin, projeksiyon, 6ngoru,
hedef fiyat ve degerlemeler, yazar(lar)in rapor tarihi itibariyla yaptigi degerlendirmeleri yansitir. Bunlar belirli varsayimlara dayanir, dnceden haber verilmeksizin
degistirilebilir ve gelecekteki performansin garantisi olarak yorumlanmamalidir. Gergeklesen sonuclar, burada acikca ifade edilen veya ima edilenlerden 6nemli
dlctde farkli olabilir. Gegmis performans gelecekteki sonuclarin géstergesi degildir.

Raporda yer alan yatirimlar her yatirimci igin uygun olmayabilir. Bu Rapor, herhangi bir yatirrmcinin 6zel yatirnm hedefleri, mali durumu veya risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak hazirlanmamistir. Alicilar yatinm kararlarini kendi kisisel kosullarina gére vermeli ve gerektiginde bagimsiz finansal, hukuki ve/veya vergisel
danismanlik almalidir. Sermaye piyasasi araglarina ve diger finansal araglara yapilan yatirimlar gesitli riskler igerir ve yatirilan sermayenin bir kisminin veya
tamaminin kaybina yol acabilir. Bir yatirrmin yatirimcinin kendi para biriminden farkli bir para birimi cinsinden olmasi halinde, déviz kurlarindaki dalgalanmalar
yatinmin degeri veya getirisi Gzerinde olumlu ya da olumsuz etki yaratabilir.

Vakif Yatirim ve/veya istirakleri, zaman zaman Raporda adi gegen ihraggilara yatirnm bankacihgi, aracilik, kurumsal finansman, danismanlik veya baska hizmetler
sunabilir. Ayrica bu ihraggilarla finansal veya ticari iligkiler iginde bulunabilir ya da bunlarin menkul kiymetlerinde pozisyon tasiyabilir.

ilgili sermaye piyasasi mevzuati uyarinca agiklanmasi gereken her tiirlii finansal gikar, iliski veya gikar catismasi geregi gibi agiklanir. Vakif Yatirim ile yénetim
kurulu Uyeleri, yoneticileri, g¢alisanlari ve temsilcileri, yasalarin izin verdigi en genis Odlcliide, Raporun veya Bilgilerin kullaniimasindan ya da bunlara
dayaniimasindan kaynaklanan veya bununla baglantili herhangi bir dogrudan veya dolayli zarar, kayip, maliyet ya da masraftan sorumlu tutulamaz. Bu Raporun
higbir hikm, yasal olarak hari¢ tutulamayan veya sinirlandirilamayan bir sorumlulugu hari¢ tutacak veya sinirlandiracak sekilde yorumlanamaz.

Raporun Vakif Yatirim disindaki herhangi bir kisi tarafindan iletiimesi veya bagka bir sekilde igiinci kisilerin kullanimina sunulmasi halinde, Vakif Yatirim bu kisi
tarafindan Raporda yapilan degisiklik veya eklemelerden sorumlu degildir. Bu Rapor, dagitiminin veya kullaniminin yirirlikteki mevzuata aykiri olacagi ya da
Vakif Yatinm agisindan herhangi bir kayit veya lisans ylkimluligu doguracagi herhangi bir tlkedeki kisi veya kuruluglara dagitiimak ya da bunlar tarafindan
kullaniimak Gzere hazirlanmamistir. Alicilar, gegerli kisittamalar hakkinda bilgi edinmek ve bunlara uymakla yikimltddr.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin
risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel olarak sunulmaktadir. Burada yer alan tavsiyeler genel niteliktedir ve mali durumunuza uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece bu Raporda yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Analist beyani ve énemli agiklamalar igin litfen raporun sonuna bakiniz. 3



