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Haftanin Giindem Konular

e Endekste bozulmaya baslayan teknik goriiniim
yakindan izlenecektir. Ozellikle kisa vadede
99.000 altindaki

satislar hizlandirabilir.

seviyelerdeki kapanislar

96.500
seviyeleri hedef olarak izlenebilir. 99.000

e Muhtemel gerilemelerde endekste
seviyeleri iizerindeki hareketlerde ise 102.000

seviyeleri hedeflenebilir.

e Yurticinde ©nemli bir giindem maddesi
olmamakla birlikte yurtdisi giindem ozellikle
haftanin ikinci yarisinda oldukca yogun olacak.
Dolayisiyla hafta genelinde yurtdisi piyasalarin

etkisinde bir endeks gorebiliriz.

e Yurtdisinda ise FED

aciklamalar piyasalarda belirleyici olacaktir.

tiyelerinden gelecek

Burada sahin tondaki aciklamalar piyasalari

tedirgin etmeye devam edecektir.
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Haftalik Strateji Biilteni

Haftalik Strateji [19 - 23 Haziran Haftasi]

Gectigimiz haftaya alimlarla baslayan BIST, tarihi zirvesi olan 100.000
seviyelerini gordiikten sonra bu seviyelerden gelen satislarla 98.000
seviyelerine dogru geriledi ve kapamsim 98.000 seviyelerinin hemen
lizerinden gerceklestirdi. Gectigimiz haftanmin en dnemli giindem konusu
aciklanan buyime rakamlanydi. %5 ile %3,8 seviyelerindeki beklentilerin
lizerinde gelen bilyime endekste haftanin ilk yarisindaki yukar yonlu
hareketi de destekledi. Haftanin ikinci yarisinda ise FED faiz karar ve
FED’den gelen sahin aciklamalar ile ingiltere’de muhafazakar partinin
parlamentoda cogunlugu kaybetmesine bagli Avrupa borsalarinda satislar
BiST’deki geri cekilmenin ana sebepleriydi.

Gectigimiz hafta Fed, politika faizini beklendigi gibi 25 baz puan artirarak
%1,00-1,25 araligina yiikseltti. Fed yaptig1 aciklamada bilancosunu bu yil
kiicliltmeye baslamay1 planladigini bildirdi. Fed lyeleri bu yil bir faiz artisi
daha yapilmasinin uygun oldugunu diisinmekte. Baskan Yellen basin
toplantisinda, Fed'in enflasyonun %2'nin iizerine ¢cikmasini bekledigini ve fon
faiz oranlarinin dogal seviyenin biraz altinda kalmaya devam ettigini ifade
ederken, ek kademeli faiz artirnmlarinin gelecek birkac yilda buytik olasilikla
uygun olacagin belirtti. Ayrica gecen hafta ingiltere Merkez Bankasi
faizlerde bese iic oyla degisiklige gitmeme karar alirken, Japonya Merkez
Bankasi da para politikasinda degisiklige gitmedi. Haftanin son islem
glininde Avrupa borsalarinda toparlanma olsa da, haftalik bazda gosterge
endeks %0,5 deger kaybetti. ABD’de ise Nasdaq endeksi haftalik bazda %1,0
deger kaybederek kayiplarini ikinci haftaya tasirken, Dow Jones %0,5 artis,
S&P 500 endeksi ise yatay bir seyirle haftay1 kapatti.

Bu hafta Avrupa tarafinda ingiltere’de siyasi belirsizligin devam etmesinin
yani sira Brexit goriismeleri bugiin baslayacak. Bunun yani sira hafta boyunca
veri giindemi yogun olamamakla birlikte, Cuma giinii aciklanacak olan 6ncii
PMI verileri yakindan izlenecektir. ABD’de ise bu hafta Fed uyelerinin
oldukca yogun bir konusma programi var. Gecen haftaki faiz karari ardindan
tiyelerin verecegi mesajlar yakindan izlenecektir. Ote yandan, ABD’de Sali
giinii 1C cari denge, Carsamba giini 2. el konut satislar, Cuma giinii ise yeni
konut satislari, Markit PMI imalat verileri izlenecektir.

Yurt icinde ise bu hafta veri giindemi oldukca sakin. Persembe gunu
aciklanacak olan tiiketici gliven endeksi, Cuma gunu ise reel kesim gliven
endeksi, kapasite kullanimi takip edilecektir. Bu siirecte, piyasalarda
onimuzdeki birkac gilinde bozulan teknik gorinumin de etkisiyle i¢
dinamiklerle bir hareket yasanacagim diisiiniiyoruz. Ozellikle teknik olarak
endekste son 6 aylik sire icinde izlenen yukselen trendin altina inilmis
olmasini (kirilma teyidi icin erken de olsa) ilk asamada 96.500 seviyelerine
kadar yasanabilecek bir geri cekilmenin habercisi olarak degerlendiriyoruz.
Bu baglamda sakin yurtdisi giindem ve yurtdisi piyasalardaki olumlu seyir
nedeniyle hafta genelinde yer yer yukan yonlii denemeler olabilecegini
ancak, her tirll yikselisin 99.000 seviyeleri kalic1 olarak asilmadig siirece
kisa vadeli satis firsat1 olarak degerlendirilmesini 6neriyoruz.
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Tiirkiye ekonomisi 1C17°de %5 artis gosterdi (+)

e Tirkiye ekonomisi 2017 yiinin ilk ceyreginde bir onceki yilin ayn1 donemine gore %5 biiyiidii.
Gayrisafi yurtici hasila biiyiikligii ise, 2017 yiiimin birinci ¢ceyreginde cari fiyatlarla 641,6 mlr
TL oldu.

e Harcama bilesenleri incelendiginde 2017 yili ilk ceyreginde GSYH’de yasanan hizli bilylimede
GSYH’nin yaklasik %60°1n1 olusturan hane halki tiiketiminin, %5,1’lik biyume ile belirleyici oldu.
Beyaz esyada OTV’nin sifirlanmasi ve mobilyada KDV indiriminin yapilmasinin yan sira Subat
ayindan itibaren kurda yasanan dusus ilk ceyrekte hane halki tiketiminin ve dolayisiyla
biiyiimenin artmasinda etkili oldu. Yilin ilk ceyreginde ihracat bir onceki yilin ayn1 donemine
gore %10,4 ile en fazla artis gosteren harcama bileseni oldu. ithalatta ise sadece %0,8’lik bir
artis olmasina karsin net ihracat ilk ceyrekte biiyiimeye negatif katki yaparken, ihracattaki hizli
artisin etkisiyle net ihracatin biiyiime iizerindeki negatif etkisi ise azald1. Ozellikle 2016 yiinin
ilk iki ceyreginde hizli bir artis gosteren kamu harcamalar 2017 yilinin ilk ¢eyreginde de
hiikimetin ekonomiye destek saglamak amaciyla yaptig1 tesvikler sonucu yillik bazda %9,4 ile
hizli bir sekilde artti. Yatinm harcamalar bir onceki yiin aym1 donemine gore %2,2 artti.
Bununla birlikte Kredi Garanti Fonu (KGF) kapsaminda kredi kullandinminin ozellikle ticari
krediler bazinda Mart ayinda baslamis olmasina karsin Nisan ayi itibariyle artms olmasi,
onumizdeki ceyreklerde yatinm harcamalarinda biraz daha hizli bir artis yasanabilir.

e Sektor bazinda ise biiyiimeye en cok katkiy1 hizmet sektorii yapti. Bir onceki yilin ilk ceyreginde
%4,3 disiis kaydeden tanm sektdriiniin bu yilin ilk ceyregindeki %3,2 oranindaki artisi dikkat
cekiyor. Bilgi ve iletisim ile gayrimenkul sektorlerinde onceki ceyrege gore artis hizinda
yavaslama oldugu goriiliyor. Yilin ilk ceyreginde en hizli biiylime gdsteren sektdr ise finans ve
sigorta faaliyetleri sektori oldu. Bir onceki yilin ayn1 donemine gore %12 artis gosteren sektorde
KGF kaynakli kredi biiyiimesinin etkisiyle onumuzdeki ceyrekte de hizli bir yiikselis yasanabilir.

Cari acik Nisan ayinda 3,6 mlir $ diizeyinde olustu

e  Cari islemler dengesi Nisan ayinda gecen yilin ayn1 donemine gore %18 artisla 3,6 mlr $ agik
verdi. Mart ayinda 32,7 mlr $ olan yillik cari islemler acig1 Nisan ayinda 33,2 mlr $’a yiikseldi.
Gegen yilin ayn1 doneminde 1,7 mlr $ agik veren enerji ve altin harig yillik cari islemler dengesi
ise 4,6 mlr $ acik verdi.

e Odemeler bilancosunun pasif tarafinda yer alan portfdy yatinnmlarinda 3,3 mlr $’lik net sermaye
girisi ile 2016 y1li Nisan ayindan bu yana en yiiksek doviz girisi yasandi. TCMB nezdinde tutulan
rezerv varliklar Nisan ayinda 3,8 mlr $ azald1 ve 2016 yilsonundan bu yana goriilen en yiiksek
azalis gerceklesti.

e Gecen yil turizm gelirlerinde yasanan sert dusislerin ardindan bu yil hem baz etkisi hem de
sektorde yapilacak baz1 tesviklerin etkisiyle bir miktar toparlanma gorulebilir. Bankacilik
sektortine kullandinlan Kredi Garanti Fonu (KGS)’nun ile her ne kadar ekonomik aktiviteye
pozitif katki saglayacagi beklense de, kullandirlan kredilerin yeni kredi olmasindan cok var
olanlarin yapilandirilmasi olmasi ic talepteki canlanmanin cari agik tzerindeki baskinin ge¢mis
donemlerdeki kadar olmayacagina isaret etmekte.

TCMB Haziran ay1 beklenti anketi: Doviz kuru beklentisi gerilemeye devam etti (=)

e TCMB Haziran ay1 beklenti anketi sonuclarina gére, yilsonu TUFE beklentisi %9,53’den %9,55
dizeyine yukseldi.

e 12 ay sonrasi TUFE beklentisi %8,41’den %8,32’ye, 24 ay sonrasi TUFE beklentisi ise %7,93’den
%7,90 duzeyine geriledi.

e 2017 yilsonu déviz kuru (S$/TL) beklentisi 3,8027’den 3,7553’e, 12 ay sonrasi icin 3,9395’ten
3,9042 seviyesine geriledi.

e  GSYH yilsonu bilyume beklentisi ise %3,22’den %3,43’e cikarken, ayn1 donem icin cari islemler
ac1g1 beklentisi 35,8 mlr $ oldu.

TCME Beklenti Anketi Subat-17 Mart-17 Nisan-17 Mayis-17 Haziran-17

TUFE Beklentisi % (¥l Sonu) 8,87 9,08 9,28 9,53 9,55
TUFE Beklentisi % (12 Ay Sonras) 8,21 8,15 8,27 8,41 8,32
TUFE Beklentisi % {24 Ay Sonrasi) 7,59 7,70 7.87 7,93 7,50
ABD Dolar Kuru Beklentisi (Yl Sonu) 3,8807 3,8495 3,8352 3,8027 3,7553
Yilik Cari i_slemler Dengesi Beklentisi, mlr 5 (Y1l Sonu) -35,64 -35,81 -35,711 -35,58 -35,81
Yilbk GSYH Biiyiime Beklentisi % {Yil Sonu) 2,87 2,86 3,01 3,22 3,43
TCME AOFM Beklentisi % 10,37 10,81 11,49 11,96 11,97

Kaynak: TCMB
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Merkez Bankasi politika faizi ve faiz koridorunda degisiklige gitmedi (=)

e Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankast (TCMB) Haziran ay1 Para Politikast Kurulu (PPK)
toplantisinda piyasalarin da bekledigi gibi, faiz koridorunun st bandi olan marjinal fonlama
faiz oramim %9.25, faiz koridorunun alt bandi olan Merkez Bankasi borclanma faiz oranini %7.25,
politika faiz orani olarak bilinen repo ihale faiz oranim %8 seviyelerinde, gec likidite penceresi
uygulamasi cercevesinde Bankalararasi Para Piyasasi’nda saat 16:00-17:00 aras1 gecelik vadede
uygulanan Merkez Bankasi borclanma faiz oranini %0 seviyesinde ve bor¢ verme faiz oranini da
%12.25 seviyesinde sabit tuttu.

e TCMB onceki toplant1 notunda ic talepteki iyilesmeyi “kismi” olarak nitelendirmesine bu
toplant1 notunda yer vermedi. Onceki notunda gida fiyatlarindaki oynakliktan kaynakli yiiksek
seyreden enflasyonun fiyatlama davranislarina dair risk olusturduguna deginen TCMB’nin, bu
notunda ise gida fiyatlarinda beklenen kismi diizeltmenin yasanmasina ragmen enflasyonun
halen vyiiksek seyrettigini vurguladig1 goriiliiyor. Bu cercevede Kurul, siki para politikasi
durusunun korunmasina karar verdigini belirtmistir. Merkez Bankasi fiyat istikrarn temel amaci
dogrultusunda elindeki biitiin araglart kullanmaya devam edecegi, enflasyon gériinimiinde
belirgin bir iyilesme saglanana kadar para politikasindaki siki durus siirdiiriilecegi belirtilmis;
ihtiyag duyulmasi halinde ilave parasal sikilastirma yapilabilecegi vurgulanmistir.

Mayis ay1 biitce gerceklesmeleri agiklands

e 2016 yili Mayis ayinda 3,7 mlr TL fazla veren butce, 2017 yii Mayis ayinda 6,4 mlr TL fazla
vermistir. 2016 yii Mayis ayinda 8,7 mlr TL faiz dis1 fazla verilmis iken 2017 yii May1s ayinda
10 mlr TL faiz dis1 fazlaya ulasilmistir. Butce gelirleri Mayis’ta bir onceki yilin aymi ayina gore
%16,1 oraninda artarak 57,5 mlr TL olmustur. Butce giderleri ise %11,4 oraninda artarak 51,1
mlr TL olarak gerceklesmistir. Bu donemde vergi gelirleri gecen yilin ayn1 ayina gore %20,3
oraninda artarak 50,9 mlr TL olarak gerceklesmistir. Faiz haric bitce giderleri ise %16,2
oraninda artisla 47,4 mlr TL olarak gerceklesmistir.

e Gecen yilin ilk 5 aylik doneminde 9,1 mlr TL fazla veren biitcenin 11,5 mlr TL acik verdigi
gorulmistir. Ocak-Mayis 2016’da 33,3 mlr TL olan faiz dis1 fazla, bu yil 14,2 mlr TL’ye
gerilemistir. Butce gelirleri yiin ilk 5 ayinda gecen yilin ayn1 donemine gore %10,5 artarak 255,3
mlr TL olurken, biitce giderleri ise ayn1 donemde %20,2 artarak 266,8 mlr TL olmustur. Vergi
gelirlerindeki artis %14,3 olarak gercekleserek 209,6 mr TL olmustur. Faiz haric butce giderleri
ise %21,9 oraninda artisla 241 mlr TL olarak gerceklesmistir.
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Yabanci1 yatirimcilar 09 Haziran 2017 haftasinda 168 mn $ hisse satimi gerceklestirdi (=)

e TCMB tarafindan aciklanan haftalik menkul kiymet istatistiklerine gore, yurt disinda yerlesik
kisilerin miilkiyetindeki hisse senedi portfoyu, 09 Haziran ile sona eren haftada piyasa fiyat1 ve
kur hareketlerinden arindinlmis olarak hesaplandiginda 168 mn $ net satim olarak
gerceklesirken, aym doénemde Devlet ic Borclanma Senedi (DIBS) portfdyii ise, net 88 mn $
disus gosterdi.

e Yurt disinda yerlesik kisilerin bir 6nceki hafta 47,06 mlr $ olan hisse senedi stoku 09 Haziran ile
sona eren haftada 47,01 mlr $’a gerilerken, DIBS stoku ise 30,1 mlr $ olarak gerceklesti. Aym
donemde repo miktan 2,7 mlr $ oldu.
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AB Komisyonu Cin menseli sicak haddelenmis celik ithalatina ek vergi uygulamaya karar verdi (+)

e Avrupa Birligi, asin disiik fiyatlar ve adil olmayan desteklemeler nedeniyle Cin'den sicak
haddelenmis celik ithalatina %35,9'a varan oranda vergi getirdi. AB Resmi Gazete'nde yer alan
aciklamaya gore vergiler uygulanmaya Cumartesi giinu baslandi ve 5 yil sure icin gecerli olacak.

e  Benxi Group icin vergi oram %28, 1, Hesteel Group icin %18,1 ve Jiansg Shagang icin %35,9 olarak
belirlendi.

Yorum: Avrupa Komisyonu diistik fiyatli ithalata karsi koyabilmek adina Agustos 2016’da Cin ve Rusya
cikisli soguk rulo ithalatina nihai geriye doniik vergi uygulamisti. Ayrica Ekim ayinda Cin cikisli agir
levha ve sicak rulo ithalatina yonelik gecici antidamping vergisi uygulanmasina karar vermisti. Avrupa
Komisyonu tarafindan alinan kararin Tiirkiye’nin sicak haddelenmis celik ihracatini artirabilecek bir
etmen olarak gériiyor, Erdemir’i hafif olumlu etkileyebilecegini diisiiniiyoruz.

Zeybekci, insaat demirinde giimriik vergisi indiriminin bugiin yarin onaylanacagim bildirdi

¢ Insaat demirinde yasanan arz sorunu nedeniyle giimriik vergisinde yandan fazla indirime
gidiliyor. Bakan Zeybekci, Bakanlar Kurulu Karari'nin bugiin yarin onaylanacagini bildirdi.

Yorum: Yurticinde giimriik vergilerinin diisiiriilmesinin halihazirda kapasite fazlasi bulunan uzun celik
tarafinda fiyat baskisi yaratmasini, maliyetlerin yiiksek seyrettidi sektdrde, uzun celik iireticileri
(Kardemir, izmir Demir-Celik, Kismen Erdemir) icin kar marjlarini koruma adina zorluklar yasanmasini
muhtemel goriiyoruz.

Otokar (OTKAR) Altay tankinin seri iiretimine iliskin siire¢ ihale yontemi ile ilerleyecek (-)

e 250 adet ana muharebe tanki seri uretimi ve bunlarin Entegre Lojistik Destek faaliyetlerine
iliskin Altay Projesi Dénem Il Seri Uretim Projesi icin Savunma Sanayi Miistesarlidi’na (SSM)
Otokar’in sundugu teklifin, idari, mali ve teknik tiim yonleri ile degerlendirildigi ancak, fiyat
basta olmak lizere sozlesme sartlarinda anlasma saglanamamasi nedeniyle teklifin uygun
bulunmayarak, ihtiyacin ihale yontemiyle karsilanmasina karar verildigi bildirildi.

e Otokar, SSM'nin siirecle ilgili aciklamalarinin takip edilerek, ihale siirecine katilma karan
alinmasi halinde ilgili diizenlemeler uyarinca gerekli aciklamalar1 yapacagini acgikladi.

Yorum: Savunma Sanayi 2017-2021 Stratejik Plani’na gore Altay Tankinin seri lretimi ile ilgili lretim
sozlesmesinin 2017 yilinda imzalanmasi, 2020 yilinda 15 adet ve 2021 yilinda da 20 adet tank liretilmesi
planlanmaktadir. Dolayisiyla da ihale siirecinin yilsonuna kadar tamamlanmasi beklenmektedir.
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Temmuz 2008 yilinda atilan imzalar ile Altay Projesine baslayan sirketin teklifinin, SSM tarafindan
uygun bulunmamasi, sirket hisselerinde negatif sert fiyatlamalari beraberinde getirecektir. Ancak,
Otokar’in mevcut durumda katettigi yol itibariyle, ihaleye katilacak diger sirketlere gére daha
avantajli oldugunu diisiiniiyoruz. Ihale siireciyle ilgili basinda yer alacak her haber akisinin, hisse
fiyatlarinda dalgalanmalari da beraberinde getirmesi beklenmelidir.

Kisa Kisa Sirket Haberleri:

e (=) Akbank (AKBNK): Bankanin takipteki kredi alacaklari portfoyinin 709 mn TL anapara
bakiyesi tutarindaki kismimin, toplam 39 mn TL bedel karsiliginda satildigi bildirildi. Yorum:
Banka'nin 1C'de %2,56 olarak gerceklesen Takipteki Krediler Orani’ninda bu satis islemi ile
birlikte yaklasik 39 bp diisiis olabilecegini hesapliyoruz. Ayrica bu satis islemi sonucunda 2¢C'de
Banka'nin diger faaliyet gelirlerine 39 mn TL'lik gelir yansiyacak.

. (=) Aksigorta (AKGRT): Bagimsiz denetimden gecmemis verilere gore, Sirket'in Mayis ayinda
toplam prim uretimi (Y/Y +%28 A/A+ %26) 187 mn TL olmustur. Boylece Sirket'in 2017 Ocak-
Mayis doneminde toplam prim dretimi yillik bazda %21,4 artarak 951,2 mn TL olarak
gerceklesmistir.

e (+) Aksa Enerji (AKSEN): Sirketin istiraklerinden Alenka Enerji Uretim ve Yatinm Limited
Sirketi'ne ait 28 MWm /27 MWe kurulu giice sahip Kiyikdy Riizgar Enerjisi Santrali'nin Borusan
EnBW Enerji Yatinmlan ve Uretim A.S. ve Borusan Damsmanlik ve Ortak Hizmetler A.S.'ne 60,1
mn $ satis1 konusunda anlagmaya varilmistir. Kiyikdy RES'in hisse devir tarihinde mevcut kurulu
giicii icin 38,5 mn $ 6denmesi ve 72 MW'a kadar yapilacak olan kapasite artirimi icin bakiye
bedelin orman izinlerinin alinmasi ve yatinm kararinin verilmesi ile yapilmasi hususunda
anlasilmis olup, belirlenen s6z konusu Sirket Degerinden borclar diisiildiikten sonra
kalan meblagin devir bedeli olarak 6denecektir.

e (=) Alcatel (ALCTL): Sirketten yapilan aciklamada, IP ag coziimleri tedariki konusunda
Turkcell’in (TCELL) istiraklerinden Superonline ile 5 yillk siireyi kapsayan 21,6 mn
$ tutarindaki cerceve anlasmanin 12 Haziran itibariyle imzalanarak yurirliige girdigini bildirdi.

e (=) Anadolu Sigorta (ANSGR): Bagimsiz denetimden gecmemis verilere gore, Sirket'in Mayis
ayinda toplam prim uretimi (Y/Y %-19 A/A %-6) 409,6 mn TL olmustur. Boylece Sirket'in 2017
Ocak-Mayis doneminde toplam prim uretimi yillk bazda %2,4 azalarak 1,97 mlr TL olarak
gerceklesmistir.

e (=) Aselsan (ASELS) : STM Savunma Teknolojileri Miihendislik ve Ticaret A.S. ile Sirket arasinda,
Komando Modernizasyonu Elektro Optik Sistemleri Tedariki ile ilgili olarak toplam bedeli 40,3
mn $ ve 128,1 mn TL olan bir sozlesme imzalandig1 ve s6z konusu sozlesme kapsaminda
teslimatlarin 2018 yilinda gerceklestirilecegi acikland.

. (=) Avivasa Emeklilik (AVISA): Bagimsiz denetimden gecmemis verilere gore, Sirket'in May1s
ayinda toplam prim uretimi (Y/Y +%69 A/A %-3) 38,4 mn TL olmustur. Boylece Sirket'in 2017
Ocak-May1s doneminde toplam prim uretimi yillik bazda %68,1 artarak 190,6 mn TL (Hayat Disi:
29,1 mn TL, Hayat: 161,6 mn TL) olarak gerceklesmistir.

e (=) Dogan Holding (DOHOL): Odenmis sermayesinde %48 oranminda paya sahip oldugu DD
Finansman'da, pay sahibi olan diger ortaklardan Deutsche Bank A.G.'nin sahip oldugu ve sirket
sermayesinin %49'unu temsil eden paylarin tamaminin, 4 mn € bedel 6denmek suretiyle devir
ve satin alinmasina karar verdi. Hisse devir islemi sonrasinda DD Finansman'daki pay sahipligi
oraninin %97'ye ¢ikacagini bildirdi.

e (=) Emlak Konut GYO (EKGYO): istanbul Beykoz Riva Arsa Satisi Karsiig1 Gelir Paylasim Isi
ihalesinin 2. oturumunda gelen en yiiksek teklifin Arsa Satis1 Karsiligi Sirket Pay1 Toplam Geliri
1,18 mlr TL ile Fema insaat & KLV insaat is Ortaklig1 tarafindan verildigini bildirdi. ihaleye esas
tespit edilen asgari bedelin 486 mn TL, s6z konusu arsanin ekspertiz degeri ise 396 mn TL olarak
belirtildi. Tekliflerin degerlendirme asamasinda oldugu acikland.

e (=) is GYO (ISGYO), TSKB GYO (TSGYO): is GYO’nun, TSKB GYO’yu devralarak birlesmesi
isleminde, uzman kurulus raporuna gore degistirme oraninin 0,315125 olarak belirlendigi
aciklandi. Son kapamslara (ISGYO: 1,47, TSGYO: 0,67) ve birlesme oranina gore, 1 TSGYO
payinin degeri 0,46 TL’ye denk gelmektedir. Bununla birlikte, TSKB GYO’da ayrilma hakki
kullamim fiyatinin 0,6488 TL olarak belirlendigini hatirlatalim.

e (-) Kardemir (KRDMA, KRMDB, KRDMD): Kardemir yuvarlak ve nervirli demir fiyatlarinda 12
Mayis’ta yayinladigi listeye gore, %1,2 ile %5,3 arasinda degisen oranlarda indirime gitti.
Bilindigi iizere son dénemde insaat sektoriinde demir talebi ve arzinda yasanan dengesizlik
nedeniyle giimriik vergilerinde indirime gidilmesine yonelik diizenlemeler giindeme gelmisti.
Kardemir’in satis fiyatlarinda indirime gitmesinde talep yetersizliginden ziyade, insaat
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sektoriinde maliyetlerin yiiksek oldugu gorislerinin fiyatlar1 baski altinda tutmasinin etkili
oldugunu dusiinmekteyiz.

e Mavi Giyim (MAVI): Borsa Istanbul’dan yapilan aciklamaya gore, Mavi Giyim’in 15 Haziran
tarihinden itibaren 43 TL baz fiyat ve "MAVI.E" kodu ile Yildiz Pazar'da, A grubunda surekli
islem yontemiyle islem gormeye basladi.

e (=) Migros (MGROS): Sirketin Kipa’y1 (KIPA) satin almasi siireci ardindan yapacagi zorunlu pay
alim teklifinde fiyatin 2,2477 TL olarak belirlendigini, bu rakamin iizerinde bir rakamin olusmasi
halinde Zorunlu Pay Alim Teklifi kapsaminda paylarini satan ortaklara, nihai fiyat ile cagn fiyati
arasinda olusan fark kadar deme yapilacagim bildirdi. Tespit edilen pay basina pay alim teklif
fiyatinin SPK onayina bagli oldugu, pay alim teklifi siirecinin, 05 Haziran tarihinden en gec bir
1 ay icerisinde baslayacagin belirtti. Zorunlu pay alim teklifi bedelinin, zorunlu pay alim teklifi
kapsaminda alinan hisse basina 1,04566 TL'lik kism1 Hisse Alim-Satim Sozlesmesi kapsaminda
Tesco Overseas Investments Limited tarafindan, kalaninin ise Migros Ticaret'in mevcut
kaynaklarindan karsilanacagi aciklandi.

e (=) Net Holding (NTHOL), Net Turizm (NTTUR): Holdingin, Net Turizm’i devralarak birlesmesi
isleminde, uzman kurulusun 13 Haziran tarihli revize raporuna gore, 1 adet Net Turizm payina
0,89022 adet Net Holding pay1 verilecegi, birlesme isleminde de bu oranin kullanilmasinin
yonetim kurulu toplantisinda kararlastirildigini bildirdi. Son kapanislara (NTHOL: 2,68, NTTUR:
1,83) ve degistirme oranina gore, 1 Net Turizm payinin degeri 2,38 TL’ye denk gelmekte olup,
Net Turizm hisselerinde %30 yikselis potansiyeline isaret etmektedir.

e (=) Pegasus (PGSUS): Pegasus’un 2017 yili Mayis ayinda toplam yolcu sayisi yillik bazda %12,2
artis gostererek 2,33 mn seviyesinde gerceklesti. Ayn1 ayda yolcu sayis1 ic hatlarda %8,5, dis
hatlarda %18,5 artis gosterdi. Sirket’in Mayis ayinda yolcu doluluk oran yillik bazda 5,1 puan
(i¢ hatlarda +3,1 puan, dis hatlarda +8,4 puan) artarak %84,5 seviyesine ulasti. Ayrica Sirket’in
Mayis ayinda Toplam Arz edilen Koltuk Km (AKK) yilik bazda %4,1 artarak 2,66 mlr'a ulasirken,
2017 Ocak - Mayis doneminde %2,1 artisla 12,14 mlr oldu.

e (=) Sekerbank (SKBNK): Banka tarafindan yurtdisinda ihrac edilen 85 mn $ nominal tutarindaki
10 y1l vadeli 5. yilinda geri 6deme opsiyonlu sermaye benzeri tahvillerinin satis islemlerinin
tamamlandig bildirildi.
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Tarih HBT (Briit) HBT (Net) Temettii Verimi % Tahmini VIOP Etkisi (Puan)

BUCIM 19.06.2017 0,18 0,15 3,1%
AKSGY 20.06.2017 0,20 0,20 5,9%

EMKEL 21.06.2017 0,03 0,03 2,3%

HLGYO 21.06.2017 0,00 0,00 0,4%

CEMTS 28.06.2017 0,04 0,03 0,9%

UNYEC 03.07.2017 0,19 0,16 4,4%

ADANA 03.07.2017 0,36 0,30 5,1%

ADBGR 03.07.2017 0,25 0,21 5,1%

ADNAC 03.07.2017 0,04 0,03 4,1%

BOLUC 03.07.2017 0,27 0,23 4,5%

MRDIN 03.07.2017 0,13 0,11 2,8%

LKMNH 20.07.2017 0,17 0,14 3,4%

TBORG 26.07.2017 0,05 0,04 0,5%

ACSEL 10.08.2017 0,05 0,04 1,7%

VERTU 16.08.2017 0,10 0,10 3,7%

VERUS 22.08.2017 0,15 0,13 1,0%

BAKAB 25.08.2017 0,07 0,06 1,3%

ULUSE 06.09.2017 0,46 0,39 4,1%

ASELS 14.09.2017 0,03 0,02 0,1% 2
EGPRO 14.09.2017 0,14 0,12 1,5%

TCELL 15.09.2017 0,45 0,39 4,0% -328
BIMAS 08.11.2017 0,60 0,51 0,9% -73
CRDFA 21.11.2017 0,28 0,24 16,0%

HEKTS 01.12.2017 0,38 0,32 8,0%

UNYEC 01.12.2017 0,28 0,24 6,7%

ADANA 01.12.2017 0,53 0,53 7,6%

ADBGR 01.12.2017 0,38 0,32 7,6%

ADNAC 01.12.2017 0,05 0,04 6,2%

BOLUC 01.12.2017 0,40 0,34 6,7%

MRDIN 01.12.2017 0,19 0,16 4,3%

ASELS 14.12.2017 0,03 0,02 0,1% 2
TCELL 15.12.2017 0,45 0,39 4,0% -328
AKMGY 28.12.2017 1,00 1,00 4,6%

AKGUV 0,19 0,16 6,4%

EUYO 0,01 0,01 0,8%

EUKYO 0,01 0,01 1,5%

GOLTS 0,50 0,43 0,6%
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Sirket Kodu

Sirket Adi

Toplanti Tarihi

Toplant1 Saati

AKGUV Akdeniz Guvenlik Hizmetleri 19.06.2017 11:00
DURDO Duran Dogan Basim Ve Ambalaj 20.06.2017 10:00
TTKOM Tiurk Telekom 21.06.2017 11:00
YATAS Yatas 22.06.2017 14:00
TCHOL Tacirler Yatinm Holding 22.06.2017 10:30
KLGYO Kiler G.M.Y.O. 22.06.2017 10:00
IHLAS ihlas Holding 23.06.2017 17:00
IHEVA ihlas Ev Aletleri 23.06.2017 15:30
OYLUM Oylum Sinai Yatinmlar 23.06.2017 14:30
ATLAS Atlas Y.O. 23.06.2017 11:00
ALCTL Alcatel Teletas 23.06.2017 10:00
SELGD Selcuk Gida 29.06.2017 15:15
METUR Metemtur Otelcilik 29.06.2017 11:00
OSMEN Osmanl Yatinm Menkul Degerler 29.06.2017 11:00
TKURU Taze Kuru Gida 30.06.2017 10:30
MMCAS Mmc Sanayi Ve Ticari Yatinmlar 01.07.2017 10:00
FRIGO Frigo Pak Gida 11.07.2017 14:00
ARSAN Arsan Tekstil 14.07.2017 16:00

Kaynak: Borsa Istanbul
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Vakif Yatirim

Beklenti Onceki

19 Haz. Japonya 02:50 May. Dis Ticaret Dengesi dl 43 mir ¥ 482 mlr ¥
19 Haz. Japonya 02:50 May. ihracat- Yiluk % d 16,00% 7,50%
19 Haz. Japonya 02:50 May. ithalat- Yiluk % d 14,50% 15,10%
19 Haz. Cin 04:30 May. Konut Fiyatlar dl
19 Haz. ingiltere 12:00 Brexit goriismeleri baslayacak
19 Haz. Avro Bélgesi 12:00 Nis. insaat Uretimi- Aylik (%) A -1,10%
20 Haz. ABD 02:00 Fed Evans konusmasi
20 Haz. Almanya 09:00 May. UFE - Aylik % dl -0,10% 0,40%
20 Haz. Almanya 09:00 May. UFE - Yillk % dl 2,90% 3,40%
20 Haz. Turkiye 10:00 May. Yurt Dis1 UFE- Aylk% dl 0,04%
20 Haz. ABD 10:15 Fed Fischer konusmasi
20 Haz. ABD 14:45 Fed Rosengren konusmasi
20 Haz. ABD 15:30 1C17 Cari Denge d 121,2mlr S 1124 mlr §
20 Haz. ABD 22:00 Fed Kaplan konusmasi
21 Haz. Japonya 02:50 BOJ Toplant1 Tutanaklar1 (26-27 Nisan)
21 Haz. ABD 14:00 16 Haz. MBA Mortgage Basvurulari(Haftalik) dl 2,80%
21 Haz. ABD 17:00 May. 2. EL Konut Satislar dl 5,55 mn 5,57 mn
21 Haz. ABD 17:00 May. 2. El Konut Satislar - Aylik % dl -0,40% -2,30%
22 Haz. Turkiye 10:00 Haz. Tiketici Gliven Endeksi d 72,80
22 Haz. ABD 15:30 17 Haz. Haftalik Issizlik Maag1 Bagvurular dl 237 Bin
22 Haz. ABD 17:00 Fed Powell konusmasi
22 Haz. Avro Bolgesi 17:00 Haz. Tiiketici Giiven Endeksi- Oncii P -3,00 -3,30
22 Haz. ABD 17:00 May. CB Oncii Gostergeler Endeksi % dl 0,40% 0,30%
22 Haz. ABD 18:00 Haz. Kansas City Fed imalat Endeksi d 8,00
23 Haz. Fransa 09:45 1C17 GSYH Ceyreksel %-Final dl 0,40%
23 Haz. Tirkiye 10:00 May. Konut Satislar1- Yillik % dl 7,60%
23 Haz. Almanya 10:30 Haz. Markit/BME PMI imalat- Oncii 4 59,00 59,50
23 Haz. Almanya 10:30 Haz. Markit PMI imalat Disi- Onci d 55,40 55,40
23 Haz. Avro Bélgesi 11:00 Haz. Markit PMI imalat- Oncii 4 56,70 57,00
23 Haz. Avro Bélgesi 11:00 Haz. Markit PMI imalat Disi- Oncil d 56,20 56,30
23 Haz. Avro Bolgesi 11:00 Haz. Markit PMI Bilesik- Oncii dl 56,80
23 Haz. Tirkiye 14:30 Haz. Reel Kesim Giiven Endeksi dl 109,20
23 Haz. Turkiye 14:30 Haz. Kapasite Kullanim dl 78,80%
23 Haz. ABD 16:45 Haz. Markit PMI imalat- Oncii P 53,00 52,70
23 Haz. ABD 16:45 Haz. Markit PMI imalat Disi- Oncii d 53,60
23 Haz. ABD 17:00 May. Yeni Konut Satislari d 600 Bin 569 Bin
23 Haz. ABD 18:15 Fed Bullard konusmasi
23 Haz. ABD 19:40 Fed Mester konusmasi
23 Haz. ABD 21:15 Fed Powell konusmasi

Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks

Raporun tamamina ulasmak icin liitfen tiklayiniz...
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Sezai SAKLAROGLU
Selahattin AYDIN
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Serap KAYA
Esra SARI

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatinm ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi
cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar

dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin
kullaniimasi sonucunda yatinmcilann ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar
yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun dgtnct kisilerin ugrayabilecegi her tirllti zararlardan
dolayr Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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