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Piyasalara Bakis

Giine alimlarla 109.800 seviyesinden baslayan Borsa Istanbul, giin icinde de

Piyasa Verileri L A Co o
yukan yonli denemelerini sirdiirdi. Kurlardaki disusiin de olumlu etkisiyle

P
Saoeele] IIRENS bt Me2 endeks giin iginde son bir aydir gordiigii en yiiksek seviye olan 110.800 seviyesi
BIST100 A 110.247,9 0,8%  41,1% lizerine yukseldi. Ancak gunun kalaminda bir miktar satis baskisinda kalan
BIST030 A 135.573,3 0,7% 42,0% endeks gunu 110.248 seviyesinden kapattl.

VIOPO30 Endeks A 136,650 0,7%  42,0% ABD’de vergi reformu yasa tasarisinin bu hafta imzalanarak yasalasacagini
S&P 500 A 2.690,2 0,5%  20,2% yonelik artan beklentiler ile haftanin ilk islem guniinde hem Avrupa hem de
DJI A 247922 0,6%  255% ABD borsalan yiukselisler gosterdi. ABD’de borsalar rekor taze!em.eye devam

ederken, Dow Jones 2017 yiinin 70. rekor kapamisin1 gerceklestirmis oldu.
DAX A 13.312,3 1,6% 16,0%
RTS v 1.147,9 0,05  -0,4% Bugin yurt icinde onemli bir veri akisi bulunmuyor. Avrupa tarafinda
Parite 18 Aralik  %Deg. Ybb Almanya’da ac_;1klan§cak IFO eqdel@ izlenecek. ABD tarafinda ise konut
baslangiclar1 ve cari denge verileri aciklanacak. Ayrica ABD vergi reform
USD/TRY v 3,8267  -0,2% 8,6% tasansinin bugiin oylanmasi bekleniyor. Bu sabah Japonya piyasalarinda yatay
EUR/TRY v 45138 -0,2%  21,8% b}'.r seyir goriyoruz. Cin tarafi ise alicili seyrediyor. ABD ve Avrupa piyasa.l.arln.!n
$+€)/TRY P Do B gline bir miktar alimlarla baslamas1 beklenebilir. Borsa Istanbul’un ise diin giin
(5+€) v 9 e o=k sonuna dogru gelen satislarin ardindan bugiine yatay baslayabilecegini
EUR/USD A 1,1792 0,05 12,1% disunuyoruz.
Emtia 18 Aralik  %Deg. Ybb
s Makroekonomi & Politika Haberleri
Brent Petrol(bbl) A 63,5 0,1% 8,3%
Bakir ($/ton) A 6.905,0 0,3%  24,7% e Onemli bir Makroekonomi & Politika haberi bulunmamaktadir
Altin ($/0ns) v 1.262,5 -0,1%  9,5% . . )
o Sektor ve Sirket Haberleri
Giimils ($/ons) v 16,1  -0,1% 1,3%
. . L e  BIST Pay Endekslerinin 2018 yili Ocak-Mart dénemine iliskin endeks
Performans ve islem hacmi verileri kapsamindaki hisse degisimleri acikland:
Yiikselenler (%) Diisenler (%) Hacim (TL) e Otomotiv Sanayii Dernegi (OSD) 2017 Kasim ay1 otomotiv verilerini
FLAP 20% | ASCEL -18% | THYAO 757 acikladi (=)
PAGYO 20% | ARTI -11% | HALKB 468 e 2017 yiimin Ocak-Kasim doéneminde Tiirkiye’nin Ham Celik Uretimi
GEREL 20% | LINK -8% | GARAN 4912 34,17 mn ton seviyesinde gerceklesti (-)
g 20 [ G g || LG g o Kisa Kisa Sirket Haberleri: AKGUV, THYAO, TSKB, HDFGS
NUGYO 19% | YESIL -6% | KOZAA 369
BIST 100 ve Gosterge Endeksler Talm . - . o —
Ulke TSI Donem Beklenti Onceki
. Almanya  12:00 Ara. IFO is Ortam Giiven Endeksi 117,50
B jslem Hacmi (Sag, TRY mn) ~ —— BIST-100 (Sol)
ABD 16:30 Kas. Konut Baslangiclar 1.250 Bin ~ 1.290 Bin
110.500 110.248 8.000 . |
ABD 16:30 Kas. Insaat Izinleri 1.275Bin  1.316 Bin
110.000 7.000 .
ABD 16:30  3C17 Cari Denge -116,5mlr $ -123,1 mlr $
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Makro Ekonomi & Politika < Vakif Yatirm
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Onemli bir Makroekonomi & Politika haberi bulunmamaktadir
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Sektor & Sirket Haberleri Vakif Yatinm
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BiST Pay Endekslerinin 2018 yili Ocak-Mart donemine iliskin endeks kapsamindaki hisse degisimleri
aciklandi

Borsa istanbul'un BIST 100, BIST 50 ve BIST 30 endekslerinde 2018 yili ilk iic aylk dénemi icin
(02.01.2018 - 31.03.2018) degisiklikler asagidadir.

BIST 100 Endeksi
Alinacak Paylar: NTHOL, BERA, DGKLB, IEYHO, BRSAN, SNGYO, IHLGM
Cikanlacak Paylar: CLEBI, YAZIC, IZMDC, ALKIM, KONYA, ALCTL, TSPOR

BIST 50 Endeksi
Alinacak Paylar: SKBNK, GOZDE, NTHOL
Cikanlacak Paylar: MAVI, DOAS, TATGD

BIST 30 Endeksi
Alinacak Paylar: SKBNK
Cikanlacak Paylar: ENKAI

Otomotiv Sanayii Dernegi (OSD) 2017 Kasim ay1 otomotiv verilerini a¢iklad (=)

2017 yilimin Kasim ayinda bir onceki yilin ayn1 ayina gore, toplam uretim %8, otomobil uretimi ise %2
oraninda artti. Bu donemde, toplam uretim 163.460 adet, otomobil liretimi ise 106.487 adet diizeyinde
gerceklesti.

2017 yiimn Kasim ayinda bir onceki yilin ayn1 ayina gore, toplam otomotiv ihracati adet bazinda %4
oraninda azalirken, otomobil ihracati ise %10 oraninda disus gosterdi. Bu donemde, toplam ihracat
112.638 adet, otomobil ihracati ise 74.966 adet diizeyinde gerceklesti.

2017 yiinin Kasim ayinda bir onceki yilin ayni ayina gore, toplam otomotiv ihracati Dolar bazinda %17
artt1. Bu donemde toplam otomotiv ihracati 2,69 mlr $ olarak aciklanirken, otomobil ihracat1 %13 artarak
1,08 mlr $ seviyesinde gerceklesti.

- (-) Tofas Oto (TOASO): Tofasin 2017 yii Kasim ay1 ihracat1 22.306 adet (Kasim 2016: 28.440, Ekim
2017: 22.505) duzeyinde gerceklesmistir. Tofas’in Kasim ay1 ihracati gecen yilin ayina gore %22
oraninda azalirken, onceki aya paralel seyretmistir. Tofas Oto 3C17 sonuclanyla birlikte ihracat
hedefini 280-300 bin adet (6nceki 300-330 bin adet) araligina diisiirmistii. Kasim sonuclarini géz
oniine alarak ihracat adetlerinin yonetim 2017 ongoriilerinin alt bandina yakin gerceklesecegini
dusunuyoruz.

- (=) Ford Otosan (FROTO): Ford Otosan’in 2017 yii Kasim ay1 ihracat1 27.898 adet (Kasim 2016:
23.449, Ekim 2017: 29.781) duizeyinde gerceklesmistir. Ford Otosan’in Kasim ay1 ihracati gecen yilin
ayni ayina gore %19 yikselirken, onceki ayin %6 altinda olusmustur. 2016 yilindaki Ford Motor’un
stok temizligi sonras1 2017 yilinda daha iyi performans gosterecegi tahminlerine paralel, Ford
Otosan ihracat beklentisi araligin1 290-300 adet bandina artirmisti. Kasim ayinda gecen yila gore
gerceklesen artisin sirket 2017 ongoriilerine paralel gerceklesmelere isaret ettigini soyleyebiliriz.

Yorum: OSD Kasim ayi lretim ve ihracat sonuglarinin Tofas Oto hissesi lzerinde hafif negatif, Ford
Otosan lizerinde ise nétr fiyatlanacagi kanaatindeyiz.

2017 yihimin Ocak-Kasim doneminde Tiirkiye’nin Ham Celik Uretimi 34,17 mn ton seviyesinde
gerceklesti (-)

e Turkiye’nin celik uretimi, Kasim ayinda bir onceki yilin ayni ayina kiyasla %7,0 oraninda artisla
3,1 mn ton seviyesinde gerceklesti. Ekim ayina kiyasla ise %5,8 oraninda diisiis gosterdi. Elektrik
ark ocakli (EAO) tesislerin Uretimi 2016 yilimin Kasim ayina kiyasla %16,2 artis, entegre
tesislerin iiretimleri ise %11,8 oraninda azals gosterdi.

e 2017 yiimin Ocak-Kasim doneminde Turkiye’nin toplam ham celik uretimi %12,7 oraninda
artisla, 2016 yiinin aym donemindeki 30,3 mn tondan 34,2 mn tona yukseldi. Bu donemde,
elektrik ark ocakli tesisler %18,5 oraninda yuksek bir artisla 23,7 mn ton; entegre tesisler ise,
%1,3 oraninda artisla 10,5 mn ton ham celik uretimi gerceklestirdi. Soz konusu donemde
Turkiye’'nin kutuk uretimi %10,8 oraninda artisla 23,4 mn tona yikselirken, slab uretimi
gectigimiz yila kiyasla %17,0 gibi yiiksek bir oranda artisla 10,7 mn ton seviyesinde gerceklesti.
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Tiirkiye Ham Celik Uretimi Kas.17 Kas.16 Y/Y %A Eki.17 A/A %A 11A17 11A16 11A %A
Kiitiik 2.195 1.986 %10,5 2.324 -5,6% 23.456 21.173 %10,8
Slab 919 925 -%0,6 982 -6,4% 10.706 9.151 %17,0
TOPLAM 3.115 2.912 %7,0 3.306 -5,8% 34.163 30.325 %12,7
EO 2.267 1.951 %16,2 2.325 -2,5% 23.698 19.996 %18,5
BOF 848 961 -%11,8 981 -13,6% 10.464 10.328 %1,3

Yorum: Gectigimiz yila gore hurda/demir cevheri dengesindeki EAO’lar lehine degisim ve hurda/sicak
sac fiyat makasinin anlamli seviyelere gelmesi, sektdrde 2017 Ocak-Kasim déneminde Uretim artisini
da beraberinde getirdi. Ote yandan Kasim’da aylik ve yillik bazda entegre tesislerin iiretimindeki
diististi Erdemir ve Kardemir agisindan hafif negatif olarak degerlendiriyoruz.

Kisa Kisa Sirket Haberleri:

e (+) Akdeniz Giivenlik (AKGUV): istanbul geneli Mezarliklarinda 6zel giivenlik hizmeti alimina
iliskin ihalenin 21 ay sire ile 82,8 mn TL + KDV bedelle, Kiclikcekmece Adliyesi A Blok Ceza Ve
B Blok Hukuk Hizmet Binalarinda hizmet alim ihalesini 1 mn TL + KDV bedelle ve TEIAS’in 3 yil
siire ile ozel glivenlik hizmet alimina iliskin ihalenin 22,4 mn TL + KDV bedelle kazanildigini
bildirdi.

e (=) Tiirk Hava Yollar1 (THYAO): Arrowstreet Capital, 13 Aralik tarihinde THYAO paylarinda
14,05 TL’den yaptig1 573.637 adetlik alim islemi sonrasinda sirket sermayesindeki payinin
%5,09’a yiikseldigini acikladi.

e (=) TSKB (TSKB): Tiirkiye genelinde iklim degisikliginin azaltilmasi, iklim degisikligine
adaptasyon ve diger 6zel iklimle ilgili yatinmlann finansmam amaciyla, IFC’den 75 mmn $
tutarinda kredi temin etti.

e (+) Hedef Girisim Sermayesi YO (HDFGS): Borsada islem gormeyen 700 bin TL nominal
degerdeki (halka acik kismin %2,4’(i) Tiimosan Motor (TMSN) hissesinin, Borsa istanbul’da
satisa konu edilebilmesi amaciyla MKK’ya basvurdu.
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Haftalik Ajanda
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Vakif Yatinm

TSi Beklenti
19 Ara. Almanya  12:00 Ara. IFO is Ortam Giiven Endeksi dl 117,50
19 Ara. ABD 16:30 Kas. Konut Baslangiclar il 1.250 Bin 1.290 Bin
19 Ara. ABD 16:30 Kas. insaat izinleri dl 1.275 Bin 1.316 Bin
19 Ara. ABD 16:30 3¢17 Cari Denge il -116,5mlr $ -123,1 mlr $
20 Ara. Almanya  10:00 Kas. UFE - Aylik % il 0,30%
20 Ara. Almanya  10:00 Kas. UFE - Yiluk % l 2,70%
20 Ara.  Avro Bolgesi 12:00 Eki. Cari Denge il 41,8 mlr €
20 Ara. ABD 18:00 Kas. 2. EL Konut Satislar dl 5,53 mn 5,48 mn
20 Ara. ABD 18:00 Kas. 2. El Konut Satislar - Aylik % il 0,90% 2,00%
21 Ara. Japonya  06:00 Ara. BOJ Para Politikas1 Toplantisi il -0,10%
21 Ara. Japonya  09:30 BOJ Baskan1 Kuroda'nin basin toplantist
21 Ara. Tirkiye 10:00 Ara. Tiketici Gliven Endeksi il 65,2
21 Ara. ABD 16:30 3¢17 GSYH - Ceyreksel(Yiliklandirilms)%- Final dl 3,30% 3,30%
21 Ara. ABD 16:30 16 Ara. Haftalik Issizlik Maas1 Basvurulari dl 225 Bin
21 Ara. ABD 16:30 Ara. Philadelphia FED imalat Endeksi dl 21,00 22,70
21 Ara. ABD 16:30 Kas. Chicago Ulusal Aktivite Endeksi dl 0,65
21 Ara.  Avro Bolgesi 18:00 Ara. Tiiketici Giiven Endeksi- Oncii dl 0,10
21 Ara. ABD 18:00 Kas. CB Oncii Gostergeler Endeksi % dl 0,40% 1,20%
22 Ara. Turkiye 10:00 Kas. Konut Satislar il 123 Bin
22 Ara. Turkiye 10:00 Kas. Konut Satislari- Yiluk % dl -5,70%
22 Ara. Fransa 10:45 3C17 GSYH Ceyreksel % dl 0,50%
22 Ara. ingiltere  12:30 3¢17 GSYH Ceyreksel % dl 0,40%
22 Ara. ABD 16:30 Kas. Kisisel Gelir ve Harcamalar dl
22 Ara. ABD 16:30 Kas. Dayanikli Mal Siparisleri- Oncii P 1,80% -0,80%
22 Ara. ABD 16:30 Kas. Ulagim Hari¢ Mal Siparisleri- Oncii dl 0,50% 0,90%
22 Ara. ABD 18:00 Kas. Yeni Konut Satislar dl 651 Bin 685 Bin
22 Ara. ABD 18:00 Ara. Michigan Tiiketici Gliven Endeksi dl 97,20 96,80
22 Ara. ingiltere Londra Borsasi tatil nedeniyle erken kapanacak
25 Ara. Japonya  02:30 Eki. Oncii Gostergeler Endeksi % dl 106,10
Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks
Rapora ulasmak icin tiklayiniz...
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http://www.vkyanaliz.com/Files/docs/takvim_18_22_12_2017k-636489550014639844.pdf
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Sezai SAKLAROGLU
Selahattin AYDIN
Tugba SAYGIN
Serap KAYA
Esra SARI
Nazlican SAHAN

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda dedildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
vatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun lcdncii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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