Giinliik Strateji Biilteni Vakif Yatinim

28 Haziran 2018 Persembe

Piyasalara Bakis

Piyasa Verileri Giine yatay baslayan BIST, giiniin genelinde ise yukar1 yonlii bir seyir izledi.
- - Yiikselisini 96.000 {izerini tasiyan BIST, giiniin kapamisim ise 95.955
0
Endeksler 27 Haziran  %Deg. Ybb seviyesinden gerceklestirdi.
BIST100 A 95.954,8 1,6% -16,8%
BISTO30 A 117.742,4  1,7% -17,1% ABD Bagkam Trump’in ABD’deki Cin yatinmlarina yonelik sert sdylemlerini
yumusatmasinin ardindan dun Avrupa borsalari yukselisler gosterdi. ABD’de ise
VIOPO30 Endeks A 117,850 1,5%  -17,3% teknoloji sektoru hisselerinde artan satis baskisi sonucunda gosterge endeksler
S&P 500 v 2.699,6  -0,9% 1,0% deger kaybederek Mayis ayindan bu yana en diisiik seviyeye geriledi.
DJI v 24.117,6 -0,7% -2,4% o . . A ‘s . .
Yurt icinde bugiin ekonomi giiven endeksi izlenirken, yurt disi veri akisinda Avro
DAX A 12.348,6 0,9%  -4,4% Bolgesi tiketici guveni, Almanya TUFE ve ABD 1C18 bliyume verisi takip
RTS A 1.124,8 1,05  -2,6% edilecek. Asya tarafinda Cin piyasalar1 saticili seyrederken, Japonya tarafinda
Parite 27 Haziran  %Ded. Ybb ise yatay bir seyir haklm. Giine Avrupa piyasalarinin sgt1c1l1, ABD’nin ise alicili
baslamas1 bekleniyor. Borsa Istanbul tarafinda ise baslangicta alimlar
USD/TRY A 46295  0,1%  21,9% gorebiliriz.
EUR/TRY A 53603  0,1%  17,9% ) N )
Makroekonomi & Politika Haberleri
($+€)/TRY A 49953  0,1%  19,8%
EUR/USD v 1,1564  -0,2%  -3,7% e Ekonomi Bakani Nihat Zeybekci baz1 agiklamalarda bulundu
Emtia 27 Haziran  %De8. Ybb e Moody's: Giiclenen dolar gelisenlerin kredi riskini yukseltiyor
Brent Petrol(bbl v 77,5 -0,2% 19,0% . . .
(bBl) Sektor ve Sirket Haberleri
Bakir ($/ton) v 6.692,5 -0,3% -7,7%
Altin (5/0ns) v 1.252,4  -0,2%  -4,1% e Odas Elektrik (ODAS) 2018-2019-2020 yillarina yonelik beklentilerini
Gilimiis ($/ons) v 16,1 -0,4%  -4,9% paylasti (+)
e Kisa Kisa Haberler: BAGFS, DOAS, GOZDE, KRDMD, KUTPO, SASA,
Performans ve islem hacmi verileri THYAO
Yiikselenler (%) Diisenler (%) Hacim (TL) kvi
KERVT 20% | BRKO -9% | THYAO 1390 Takvim — : e
MCTAS 20% | EGCYH 8% | GARAN 871 Ulke TSI Donem Beklenti Onceki
MIPAZ 20% | HALKS 7% | ASELS 705 Turkiye  10:00 Haz. Ekonomi Giiven Endeksi 93,50
OZBAL 20% | TUPRS 6% | AKBNK 345 Avro Bolgesi 12:00 Haz. Ekonomi Giiven Endeksi 112,10 112,50
Almanya  15:00 Haz. TUFE- Aylik % 0,20% 0,50%
BIST 100 ve Gosterge Endeksler Almanya  15:00 Haz. TUFE- Yiluk % 2,20% 2,20%
ABD 15:30 1C18 GSYH - Ceyreksel(Yiluklandirilmis)% 2,20% 2,20%
= islem Hacmi (Sag, TRY mn) ~ —— BIST-100 (Sol) ABD 15:30 23 Haz. Haftalik issizlik Maas1 Bagvurular 218 Bin
S 7 cmoms | Moy ABD 17:45 Fed Bullard konusmasi
96.000 |- 95.852 4 9.000 ]
ABD 19:00 Fed Bostic konusmas1
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Ekonomi Bakani Nihat Zeybekci baz1 aciklamalarda bulundu

e  Ekonomi Bakani Nihat Zeybekci, Ankara'daki konusmasinda giimriik birligi giincelleme siirecinin
bir firsat sundugunu, ancak giincellenmezse de iilke icin sorun yaratmayacagim belirtti.
Zeybekci, Cin mallarina yonelik ticari 6nlemlerin siirecegini ifade etti.

Moody's: Giiclenen dolar gelisenlerin kredi riskini yiikseltiyor

e Kredi derecelendirme kurulusu Moody's yaptig1 degerlendirmede, dolarin deger kazanmasinin
gelisen piyasalarda yiiksek miktarda dis fonlama ihtiyaci olan iilkelerin kredi riskini yiikselttigini
belirtti. 40 tane gelismekte olan lilke ve gelisme potansiyeli olan ekonomi arasindan, dolar ya
da kendi para birimleri cinsinden en yiiksek dis borclanma gerceklestirmis ulkeleri inceleyen
Moody’s, dolar gliclenmesine en cok kinlganlik gosteren llkeler arasinda Arjantin, Gana,
Pakistan, Sri Lanka, Zambiya ve Tirkiye’yi isaret etti. Kaynak: Bloomberght.com
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Odas Elektrik (ODAS) 2018-2019-2020 yillarina yonelik beklentilerini paylasti (+)

e Sirket, enerji liretim ve perakendede toplam FAVOK’iin 2018 yilinda 169 mn TL, 2019°da 366
mn TL ve 2020’de 449 mn TL olacagini; degerli metal ve madende toplam FAVOK’iin 2018’de
45 mn TL, 2019’da 67 mn TL ve 2020’de 174 mn TL olacagini, bdylece konsolide FAVOK’iin
2018’de 214 mn TL, 2019°da 432 mn TL ve 2020°de 623 mn TL olacagini tahmin ettigini acikladi.

o Sirketin konsolide net borc/FAVOK tahmini ise 2018, 2019 ve 2020 yillan icin sirasiyla 7,0x, 3,0x
ve 1,1x olarak belirtildi.

Yorum: 56z konusu tahminlere gére Sirketin, 2017 yilinda kaydettigi 54,6 mn TL’lik FAVOK’e gére 2018
vilinda gliclii artis bekledigi, 2019 ve 2020 yillarinda ise yiiksek bazin da etkisiyle yavaslasa da
biiyiimenin devam etmesini bekledidi ve artan FAVOK’le birlikte 2017 yili sonu itibariyle 18,6x olan net
bor¢/FAVOK te iyilesme bekledigi gériilmektedir. S6z konusu Sirket tahminlerinin hisse fiyati acisindan
destekleyici oldugunu diistiniiyoruz.

Kisa Kisa Haberler:

e (=) Bagfas (BAGFS): Sirket, Romanya'ya ihra¢ edilmek lizere Ameropa AG firmasindan 1,9 mn $
tutarinda 4.500 ton DAP giibresi siparisi aldigini, sevkiyatin Temmuz ayinda tamamlanmasinin
planlandigini bildirdi. Yorum: Mevcut kur seviyesine gore s6z konusu siparis tutari Sirketin son
12 aylik net satis gelirlerinin yaklasik %1,8’ine denk gelmekte olup, hisse fiyatina etkisinin
‘nétr’ olmasini bekliyoruz.

e  (+) Dogus Otomotiv (DOAS): Dogus Otomotiv, isvicre Lozan sehrinde kurulu olan ve Porsche
satis ve satis sonrasi servis hizmeti veren bagli ortakligi D-Auto Suisse SA'nin paylarinin
tamaminin satimina yonelik Orchid Swiss Development (Pte) Ltd. ve Juglans Regia ile
mizakerelere baslayacagim acikladi. Yorum: Sirket, performansi diisiik yatirimlardan ¢ikma
ve yurt ici distribiitorliik faaliyetlerine odaklanma karari almisti. Satisin biyiikliigiine iliskin
bir bilgi bulunmamakta olup, elde edilecek tek seferlik gelir Dogus Otomotiv net karina katkida
bulanacaktir. D-Auto Suisse SA, Dogus Otomotiv’in bilancosunda varliklarinin %3’iini (yaklasik
160 mn TL) olusturuyor.

e (+) Gozde Girisim (GOZDE): Businessht.com’da yer alan habere gore Yildiz Holding, maden ve
refrakter tugla birimi Kiimas Manyezit’i yaklasik 500 mn dolarlik isletme degeri iizerinden
satmak lizere bircok uluslararasi yatinmci ile gorismeler yiirutiiyor. Yorum: Kiimas Manyezit’in
%51 ana ortagi konumundaki Gozde Girisim, 18 Mayis tarihli aciklamasinda Kiimas Manyezit’in
muhtemel stratejik alicilara satisina yonelik calismalar ve goriismeler yapilmasina iliskin
sirket yoneticilerine yetki vermisti. Sirketin 1C18 finansallarinda Kiimas Manyezit’in %51
payinin gercege uygun degeri 319,6 mn TL olarak yer almaktadir. Satisa iliskin haber ardindan
27 Haziran (diin) tarihinde Gézde Girisim, BIST performansina gére yaklasik %5 pozitif bir getiri
performansi sergiledi. Kisa vadede satisla ilgili haber akislarinin hisseyi desteklemeye devam
edecedi goriisiindeyiz.

e (=) Kardemir (KRDMA, KRDMB, KRDMD): Kardemir yatinmcilari korumak amaciyla 11.06.2018
tarihinde baslatilan KRDMA, KRDMB VE KRDMD paylarinin, borsada nominal bedeli toplam
100.000.000 TL tutanna kadar kendi paylarindan geri alim surecine, iilkemizin para ve sermaye
piyasalarindaki belirsizligin azalmasi ve giivenin pekismesine bagli olarak son verildigi
aciklanmistir.

e (+) Kiitahya Porselen (KUTPO): Sirket, porselen iretimi konusunda yapacagi yatinm
kapsaminda yatinm tesvik belgesi aldigini bildirdi.

e  (+) SASA Polyester (SASA): Sirket, yaklasik 220 mn € tutarinda parlak cips, FDY iplik ve parlak
poy iriin yatinm karari aldigint acikladi. Sirket s6z konusu yatirimin ciroya katkisinin yillik 510
mn $ olacagimin tahmin edildigini bildirdi. 2018 yilinda baslanacak olan s6z konusu yatirimin
2020 yiinda tamamlanmasi planlaniyor. Yorum: Mevcut kur seviyesine gbre so6z konusu
yatirimin ciroya beklenen potansiyel katkisi Sirketin son 12 aylik net satis gelirlerinin yaklasik
1,4 katina denk gelmektedir. Haberin hisse fiyatina olumlu yansimasinm bekliyoruz.

e (=) Tiirk Hava Yollar1 (THYAO): BusinessHT’de yer alan bir habere gére, Sirketin, istanbul
tclincii havalimanina tasinmasi kapsaminda yapacagi yatinmlarda kullamlmak {izere 800 mn $
ile 1 mlr $ arasi kredi icin 12-13 yerli ve yabanci banka ile imza asamasinda oldugu belirtildi.
Aynca kredi derecelendirme kurulusu S&P, Sirketin kredi dl¢iimlerinin iyilestigini belirterek
kredi notunu BB- olarak teyit ederken, olasi bir indirim icin aldiklarn negatif gozden gecirmeden
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cikararak gorinimini ‘duragan’a yiikletti. Yorum: Sirket, istanbul iiciincii havalimanina
tasinmasi kapsaminda s6z konusu haberde bahsi gecen tutarda bir kredi goriismesi yaptigina
iliskin herhangi bir resmi aciklama vyapilmamistir. S&P tarafindan not gérinimiinde
gerceklesen iyilestirmenin ise diinkii hisse performansinda etkili oldugunu diistintiyor (BIST100
endeksine gore %4,5 oraninda pozitif ayristi) bugtin icin ek bir etki 6ngérmiiyoruz.
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TSi Onem Beklenti Onceki
28 Haz. Tirkiye 10:00 Haz. Ekonomi Gliven Endeksi d 93,50
28 Haz.  Avro Bolgesi 12:00 Haz. Ekonomi Giiven Endeksi Pl 112,10 112,50
28 Haz.  Avro Bolgesi 12:00 Haz. Tiiketici Gliven Endeksi dl -0,50
28 Haz. Almanya 15:00 Haz. TUFE- Aylk % dl 0,20% 0,50%
28 Haz. Almanya  15:00 Haz. TUFE- Yiluk % d 2,20% 2,20%
28 Haz. ABD 15:30 1C18 GSYH - Ceyreksel(Yiliklandirilms)% dl 2,20% 2,20%
28 Haz. ABD 15:30 23 Haz. Haftalik issizlik Maas1 Basvurular dl 218 Bin
28 Haz. ABD 17:45 Fed Bullard konusmasi
28 Haz. ABD 19:00 Fed Bostic konusmasi
29 Haz. Japonya  02:30 Haz. Tokyo TUFE - Yillk % dl 0,40% 0,40%
29 Haz. Japonya  02:50 May. Sanayi Uretimi- Aylik % dl -1,00% 0,50%
29 Haz. Fransa  09:45 Haz. TUFE- Yiluk % (Oncii) 4 2,30%
29 Haz. Tirkiye 10:00 May. Dis Ticaret Dengesi dl -6,7 mlr $
29 Haz. Almanya  10:55 Haz. issizlik Oran1 % dl 5,20% 5,20%
29 Haz. Tirkiye 11:00 May. Yabanci Ziyaretci Sayist dl 28,30%
29 Haz. ingiltere  11:30 1C18 GSYH Ceyreksel % dl 0,10% 0,10%
29 Haz. Avro Bolgesi 12:00 Haz. Tahmini TUFE -Yillk % dl 1,20% 1,20%
29 Haz. ABD 15:30 May. Kisisel Gelir ve Harcamalar d
29 Haz. ABD 17:00 Haz. Michigan Tiketici Giiven Endeksi dl 99,20 99,30
2 Tem. Cin 04:45 Haz. Caixin PMI imalat dl 51,00 51,10
2 Tem. Tirkiye 10:00 Haz. Markit/ISO PMI imalat d 46,40
2 Tem. Almanya  10:55 Haz. Markit/BME PMI imalat dl 56,90
2 Tem. Avro Bolgesi 11:00 Haz. Markit PMI imalat dl 55,50
2 Tem. Avro Bélgesi 12:00 May. UFE - Aylik % | 0,00%
2 Tem. Avro Bolgesi 12:00 May. UFE - Yiluk % Pl 2,00%
2 Tem. Avro Bolgesi 12:00 May. Issizlik Oram dl 8,50%
2 Tem. ABD 16:45 Haz. Markit PMI Imalat |
2 Tem. ABD 17:00 May. insaat Harcamalar dl 1,80%
2 Tem. ABD 17:00 Haz. ISM imalat PMI dl 57,90 58,70
3 Tem. Turkiye 10:00 Haz. TUFE- Aylk % dl 1,62%
3 Tem. Turkiye  10:00 Haz. TUFE- Yiluk % 4l 12,15%
3 Tem. Tiirkiye ~ 10:00 Haz. UFE - Aylik % dl 3,79%
3 Tem. Turkiye 10:00 Haz. UFE - Yiluk % dl 20,16%
3Tem. Avro Bolgesi 12:00 May. Perakende Satislar- Aylik % dl 0,10%
3Tem. Avro Bolgesi 12:00 May. Perakende Satislar- Yilik % dl 1,70%
3 Tem. ABD 17:00 May. Fabrika Siparisleri dl -0,80%
4 Tem. Cin 04:45 Haz. Caixin PMI Bilesik dl 52,30
4 Tem. Cin 04:45 Haz. Caixin PMI imalat Dis1 dl 52,90
4 Tem. Almanya  10:55 Haz. Markit PM1 imalat Dis1 dl 52,10
4 Tem. Almanya 10:55 Haz. Markit/BME PMI Bilesik dl 53,40
4Tem. Avro Bolgesi 11:00 Haz. Markit PMI imalat Dig1 dl 53,80
4Tem. Avro Bolgesi 11:00 Haz. Markit PMI Bilesik dl 54,10
4 Tem. Turkiye 14:30 Haz. TUFE Bazli Reel Efektif Doviz Kuru i 77,85

Kaynak: Bloomberg, TUK, Foreks

Rapora ulasmak icin tiklayiniz...
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
vatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kdr yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun ticlincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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