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e Borsa istanbul, 2017 yilhim %48’lik bir getiri
performansi ile tamamlarken, yilin kapanisini
da 115.333 seviyesinden gerceklestirdi.

e Makro tarafta, 2017

ekonomisinin yili %6,00-6,50 araliginda bir

yilinda Tiirkiye

biiyime ile tamamlayabilecegini, 2018
biiytimesinin ise %5,5 seviyesinde

gerceklesmesini bekliyoruz. Enflasyon
tarafinda, 2017 yilinin yaklasik %12 seviyesine
yakin bir seviyeden yili bitirebilecegi
goriisiindeyiz. 2018 yihinin ilk ceyreginde
enflasyonda beklenilen geri cekilme sinirh
kalabilir ancak, yilin son ceyreginde cift
hanenin altina dogru geri cekilme

olabilecegini ongoriiyoruz. Enflasyon
tarafindaki risklerin devam ise TCMB’nin
2018 yilinda da siki para politikasinin

devamini gerektirecektir.

e Her 3 uluslararas1 derecelendirme kurulusu
tarafindan yatinnm yapilabilir seviyenin altinda
notlara sahip olan Tiirkiye ile ilgili bu y1lin ilk
not karan, 19 Ocak tarihinde Fitch tarafindan
verilecektir. Not goriiniimlerinde olas1 yukari
iyilestirmeler piyasalar acisindan siirpriz

hareketleri beraberinde getirebilir.

« 2018 yilinda Borsa istanbul’da EnerjiSA, Sok,
Memorial, Medical Park, Defacto ve Aselsan
basta olmak iizere 3-4 mlir $ tutarinda halka
arzin gerceklesmesi ongoriilmekte. Bu halka

arzlara yabanci yatinmcilarin ilgisi ya da halka
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Kisa vadede yukar trendin devamini bekliyoruz...

Borsa Istanbul, 2017 yiim %47,6 deger kazanarak tamamlarken, yilin
kapanis1 da yeni kapanis rekoru olan 115.333 seviyesinden gerceklesti.
Yurt dis1 piyasalarda risk istahinda artis ve dusik volatilite ile birlikte
yiin genelindeki iyimser hava, global olarak hisse senedi piyasalarina
2017 yiinin genelinde pozitif yansidi. Tirkiye hisse senedi piyasalar da
bu ruzgarla birlikte pozitif getiri performans1 sergileyen piyasalardan
olurken, jeopolitik gelismeler ve uluslararasi iliskilerde go6zlenen
gerilimler, zaman zaman ©n plana cikarak BIST performansinda
dalgalanmalara yol acti. 2018 yilinda piyasalarin yakindan izleyecegi
giindem maddelerine baktigimizda;

Makro gorinum: Tirkive 3C17°de %11,1 bliyiime performansi
sergilerken, yilin ilk dokuz ayindaki biiyiime orani ise %7,4 seviyesinde
gerceklesti. Ekonomik canlanmay destekleyici KGF basta olmak lizere
alinan tedbirler, hane halki tiiketimi, ihracat ve yatirimlarin biyiimeyi
destekleyici etkileri ayrica, bir énceki yilin ayni ceyreginde yasanan
ekonomik daralma kaynakli baz etkisi de biyiimenin 3C17’de cift
hanede sonuclanmasinda etkili olmustur. 2017 yilinin tamaminda bizim
beklentimiz bliyiimenin %6,0-6,5 araliginda (OVP: %5,5, TCMB Beklenti
Anketi: 7%5,7) gerceklesecegi yoniindedir. 2018 vili icin, 2017’deki
indirim ve tesviklerin sona ermesi, nispeten daha sinirli bir KGF destegi
ile birlikte bliyiimenin de %5,5 seviyelerine yakinsamasini 6ngoriiyoruz.
Enflasyon tarafinda ise 2017 yilinin %12’ye yakin bir seviyeden yili
bitirmesi beklenmektedir. 2018’in ilk ceyregine yansiyacak zamlarla
birlikte, enflasyonda beklenen geri ¢cekilmenin sinirli kalmasi, 2018 yili
sonuna dogru ise yeniden cift hanenin altina dogru geri cekilmenin
olabilecegi goriisiindeyiz. 2017 yilinda alinan tedbirlerle birlikte
fonlamasin1 GLP’den gerceklestiren TCMB, yilin son toplantisinda GLP
faizini %14,75 seviyesine yiikseltti. TCMB’nin, enflasyon tarafinda
risklerin devam ediyor olmasina bagli olarak, 2018 yilinda siki para
politikasini siirdiirecegini diisiiniiyoruz.

Kredi notlari: Yilin ilk not dederlendirmesi 19 Ocak tarihinde Fitch
tarafindan gerceklestirilecektir.2017 yili Ocak ayi degerlendirmesinde
Fitch, Tiirkiye’nin notunu yatirim yapilabilir seviyenin bir basamak
altina indirmisti. 23 Subat tarihinde ise S&P’nin Tiirkiye kredi notu
degerlendirmesi beklenirken, Moody’s 2017 yilinda oldugu gibi 2018
yilinda da Tiirkiye’ye takviminde yer vermedi. Yilin ilk yarisinda bu iki
degerlendirmede bir dedisiklik beklenmemekle birlikte, olasi pozitif
(notun gériindimiiniin yiikseltilmesi) yonlii degisimler, Tiirkiye’nin risk
primine ve BIST tarafina oldukca pozitif etki edebilir. Yilin ikinci
yarisinda ise Fitch 13 Temmuz ve 14 Aralik tarihlerinde, S&P ise 17
Agustos tarihinde notumuzu degerlendirecektir.

Halka arzlar: 2018 yilinda EnerjiSA, Sok, Memorial, Medical Park,
Defacto ve Aselsan basta olmak iizere Borsa Istanbul’da 3-4 mir $
tutarinda halka arzin gerceklesmesi ongoriilmektedir. 2017 yilinda
Borsa istanbul tarafinda kur etkisinden arindirilmis 3,1 mlr $ tutarinda
vabanci girisi gozlense de, bu halka arzlara yabanci yatirimcilarin
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arzlarla piyasadan cekilebilecek likidite,

piyasalarin yakin takipte olacagi konulardan

olacaktir.

¢ 2017 yilimin son toplantisinda Fed iiyeleri
2018 yilina iliskin 3 faiz artirim ongoriisiinde
bulunurken, piyasa fiyatlamalar1 2 adet faiz
artirnmina yonelik olarak goriinmektedir. Kisa
vadede enflasyon tarafinda hizli gelismeler
olmadig siirece Fed’in iletisim politikasim1 da
dikkate aldigimizda, Fed toplantilarindan yilin
en azindan ilk yarisinda, gelismekte olan iilke
piyasalarn adina siirpriz icerek sonuglar
¢ikmayacagin1 diisiiniiyoruz. Her ne kadar
biiylime beklentileri yukar revize edilse de
Avrupa Merkez Bankasi, Eyliil 2018’e kadar
varhk alimlarina devam edecegini belirtti.
Avrupa Merkez Bankasi’ndan da piyasalarimiz

adina siirpriz karar beklememekteyiz.

¢ 2018 yilimin ilk islem giiniine alimlarla
baslayarak rekorlarini yenileyen Borsa
istanbul, 118.000 seviyelerine yoneldi. Kisa
vadede BIST tarafinda 121.000 ve 123.500
seviyeleri yeni hedefler olarak izlenecektir.

Ancak, olas1 kar satislarinda 116.000 ve

112.700 seviyeleri, BiST’in denge arayisina

girecegi seviyeler olarak takip edilmelidir.

Vakaf Yatinm

gosterecedi ilgi ya da halka arzlarla piyasadan cekilecek likidite BiST’in
performansi acisindan yakindan izlenmesi gereken konularin basinda
gelecektir.

Fed ve Avrupa Merkez Bankasi kararlari: 2017 yilinin Aralik ayinda
gerceklestirdigi son faiz artirimi ile yil1 3 faiz artirimi ile tamamlayan
Fed, 2018 yilina iliskin bliyiime beklentilerini yukari revize ederken, Fed
liveleri 2018 vyilinda da 3 faiz artirimi olacagini 6ngérdii. Piyasa
fiyatlamalarina bakildidinda ise Fed’in 2018 yilinda 2 faiz artirimina
gidecedi beklenmektedir. Mart ayinda olasi bir faiz artirimina iliskin
olasilik ise %70 olarak goze carpmaktadir. Enflasyon tarafinda ise kisa
vadede Fed'in %2 olan hedefinin altinda kalinsa da orta vadede hedefe
ulasacag1 beklenmektedir. Fed’in 2017 yili son toplantisinda aldigi faiz
artirnm karari, blyiime hedefindeki yukari revizyonlar ve bilanco
daraltma tarafindaki aciklamalara karsilik, piyasalar ile kurulan
iletisim nedeniyle, gelismekte olan (iilke kur ve piyasalarinda kararlar
ardindan 6nemli degisimler yasanmadi. Fed baskani Yellen, yerini Subat
ayinda Powell’a birakacaktir. Kisa vadede enflasyon tarafinda hizli
yiikselisler gérmedigimiz siirece Fed’in piyasalarla iletisimini de g6z
ontine aldigimizda, Fed toplantilarindan, yilin ilk yarisi icin gelismekte
olan lilke piyasalari icin siirpriz sayilabilecek kararlar gelmeyecegi
goriisiindeyiz. Avrupa Merkez Bankasi ise yilin son toplantisinda
faizlerde beklendigi gibi degisime gitmezken, aylik net varlik alim
miktarinin Eyliil 2018 tarihine kadar devam edecegini belirtti. AMB
Baskam Draghi basin toplantisinda yaptigi aciklamada, enflasyon icin
hala tesvige ihtiyac oldugunu ifade etti. Ayrica, Draghi ekonomik
gostergelerin giiclii ekonomik bliyiimeye isaret ettigini belirterek, 2018
ve 2019 yili blyiime tahminlerini yukari yonlii revize ettiklerini
acikladi. Avrupa tarafindan piyasalarimiz icin en azindan Eyliil 2018’e
kadar siirpriz bir karar beklememekteyiz.

Bizim beklentimiz: Ongériilemeyen bircok jeopolitik gelisme ve olasi
riskler piyasalarda sert hareketleri ve dalgalanmalar1 beraberinde
getirebilmektedir. BIST tarafinda yilin ilk yarisinda temel gostergelerde
bir bozulma olmadigi siirece, bizim beklentimiz yukari yénlii trendin
korunacagi yoniindedir. Enflasyon, biiyiime ya da kur tarafinda olasi
riskler ise piyasalarin her zaman yakindan izleyecegi konular olacaktir.
Kisa vadede BIST’in viikselislerde ilk hedefinin 121.000 seviyesi
oldugunu, bu seviyenin asilmasi halinde ise 123.500 seviyelerinin
giindeme __ gelebilecedi _ gériisiindeyiz.  BIST _ tarafindaki __ olasi
diizeltmelerde ise 116.000 ve 112.700 seviyelerinin dengelenme
sevivyeleri olarak izlenmesi gerektidini diisiinliyoruz.

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir
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Diizenli vergi 6deyene indirim donemi baslhyor

¢  Resmi gazetede yayimlanan teblige gore, 1 Ocak'tan itibaren ticari, zirai veya mesleki faaliyeti
nedeniyle gelir vergisi mikellefi olanlarla finans ve bankacilik sektorlerinde faaliyet
gosterenler, sigorta ve reasiirans sirketleri, emeklilik sirketleri ve emeklilik yatirim fonlar
haric kurumlar vergisi miikellefleri arasindan vergisini diizenli 6deyenlerin y1llk beyannameleri
uzerinden hesaplanan vergilerinin %5'i indirilecek.

e Hesaplanan indirim tutari 1 mn TL’den fazla olamayacak. Kaynak: Business HT

Kapasite kullanim orani Aralik ayinda %79,0 seviyesine geriledi

e  Merkez Bankasinin agikladigi verilere gore, 2017 aralik ayinda imalat sanayi genelinde kapasite
kullanim oran1 (KKO), bir onceki aya gore 0,9 puan azalarak %79,0 seviyesinde gerceklesti. Bu
veri ile birlikte KKO, son 4 aydaki yukselisinin ardindan ilk dusisiniu gerceklestirmis oldu.
Mevsimsel etkilerden arindirilmis kapasite kullanim orani da bir onceki aya gore 0,5 puan
azalarak %79,0 seviyesine geriledi.

e  Mal gruplarina gore KKO’yu degerlendirdigimizde; gida ve icecekler, dayaniksiz tiiketim mallan
ve yatinm mallarinda KKO azalis gosterirken, dayanikli tikketim mallar ve ara mallar kapasite
kullamim oranlarinda artis gorulmustur.

o Kapasite kullamim oraninda aralik ayinda gozlenen dususiin sonraki aylarda da devam etmesi
halinde, 2018 yii icin beklenen biiyiime verileri Ulzerinde bir miktar asag1 yonli baski
olusabilecegini diisiiniiyoruz.

Reel Kesim Giiven Endeksi y1lin son ayinda da diisiis gosterdi

e 2017 Aralik ayinda reel kesim giiven endeksi, bir onceki aya gore 3,0 puan azalarak 103,3
seviyesinde gerceklesti. Eylil ayindaki 111,6 seviyesinden gerilemeye baslayan endekste dusus
aralik ayinda da devam etmis oldu. Mevsimsellikten arindinilmis reel kesim giiven endeksi ise bir
onceki aya gore 0,6 puan azalarak 109,2 puan seviyesinde gerceklesmis oldu.

o Gelecek 3 aydaki liretim hacmi, gelecek 3 aydaki ihracat siparis miktar, sabit sermaye yatirim
harcamasi ve mevcut toplam siparis miktarina iliskin degerlendirmeler endeksi azalis yoniinde
etkilemistir.

e Merkez Bankasi tarafindan yayinlanan raporda, mevcut toplam siparislerin mevsim
normallerinin altinda oldugu yoniindeki degerlendirmelerin bir 6nceki aya gore giiclenerek
devam ettigi goriilmektedir. Reel kesim giiven endeksinde yilin son ayinda goriilen
gerilemelerin 2018 yili ilk ceyregine iliskin ekonomik beklentilerdeki bozulmalara isaret ettigi
gorisundeyiz.

TUIK, Arahik ay1 sektorel giiven endekslerini acikladi

o TUIKin acikladig1 verilere gére 2017 aralik ayinda, bir 6nceki aya gére, hizmet sektorii giiven
endeksi %3,5 gerileyerek 96,2’ye ve insaat sektoru given endeksi %1 dususle %81,6’ya
gerilerken, perakende ticaret sektori giiven endeksi %0,7 artisla 100,6 seviyesine yiikseldi.

e  Hizmet sektorii gliven endeksindeki azalista, son li¢c aylik donemde “is durumunun” iyilestigini,
“hizmetlere olan talebin” arttigim degerlendiren ve gelecek iic aylik donemde “hizmetlere olan
talebin” artacagim bekleyen girisim yoneticisi say1sinin azalmasi etkili oldu. Insaat sektorii
giiven endeksinde yasanan gerilemenin, alinan kayitl siparislerin mevcut dizeyini mevsim
normalinin iizerinde degerlendiren girisim yoneticisi sayisinin azalmasindan kaynaklandig
gorulda.

e Aralik ayinda artis gosteren perakende ticaret sektoru giiven endeksindeki yikseliste ise, son
Uc aylik donemde “is hacmi-satislarin” arttigin1 ve “mevcut mal stok seviyesinin” mevsim
normallerinin altinda oldugunu degerlendiren girisim yoOneticisi sayisinin artmasindan
kaynaklandi. Perakende ticaret sektori giiveninde kasim ayindaki dususun ardindan toparlanma
goriilmesi olumlu degerlendirilebilir.

o Insaat sektorii giiven endeksindeki azalista “alinan kayitl siparislerin mevcut diizeyini” mevsim
normalinin lizerinde degerlendiren girisim yoneticisi sayisinin azalmasindan kaynaklandi.
Gelecek li¢ aylik donemde “toplam calisan sayisinda” artis bekleyen girisim yoneticisi sayisi ise
artti.

Belediyelere sifir faizli krediler verilecek

e Cevre ve Sehircilik Bakam Mehmet Ozhaseki, kentsel doniisimiin yeni esaslarini tam dogru
olarak bir planlama icerisinde oturtmaya yonelik calisma yaptiklarini belirterek, yeni kaynaklar
ureteceklerini ve belediyelere sifir faizli krediler vereceklerini soyledi.
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o Ozhaseki, hedef olarak Tiirkiye capinda yilda 500 bin civarinda bagimsiz birimin yenilenmesi
oldugunu ve bunun 150-200 bininin istanbul'a tekabiil ettigini ifade ederek, 15 sene boyunca
bunu devam ettirilebilmesi durumunda, 7,5 mn bagimsiz birimi yenilenmis olacagim ve
depreme dayanikli hale getirilecegini acikladi. Kaynak: Bloomberg HT

Yatirim yeri tahsisinde yeni diizenleme

e  Ekonomi Bakanligi, kamu tasinmazlarinin yatirimlara tahsisine iliskin usul ve esaslarda degisiklik
yapti. Yatirim yeri tahsisinde fizibiliteye esas yatinm tutar1 sinirn 10 mn TL’den 50 mn TL’ye
yukseltil. Eski yonetmelikte taahhut edilen yatirnmin en az %20'sini karsilayacak miktarda net
0z kaynak sart1 aranirken, yeni diizenlemede %20'lik oran korundu ancak net 6z kaynak ifadesi
yerine ‘taahhiit icermeyen 0z kaynak' ibaresi geldi. Yonetmelige eklenen bir fikra ile
yatirimcilar lehine on izin verilmesi durumunda, irtifak hakki veya kullanma izni tesisinden once
yatinm tesvik belgesi alinmasi zorunlulugu getirildi. Kaynak: Diinya

TUIK ekonomik giiven endeksi aralik ayinda %3 diisiis gosterdi

e Ekonomik gliven endeksi 2017 Aralik ayinda bir onceki aya gore %3 oraninda azalarak 97,9
degerinden 95 degerine geriledi. Gliven endeksindeki bu distste, reel kesim, hizmet ve insaat
sektoru guven endekslerindeki gerileme etkili oldu.

e 2017 yii degerlendirildiginde, ekonomik giiven endeksi Agustos ayinda 106,0 seviyesine
ulasarak yilin en vyiiksek seviyesini gormesi ardindan Aralik ayina kadar gerilemesini
surdurmustur. Tuketici ve Uretici davramslarinda belirgin onem tasiyan giiven endekslerindeki
gerilemelerin, 2018 yilinin ilk aylar icin ekonomide kotiimser beklentilere isaret ettigini
disuniyoruz.

ABD Biiyiikelciligi randevu kisitlamasini kaldirdi
e ABD, 8 Ekim'de Tirkiye'den yapilan vize basvurularini siiresiz olarak askiya almisti.

e  ABD'nin Ankara Bliyiikelciligi, Tiirkiye'deki vize hizmetlerinin yeniden tamamen baslatilacagim
bildirdi. Kaynak: Diinya
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Yabanci yatirimcilar 22 Aralik 2017 haftasinda 111 mn $ hisse alimi gerceklestirdi (=)

e TCMB tarafindan aciklanan haftalik menkul kiymet istatistiklerine gore, yurt disinda yerlesik
kisilerin miilkiyetindeki hisse senedi portfoyii, 22 Aralik ile sona eren haftada piyasa fiyat1 ve
kur hareketlerinden arindinlmis olarak hesaplandiginda 111 _mn_$ net alim olarak
gerceklesirken, aym dénemde Devlet i¢c Bor¢clanma Senedi (DIBS) portfoyii ise, net 287 mn $
diisiis gosterdi.

e Yurt disinda yerlesik kisilerin bir 6nceki hafta 48,0 mlr $ olan hisse senedi stoku 22 Aralik ile
sona eren haftada 50,2 mlr $’a yiikselirken, DIBS stoku ise 30,5 mlr $ olarak gerceklesti.

Hisse SenediNet Hareketler, Haftalik, mn $ DIBS Net Hareketler, Haftalik, mn §
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Bankacilik sektoriinde haftalik bazda mevduat hacmi %0,2 artti

e BDDK’nin haftalik biiltenine gore; 22 Aralik 2017 itibariyle bankalarin kredi hacmi bir onceki
haftaya gore %0,4 oraninda azalirken, bir onceki ceyrege gore ise %4,9 artis olarak
gerceklesmistir. Bir onceki ceyrege gore TL kredilerde %3,5, YP kredilerde ise doviz kurundaki
yiikselis nedeniyle %7,7 oraninda artis goruldii.

e Kredi biiyiimesinde detaylara bakildiginda; TL tarafta tiiketici kredilerinde haftalik bazda %0, 3
artis gosterdi. Tiiketici kredilerinde; haftalik bazda konut %0,0, tasit %0,9 biiyiime, Ihtiyac ise
%0,5 artis gosterirken, bir onceki ceyrege gore konut %2,3, tasit %5,3, ihtiyac %3,3 artis
kaydetmis oldu. Ote yandan TL ticari kredi hacmi bir 6nceki haftaya gére %0,4 gerilerken, bir
onceki ceyrege gore %4,1 artis olarak gerceklesti.

e 22 Aralik 2017 itibariyle bankalarin mevduati YP tarafta goriilen %2,0’lik artisin etkisi ile bir
onceki haftaya gore %0,2 yiikselis gosterdi. Boylece bankalarin bir onceki ceyrege gére mevduat
buyumesi %5,6 olarak gerceklesti. (TL+%4,4, YP:+%7,1, YP(USD):-%-0,1)

e 22 Aralik 2017 itibariyle bankacilik sektoriinde Takipteki Krediler Oranm (TKO) bir onceki
haftaya gore 2 bp yiikselis gosterirken, 3C sonuna gore 12 bp dusus gostererek %2,97 seviyesine
geriledi. Boylece bankacilik sektorinde TKO 2016 sonuna gore 31 bp disus kaydederken,
yabanci ve kamu mevduat bankalarinda sirasiyla 46 bp ve 28 bp dusus gerceklesti.

e 22 Aralik 2017 itibariyle bankalarin menkul degerler portfoyii (MDP) bir onceki haftaya gore
%0,1 gerilerken, Eylul ay1 sonuna gore %7,0 artis gosterdi. (TL+%6,5, YP:+%8,2)

BDDK: Haftalik Biilten

Onceki Onceki _—
Bilango (Sektor), Mn TL 22.12.2017 15.12.2017 Haftzjya Gore 29.09.2017 Ceyr?ge Gore 30.12.2016 Degisim %
Degisim % Degisim %
Menkul Degerler Portfoyi 401.191 401.567 -0,1% 374.846 7,0% 351.230 14,2%
Krediler 2.125.488  2.133.795 -0,4%  2.027.120 4,9%  1.765.095 20,4%
Mevduat 1.816.722  1.813.307 0,2%  1.720.402 5,6%  1.541.249 17,9%
Ozkaynaklar 412117 409.642 0,6% 397.069 3,8% 339.601 21,4%
Takipteki Krediler Oram 2,97% 2,95% 2bp 3,08% -12 bp 3,28% -31 bp
Takipteki Krediler Karsiik Orani 79,6% 79,4% 27 bp 79,6% 8 bp 76,9% 280 bp

Kaynak: BDDK, VKY Arastirma & Strateji

Fitch, kamu katilim bankalarina daha fazla sermaye gerekebilecegini belirtti

e  Fitch, Tirkiye'deki kamu katilim bankalarina daha fazla sermaye enjeksiyonu gerekebilecegini
belirtti.

e  Kurum tarafindan yapilan aciklamada, Tirk katiim bankaciliginin Tirkiye'deki otoriteler icin
stratejik oneme sahip oldugu ve orta vadeli umutlar vaat ettigi ifade edildi. Fitch, Tiirk katiim
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bankaciliginin yiiksek finansman biyiimesinin 2018 yilinda bankacilik sektoriinii geride
birakmasi bekledigini aciklad1.

e  Fitch, bunun yan sira, yeni girislerin katiim bankaciliginin biiyiimesini destekledigini belirtti.
Kaynak: Bloomberg HT

Rusya menseli renksiz diiz cam ithalatinda dampinge karsi kesin onlem uygulanmasina karar verildi

e Resmi Gazete’de yayimlanan teblige gore, Rusya menseli renksiz diiz cam ithalatinda
dampinge karsi kesin onlem uygulanmasina karar verildi.

e Teblige gore, Rusya menseli renksiz diiz cam ithalatina yonelik 2016'da baslatilan damping
sorusturmasi tamamlandi.

e Yiritilen sorusturma sonucunda, soz konusu urlniin ithalatimn dampingli oldugu ve yerli
Uretim dalinda maddi zarar tehdidine yol actig1 tespit edildi.

e  Sorusturma sonucu soz konusu urun icin Guardian Steklo Rostov LLC, Guardian Steklo Ryazan
LLC ve JSC Saratovstroysteklo firmalar icin %8, diger firmalar icin %10 dampinge karsi
onlem uygulanmasina karar verildi.

Finansal Tiiketicilerden Alinacak Ucretlere iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Yonetmelikte degisiklik
yapildi

e Resmi Gazete'de BDDK tarafindan yayimlanan ilgili yonetmeligin 14. maddesi degistirilmistir.
Buna gore, yurtici baska kurulus ATM’si vasitasi ile gerceklestirilen islemlerden alinabilecek
Ucret, diger kurulusa islem karsiigi odenen tutar ile bu tutarin azami %15’ine kadar
belirlenebilecek tutar toplamim asmayacak sekilde, finansal tiketici ile ilgili kurulus arasinda
diizenlenen sozlesme cercevesinde belirlenecegi veya islem aninda finansal tiiketicinin onay1
alinarak tahsil edilebilecegi ifade edildi. Diger kurulusa islem karsiig1 6denen tutarda Kurulun
uygun goriisii alinarak degisiklik yapilabilir.

e Degisiklik yapilmadan once yonetmelikteki ilgili maddede azami bir oran belirlenmemisti.

Trafik sigortasinda tavan fiyat 2018'de de devam edecek

e Diinya gazetesi haberine gore, Ekonomiden sorumlu Basbakan Yardimcisi Mehmet Simsek,
zorunlu trafik sigortasinda azami prim (tavan fiyat) uygulamasinin 2018 yilinda da devam
edecegini belirtirken, sigorta sirketlerinin sermayesinin erimemesi icin azami prim tutarlarinda
bir defaya mahsus olmak lizere yil basinda %5 artis olacagini sdyledi.

e Mevcut uygulamada azami prim tutarlarina uygulanan %1,5 oranindaki aylik artislarda ise
herhangi bir degisiklige gidilmeyeceginin altini ¢izen Simsek, bu sekilde vatandaslarin yani sira
sigorta sektoriiniin de zarar etmeyecegi orta yolun bulunmus olacagini kaydetti.

Kredi hacmi %22 civarinda gerceklesecek

e Dinya gazetesi haberine gore, BDDK Baskan1 Akben, bu sene Bankaciliktaki kredi hacminin %22
civarlarindan belki biraz daha yukarida gerceklesecegini soyledi. Bilyiime gecen seneye gore
cok ciddi boyutlara geldigini belirten Akben, 2018'den de bu yiizden ¢ok umutlu olduklarim
ve 2018 Tiirkiye acisindan onemli bir y1l olacagini ifade etti.

e  Ayrica Akben, Hazine destekli Kredi Garanti Fonu (KGF)’nin desteklerinin 6nemli oldugu ve bu
sene ¢ok onemli katki sagladigim belirterek, 2018'de de bunlarin devamini goriilecegini soyledi.

Fatih Projesine vergi istisnasi

e Daha 6nce FATIH Projesi kapsaminda yapilan mal ve hizmet alimlarinda basta KDV olmak {izere
diger vergi ve benzeri mali yikumluliiklerde istisna saglanacagi torba yasada yerini almisti.
Bugiin Resmi Gazete’de yayinlanan uygulama tebliginde istisnalara yer verilmistir. Yorum:
Proje ile ilgili olan GSM operatérleri ve NETAS icin istisna uygulamalarinin pozitif bir haber
oldugunu diisiinmekle birlikte gelismenin fiyatlandigini diisiiniiyoruz.

Yabanci sirketler de KDV miikellefi olacak

e Haberturk gazetesi haberine gore, Maliye, elektronik ortamda Tiurkiye’deki vatandaslara
uygulama basta olmak lizere hizmet satan yabanci sirketlerin KDV miikellefi olmalar gerektigini
belirten teblig taslag hazirladi.

e Taslak, 6demeye aracilik eden bankalar ile elektronik para ve 6deme kuruluslarina her ¢ ayda
bir, licer aylik dénemi takip eden ayin sonuna kadar Gelir idaresi Baskanligi’na belirlenecek
format ve standarda uygun olarak ddemeye aracilik ettigi islemi bildirme zorunlulugu getiriyor.
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Engellilere taninan OTV muafiyetine 200.000 TL simin getirildi

e Resmi gazetede yayinlanan teblige gore, engellilik derecesi %90 veya daha fazla olan malul
veya engellilere taninan, “1600 cm? veya altinda motor silindir hacmine sahip araclara iliskin
OTV istisnasi, “motor silindir hacmine bakilmaksizin, hesaplanmasi gereken OTV ve diger her
tirll vergiler dahil bedeli 200.000 TL’nin altinda olan” seklinde degistirilmistir.

Yeni yilda elektrige %8,8 zam yapilacak

e 1 Ocak tarihinden itibaren elektrige %8,8 zam yapilacak.
BOTAS, 1 Aralik’tan gecerli olmak iizere dogalgaz santrallarina sattigi dogalgazin fiyatini, %8
artirmisti. Bu karar ardindan da elektrik fiyatlarina iliskin zam yapilacagi beklentileri
dogmustu.

Yorum: Dogalgaz zammi sonrasinda elektrik fiyatlarinda da ayni oranda bir artisa gidilmesi, dogalgaz
agirlikli elektrik iiretimi yapan sirketler daha az olmak iizere, BIST tarafindaki elektrik iiretim
sirketlerinin marj ve cirolarina pozitif yansiyacaktir. Buna karsin, enerji yogun lretim yapan ¢cimento,
cam ve seramik gibi sirketlerin kar marjlar lizerinde elektrik zamminin etkisinin negatif olmasi
beklenmelidir.

Binek otomobillerin OTV’ye konu matrahlarinda degisiklik yapildi (+)

e Binek otomobillerde vergiye konu OTV matrah limitleri yeniden belirlenerek resmi gazetede
yayinland1. Motor silindir hacmi 1600 cc'yi gecmeyen binek otomobiller icin OTV matrahinin alt
limiti 40.000 TL’den 46.000 TL’ye, ust limiti 70.000 TL’den 80.000 TL’ye, 1600 cc'yi gecen
ancak 2000 ccyi gecmeyen binek otomobiller icin matrah 100.000 TL’den 114.000 TL’ye

yukseltildi.
.. Motor hacmi L
OTV oram Onceki Revize
<1600 cc
45% <40.000 <46.000
50% baz fiyat >40.000, <70.000  >46.000, <80.000
60% >70.000 >80.000
.. Motor hacmi L
OTV oram Onceki Revize
1601-2000 cc
100% . <100.000 <114.000
baz fiyat
110% >100.000 >114.000
.. Motor hacmi L
OTV oram Onceki Revize
>2000 cc
160% baz fiyat

Yorum: Kurlardaki yiikselis ve yapilan zamlar nedeniyle arac fiyatlarindaki artis, pazarda yaklasik
%40’ 1k paya sahip %45’lik en diisiik OTV diliminde yer alan otomobil sayisinin sinirli kalmasina neden
olmustu. Otomotiv sirketleri 2017°de Euro/TL’deki yillik %22’lik yiikselis kaynakli maliyet artislarinin
bir kismim fiyatlayabilmisti. Yapilan diizenleme ile vergiye konu matrahlarda yapilan yaklasik %15’ lik
artisin hem yeni ara¢ alimim destekleyecegini hem de otomotiv sirketlerine yeni zam icin alan
yaratacagini diistiniiyoruz.

Aselsan, ikincil halka arz karar aldi (-)

e Yonetim Kurulu, 26 Aralik tarihli toplantisinda sirket hisselerinin ikincil halki arz1 konusunda
calismalarin baslatilmasina ve s6z konusu calismalarin yiiriitiilmesi konusunda genel midiirliige
yetki verilmesine karar verdigini bildirdi.

Yorum: Mevcut piyasa degerine gore belirli iskonto iceren fiyatlamalar nedeniyle, sirketler tarafindan
alinan ikincil halka arz kararlari, gecmis dénemde Borsa istanbul tarafinda karar1 alan sirket hisseleri
tizerinde kisa vadede bir satis baskis1 unsuru olusturmustur. Aselsan tarafinda da ikincil halka arz
kararimin hissede kisa vadede satis baskisi yaratmasi beklenebilir. Sirket 2013 yilinda da ikincil halka
arz karar1 almis, o dénemde %15’lik bir payin ikincil halka arzi giindeme gelmis ancak islem
gerceklesmemisti. Halka arzin sirketin 2017 yil sonu mali verileri ile yapilmasi halinde muhtemel arz
tarihinin 2018 yili ikinci ceyregdi oldugunu diistiniiyoruz. Dolayisiyla da hissede kisa vadede satis baskisi
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beklesek de, ikincil halka arz tarihine kadar gelecek, halka arza yonelik ek bilgiler, olasi yeni alinacak
ihale aciklamalari vb haber akislarinin, hissede satis baskilarinin tersine dénmesinde etkili olabilecegi
g0z ardi edilmemelidir.

Kipa (KIPA)’nin borsa kotundan ¢ikarilmasina karar verildi (-)

e Ana ortagi Migros’un (MGROS) Kipa’nin sermayesindeki pay oraninin yaklasik %96,25 oldugunu,
Kipa'min fiili dolasimdaki pay oranminin (yaklasik %3,75) oldukca diisuk olmasi ile bir borsa sirketi
olarak varligin1 devam ettirmesinin ortaya ¢ikardig1 operasyonel zorluk ve maliyetlerin ortadan
kaldinlmasi amaciyla borsa kotundan ¢ikarilmasina karar verildigini agikladi.

e Kottan ¢itkma kararimin Kipa'nin yapilacak Olaganiistii Genel Kurul toplantisinda hissedarlarin
onayina sunulmasina, Kipa genel kurulunca borsa kotundan cikmaya iliskin karar alinmasi
halinde, genel kurul karar tarihinden itibaren en gec 5 isgiinu icerisinde kottan cikmak amaciyla
Kipa tarafindan Borsa istanbul'a basvuruda bulunulmasina, Migros tarafindan ise ayni siire icinde
Kipa'nin diger ortaklarina yonelik zorunlu pay alim teklifi yikimliluginin yerine getirilmesi
amaciyla SPK'ya basvurmasi ve gerekli yasal islemlerin icrasi hususunda ana ortagimiz Migros'a
bilgi verilmesine karar verildigi belirtildi.

e Her 1 TL nominal degerli Kipa payi i¢in 2,56 TL pay alim teklifi fiyat1 onerilecek. Kipa'nin
Migros tarafindan devir alinmasi suretiyle Migros biinyesinde birlesilmesi degerlendirildigi, borsa
kotundan ¢ikma islemlerinin sonucuna bagli olarak, birlesilmeye yonelik calismalara baslama
karar1 alindig1 bildirildi.

e Bunun yam sira, Kipa yaptigi bir baska aciklamada, Sirketin miilkiyetinde yer alan
gayrimenkullerden Mersin Alisveris Merkezi'nin Akdeniz Alisveris Merkezi’ne satisinin 110 mn TL
+ KDV bedel ile tamamlandigini bildirdi. Satis bedelinin 29,8 mn TL'lik kisminin teminat mektubu
karsiig1 vadeli (8 ay sonra) tahsil edilecegi, kalan kisminin pesin olarak tahsil edildigini acikladi.
Satis islemi sonucunda 50 mn TL kar olustugu, karin sirket operasyonlarinda ve isletme sermayesi
finansmaninda kullanilacagi agiklandi.

TAV Sener: 2018'de yurt disinda onemli yatinnmlar gerceklesecek (+)

e TAV Havalimanlan Holding icra Kurulu Baskani Sani Sener, 2018'de yurt disinda ciddi yatinmlar
gerceklestireceklerini belirterek, Suudi Arabistan'da Medine Havalimani'nin ardindan Yanbu,
Qassim ve Hail havalimanlanimin gelistirilmesi ve isletmesinin kazanmildigini, bu g
havalimaninda yaklasik 400 mn $’Uk yatinm yapacaklarim acikladi. Sener, Kiba'da iki
havalimaninin gelistirilmesi ve isletmesi icin ortaklar ile birlikte 2018'de calismaya baslamay1
hedeflediklerini ifade ederken, Afrika'da Nijerya ve Ruanda'da yeni projelerle ilgilendiklerini,
Asya'da ise Kirgizistan ve Hindistan'da takip ettikleri projeler oldugunu bildirdi.

Tiirk Telekom Doany: internet penetrasyonunu artirmak oncelikli hedeflerimizden (=)

e Tiurk Telekom CEO’su Doany, 2018de internet penetrasyonunu artirmanin oncelikli
hedeflerinden biri olmaya devam edecegini, kitlesel pazarda sabit internette bilyiimeye daha
fazla odaklanacaklarini agikladi. Tirkiye'de internetin ana saglayicisi ve tiim lilkedeki hanelerin
%98'ini kapsayan sabit altyap1 yatinmlariyla oldukca avantajli bir konumda bulunduklarini ifade
eden Doany, internet ve mobilde daha hizli biiyiliyecekleri bir doneme girdiklerini, hali hazirda
ikinci olduklan TV pazarinda 5 yil icerisinde liderlik pozisyonuna ulasma hedefleri bulundugunu
aciklad.

e Kurumsal yatinm sirketi kurma karar1 aldiklarin1 belirten Doany, gelecek vadeden kiicik
sirketlere yatirim yapilmasinin oncelikli hedeflerinden biri olacagin, kurumsal girisim
sermayesi yoluyla yatinm yapacag girisimlerin, 5G, akilli sehirler, yapay zeka gibi alanlarda
faaliyet gosteren yenilikci tekknolojilere de odaklanacagini bildirdi. Doany, oncelikli olarak
saglik ve enerji sektorlerinde risk sermayesi yatinmlar yapacaklarim bildirdi. Kaynak:
Bloomberght.com

Turkcell Terzioglu: Diinyada en hizl biiyliyen operatorlerden biriyiz (=)

e Turkcell CEQ’su Kaan Terzioglu, 2018'de ozellikle doviz kurlarindaki hareketliligin ve
enflasyonun daha kontrol edilebilir diizeylerde gerceklesecegini tahmin ettigini belirtti.
Terzioglu, 6zellikle 4.5G hizmetinin devreye girmesi ve dijital operator olma hedefiyle hayata
gecirdikleri servislerin gordugi yogun ilginin yilin iyi gecmesine katki sagladigim belirterek, bu
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momentumun 2018 senesinde de devam edecegini 6ngordigiini bildirdi. 2018'de gordugii en
onemli firsat ve riskleri de oOzetleyen Terzioglu, finansal servisler ve enerji hizmetleri
noktasinda yapilacak 6nemli isler oldugunu, yerli otomobil projesindeki paydaslardan birisi
olarak bu alanda 2018 yilinin 6nemli gelismelere gebe oldugunu ifade etti. Yine egitim
teknolojileri alaninda 6nemli calismalarinin olacagim belirten Terzioglu, sehir hastaneleri ile
saglik alanindaki calismalarini daha ileri bir noktaya tasiyacaklarini belirtti.

e Yurt disindaki istiraklerde saglikli bir bliyiime trendiyle ilerlediklerini dile getiren Terzioglu,
Ukrayna’nin 3G'ye yeni gectigini, Belarus’un 4G'ye yeni gectigini, buralarda da teknolojik
gelisim anlaminda 6nemli gelisim alanlarinin bulunduguna degindi. Dijital servislerini buraya
tasiyarak buradan da Turkcell’in buyumesine katkiyr daha yuksek noktalara tasiyacaklarini
belirtti. Kaynak: AA

Anadolu Endiistri Holding ve Ozilhan Sinai Yatinm" Yazicilar Holding (YAZIC) biinyesinde birlesme
islemi tamamlandi (=)

e Sirketin Olaganiistii Genel Kurul Toplantisinda; Yazicilar Holding’in Anadolu Endiistri Holding
ve Ozilhan Sinai Yatinm' tiim aktif ve pasifiyle bir biitiin halinde "devir almas1" suretiyle YAZIC
bunyesinde birlesilmesi islemi ve bu kapsamda hazirlanan birlesme sozlesmesinin
onaylanmasina karar verildigini aciklanmisti.

e Yeni iinvan1 AG Anadolu Grubu Holding olan Yazicilar Holding'in, Anadolu Endiistri Holding’i ve
Ozilhan Sinai Yatinm'yi devralmasi suretiyle birlesmesi isleminin tamamlanmasi sonrasinda,
halka acik grup sirketlerinde (Anadolu Efes (AEFES), Coca Cola icecek (CCOLA), Migros
Ticaret (MGROS), Kipa (KIPA), Anadolu Isuzu (ASUZU), Adel Kalemcilik (ADEL)) pay alim

e Gerek birlesme sonucunda soz konusu halka acgik grup sirketlerinin yonetim kontrollerinde
birlesme oncesine gore bir degisiklik olusmadig gerekse Anadolu Grubu'nun catisini olusturan
birlesmeye taraf sirketlerin birlesmesinin amacinin, grup sirketlerinde yonetim kontroliinu elde
etme ya da yonetim kontroliinde degisiklik yaratma amaci olmadig1 hususlar goz oniine
goriisiine vanldigim acikladi.

e Sirket ayrica, ayrnilma hakkini kullanabilmek icin gerekli olan muhalefet serhini toplanti
tutanagina isleten pay sahibi bulunmadigindan, ayrnilma hakki kullanimi ile ilgili herhangi bir
siirec ylriitiilmeyecegini belirtti.

e Borsa Istanbul’dan yapilan aciklamada, Yazicilar Holding’in ticaret iinvaninin AG Anadolu
Grubu Holding olarak degismesi nedeniyle, mevcut "YAZIC" islem kodunun 02 Ocak 2018
tarihinden itibaren "AGHOL" olarak degistirilecegi belirtildi.

Zorlu Holding Yiingiil: Her y1l 2 mir TL yatinm yapiyoruz (+)

e Zorlu Holding CEO'su Omer Yiingiil, 2017 yilinda cirolarinin 6nemli bir kismimin Vestel ve Enerji
Gruplarindan geldigi bilgisini vererek, 2018'de de biiyiimelerinin ana aksim bu iki grubun
olusturacagin ifade etti. Tekstil Gruplarinin da yenilikgi iiriinlerle biiylimelerine énemli katki
saglamay: siirdiirecegine isaret eden Yiingiil, Zorlu Center ile verimliligini artirmaya devam
eden Gayrimenkul Grubunun ve Meta Nikel Kobalt da biiylimelerine katki saglayacagini belirtti.
Yiingiil, calismalar tamamlandiginda Vestel City'nin Tiirkiye'nin Endistri 4.0'a gecen ilk fabrikas
olacagin ongordiigiinii belirtti.

e Her yil ortalama 2 mlr TL yatirim yaptiklarini belirten Yiingiil, 2018’i de asag1 yukar bu civarda
bir yatinmla tamamlamayi planladiklarnim agikladi. Yurt disinda da yatirimlarinin oldugunu
ancak yatirimlarinin agirlikli kisminin yine yurt icinde olacagini belirten Yiingiil, 6zellikle enerji
ve Vestel tarafinda yatinmlarimin giiclii bir sekilde devam edecegini bildirdi. Kaynak: Diinya
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Kisa Kisa Sirket Haberleri:

e (+) Akdeniz Giivenlik (AKGUV): Sirket 2018, yilinda Mai Otomotiv ile savunma sanayii alaninda,
Tamitek Bilisim'in satin alinmasi sonrasinda yazilim, bilisim ve donanim ve giivenlik sistemleri
sektoruinde, ozel sektordeki projeleri ve KHK ile kapsam disinda birakilan kamu projeleri dahil
olmak lizere ozel giivenlik alaninda faaliyette olacagini bildirdi. 24 Aralik tarihinde yayinlanan
696 sayili KHK ile kamuya yapilan islerden elde ettigi ciroda 2018 yilinda yaklasik %35-45
oraninda azalma meydana gelebileceginin degerlendirildigini acikladi. Ancak, ilgili KHK
uyarinca; 01 Ocak 2018 tarihinden once sozlesmesi yapilmis olan ve fiilen devam eden
projelerde sirkete %5 tazminat Oodenerek gecislerin tamamlanacagini, sirketin Oongordiigi
tazminat tutarinin 8-10 mn TL civarinda olup ciroda yasanacak gelir kaybi, sozlesme fesih
bedellerinden elde edilecek 8-10 mn TL'lik gelirle dengelenmesi ve 2018 yili karliliginin olumsuz
etkilenmemesi hatta karlilk hedefine bir miktar pozitif katki yapmasi da ongoriildigiinii
aciklad.

e (+) Aksa Enerji (AKSEN): EPDK ve ilgili kamu kurum ve kuruluslarindan izinlerin
tamamlanmasiyla Baki Elektrik Uretim’in Fernas Sirketler Grubu'na satigimin 27 Aralik tarihinde
tamamlandigim bildirdi. 111 mn $ satis bedelinden 6n 6deme olarak alinan tutar ve mevcut
kredileri dusildiikten sonra kalan 20,3 mn $’in nakden ve defaten tahsil edildigini, Aksa
Enerjinin kisa vadeli yiikimliliklerinin azaltilmasinda kullanilacagi belirtildi. Baki Elektrik
Uretim'in satisindan kaynaklanan toplam satis karinin 155,5 mn TL oldugunu aciklad1.

e (=) Alarko Holding (ALARK): istiraklerinden Cenal Elektrik Uretim'in Karabiga'da tesis ettigi
1.320 MWe kurulu giiciindeki komiire dayali elektrik enerjisi santralinin 660 MWe kurulu
gliclindeki 1 No.lu iinitesinin isletmeye alinarak elektrik enerjisi tiretimi ve satisina baslandig
daha once kamuya duyurulmustu. S6z konusu santralin 660 MWe kurulu giiciindeki 2 No.lu
Unitesinin yapim calismalarinin da tamamlandigi ve 28 Aralik tarihinde isletmeye alinarak
elektrik enerjisi lretimi ve satisina baslandigin1 acikladi.

e (=) Albaraka Tiirk Katilm Bankas1 (ALBRK): Banka tarafindan “Albaraka Kultir-Sanat ve
Yayincilik A.S" unvamiyla bir sirketin kurulmasina, sirket sermayesinin 3,54 mn TL olmasina ve
sirketin kurulusuna iliskin tim faaliyetlerin yurutilmesi icin yetkilendirilme yapilmasina karar
verildigi aciklandi.

e (=) Anel Telekom (ANELT): Sirket sermayesinin yaklasik %6’sina sahip oldugunu ifade eden bir
yatinmcr tarafindan olaganiistii genel kurul toplantisi talebine iliskin sirkete ihtarnamenin
ulastigini, bahse konu ihtarnamenin degerlendirmeye alinabilmesi icin yatinmcinin temsil ettigi
hisselere iliskin pay sahipligini gosterir belgelerinin sirkete iletmesinin yazili olarak talep
edilmesine karar verildigini bildirdi.

e (=) Boyner Perakende (BOYP): Bagli ortakligi Beymen Magazacilik’in halka arz edilmesi
islemlerine yonelik olarak esas sozlesme degisiklikleri icin SPK’ya basvuruda bulundugunu
belirtti.

e (=) Ege Profil (EGPRO), Pimas: Borsa Istanbul, Ege Profil'in, Pimas1 devralmasina iliskin pay
dagitim islemlerinin 29 Aralik tarihinden itibaren gerceklestirilecek olmasi nedeniyle; Ege Profil
paylan icin referans fiyat1 10,23 TL olarak acikladi. Pimas paylar birlesme islemi sonrasinda
borsa kotundan cikarilacak ve 29 Aralik tarihinden itibaren islem gormeyecek.

e (+) Emlak Konut GYO (EKGYO): Metropol istanbul projesinde toplam 103 bin m2 briit satilabilir
alana sahip; 471 adet bagimsiz boliimden olusan AVM’nin, KDV hari¢ 1,15 mlr TL (KDV dahil
1,36 mlr TL) bedelle satildigini, s6z konusu satisin Emlak Konut payi tutarimin  587,7 mn TL
(KDV Dahil) oldugunu bildirdi. Emlak Konut payinin 114,3 mn TL sinin pesin, kalan 473,3 mn
TL’sinin, 27 esit taksitte tahsil edilecegini bildirdi.

e (=) Gersan Elektrik (GEREL): Libya Enerji Bakanligina bagli General Electricity Company of
Libya tarafindan sirkete ait tim Uretim aktiviteleri konusunda marka onay sertifikasi verildi.
Alinan bu sertifika ile Libya elektrik pazarinda onayli tedarikci olundugu aciklandi. Ayrica, 22
Aralik tarihinde Gersan Elektrik paylan ile ilgili olarak 4,70-4,75 fiyat araligindan 46,418 adet
satis isleminin gerceklestirildigi, bu islemlerin ardindan Gersan Elektrik hisselerinin adedinin
641,914 lota ve sermayesindeki payinin %1,29 oldugunu bildirdi.

e (+) Gozde Girisim (GOZDE): %54,30 oraninda hissedar1 oldugu, bilgi ve iletisim teknolojisi
ekipmanlarinin toptan ticareti islerini yapan Penta Teknoloji Uriinleri Dagitim paylarimin Borsa
istanbul'da halka arzimin planlandigin, uluslararasi piyasalarda, s6z konusu islemi koordine
etmek ve cesitli konularda damsmanlik yapmak {izere global koordinator yetkilendirdigini
belirtti. Ayrica Yildiz Holding, 27 Aralik tarihinde Murat Ulker’den 45,8 mn adet Gézde Girisim
payin, 26 Aralik tarihli seans kapanis fiyati olan 5,61 TL Uzerinden borsa disinda aldi. Bu islemle
birlikte Yildiz Holding’in Gézde Girisim’deki pay1 %5,83’den %17,73’e ulasirken, Murat Ulker’in
Gozde Girisim’de pay1 kalmadi.

e (=) Giibre Fabrikalar1 (GUBRF): Sirket hammadde kaynaklarina yakin bolgelerde yatinm yapma
stratejisine bagh olarak siirdiirdiigii arastirma ve inceleme faaliyetleri kapsaminda, 26 Aralik
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tarihinde Tunus'ta goriismeler yapildigini, ancak alinmis bir yatirnm karan bulunmadigin
bildirdi.

e (=) is Bankasi (ISCTR): Yapilan ihaleler sonucunda 2017 yili Aralik ay1 icerisinde Bankanin
takipteki krediler portfoyuniin 362,8 mn TL tutarindaki kismini olusturan alacaklarinin 25,7 mn
TL'lik satis bedeli nakden tahsil edilmek suretiyle varlik yonetim sirketlerine devredildigi
bildirildi. Yorum: Banka'nin 3C'de %2,43 olarak gerceklesen Takipteki Krediler Orani’ninda bu
satis islemi ile birlikte yaklasik 15 bp diisiis olacagini hesapliyoruz. Ayrica bu satis islemi
sonucunda 4C'de Banka'nin dider faaliyet gelirlerine 25,7 mn TL'lik gelir yansiyacagini
diistintiyoruz.

e (=) Karsan (KARSN): 6 Ekim tarihinde acikladig1 USPS ihalesine yonelik olarak Morgan Olson ile
ortaklik modeli gelistirilmesi calismalarinin devam ettigini belirtti. Bununla birlikte, sirketin 12
metre otobls aracinin Kuzey Amerika'da satis ve pazarlanmasina iliskin olarak 2017 yili sonuna
kadar, bir lisans bedeli karsiiginda fikri miilkiyet haklarinin Morgan Olson‘a lisanslanmasina
iliskin iyi niyet cercevesinde, pazar analizleri yapilarak nihai sozlesme miizakere edileceginin
duyuruldugu hatirlatiirken, pazar analizlerinin hedeflenenden uzun siirmesi nedeniyle,
sozlesmenin muizakere sirecinin soz konusu pazar analizlerine paralel olarak en kisa surede
tamamlanmasinin hedeflendigi belirtildi.

e (+) Kardemir (KRDMA, KRDMB, KRDMD): Kardemir, 19.08.2011 tarihinde duyurdugu satis
prosediriindeki Uriin  bazinda glinlik Uretimin %407 oraninda Kardemir ortaklarina
uygulanan oncelikli mal alim hakkini, 2018 yilindan itibaren %30'a diisiirecegini aciklamistir.

e (=) Klimasan (KLMSN): Bagli ortagi Metalfrio West Africa Ltd'nin yine Nijerya'da yerlesik Sabcool
Ltd Ginvanli sirketin hisselerinin %90'1n1 48 mn Naira (yaklasik 145 bin $) bedel ile satin aldigini,
s0z konusu bedelin nakden 6denmeyip, hisselerin alacaga mahsuben devralindigini acikladi.

e (=) Pinar Siit (PNSUT): Toplam 4 katiimcinin teklif verdigi ve Dimes Gida-Pinar Siit is Ortaklig:
tarafindan alinan Gida Tarim ve Hayvancilik Bakanligi Hayvanciik Genel Midiirligiinin
diizenledigi okul siitii ihalesine iliskin sozlesme imzalandigim bildirdi. 110,8 mn TL tutarindaki
toplam ihale bedelinden sirketin payina 61 mn TL diistiiglinii belirtti. S6z konusu ihale icin ilave
maddi duran varlik yatirim ihtiyaci bulunmadigini, ihaleye iliskin tiim satisin 2018 yili ilk 6 aylik
donemi icerisinde gerceklestirilecegi aciklandi. Yorum: Okul siitii ihalesinin iki kez iptal
edilmesi ardindan bu kez sonuglanmasini pozitif olarak degerlendirmekle birlikte, sirket
karliligina 6nemli bir katkis1 olmamasi nedeniyle haberin etkisinin nétr oldugunu diisiiniiyoruz.

e (+) Sisecam (SISE): Sisecam Genel Midirii Ahmet Kirman yurt disinda sirket alimimin hep
glindemlerinde oldugunu, uygun firsatlarin degerlendirilebilecegini acikladi.

e (=) Trakya Cam (TRKCM): Sirketin yaptig1 yetkili satic1 ve bayilerin miinhasiran Trakya Cam
urunlerini satmalarim iceren bireysel muafiyet basvurusuna istinaden, sirket ile yetkili
saticilar/bayiler arasinda imzalanmasi planlanan "Yetkili Bayilik Sozlesmesi "ne, Rekabet Kurulu
tarafindan, bireysel muafiyet taninmasina 21 Aralik tarihinde karar verildigi aciklandi.

e () Tofas Oto (TOASO): Sirket y1l sonu mutat envanter, programli onarim ve yenileme, personel
egitim calismalar ve stok planlamasi amaciyla 31 Aralik 2017 - 14 Ocak 2018 tarihleri arasinda
Uretime ara verilecegini, fabrikanin 15 Ocak 2018 Pazartesi giinii Uiretime baslayacagim
aciklamistir. Yorum: Sirket 2016 yil sonu envanter calismalar1 31 Aralik 2016 - 08 Ocak 2017
tarihleri arasindaydi. Bu yil, liretime verilen aranin daha fazla olmasi 2018 Ocak ay1 liretim ve
satisini sinirli olumsuz etkileyebilir.

e (+) Turcas Petrol (TRCAS): 27 Nisan 2015 tarihinde Balikesir, Canakkale, izmir ve Tekirdag
illerinde olmak Uuzere 4 ayn Riizgar Enerjisi Yatinm projesine iliskin EPDK’ya on lisans
basvurularinda bulundugunu hatirlatan sirket, Canakkale, izmir ve Balikesir illerini kapsayan
bolgeye iliskin yarismanin 28 ve 29 Aralik tarihlerinde saat 10:30'da gerceklestirilecegini
bildirdi. Bu kapsamda, Turcas Petrol olarak, Canakkale 40MW, izmir 21MW ve Balikesir 35MW
kurulu giiciinde olmas1 planlanan riizgar enerjisi santrali projesini gerceklestirmek amaciyla
bahsi gecen yarismalara katilim saglanacag belirtildi.

e (=) Tiimosan (TMSN): SSM tarafindan yayimlanan giic grubu gelistirilmesi projesi teklife cagn
dokiimaninin, hazirliklarin tamamlanmasi ardindan 22 Aralik tarihinde SSM’ye teslim ettigini
bildirdi.

e (=) Tiirk Hava Yollar1 (THYAO): Airporthaber'in haberine gore, Tiirk Hava Yollan, ikinci Boeing
777 kargo ucagini almaya hazirlanyor.

e (=) Tiirk Telekom (TTKOM): S&P Global Ratings, rutin ara donem inceleme calismasi sonucunda
sirketin kredi notunu "BBB-" (yatinm yapilabilir seviye), goriniimuni negatif olarak yineledi.

e Vakifbank (VAKBN): Resmi Gazete'de yayimlanan OHAL kapsaminda ¢ikarilan 696 sayili Kanun
Hukmunde Kararname (KHK)’ya gore, Turkiye Vakiflar Bankasi’nin hisselerinden Vakiflar Genel
Midirliigi’nin idare ve temsil ettigi hisselerin tamaminin bedeli karsiiginda Hazine’ye
devredilmesine karar verildi. Banka’nin vakif hisselerinin 696 sayili KHK ile bedeli karsiligi
Hazine'ye devredilmesi karari ardindan Vakifbank tarafindan yapilan aciklamada, KHK ile
gerceklesecek hisse sahipligi degisikligi ile Bankanin Kamu Bankasi statiisi, stratejisi ve is
modeli ile ilgili herhangi bir degisiklik olmayacagi bildirildi. Ayrica Banka yaptig1 diger
aciklamada, Erbil Subesi'nin sermayesinin 31.12.2017 tarihine veya Irak Merkez Bankasi'nca
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Erbil Subesi'nin ek siire talebine istinaden belirlenecek tarihe kadar ilave 25 mn $ arttirilmak
suretiyle 50 mn $’a tamamlanmasina ve ayrica Irak'in Bagdat kentinde yeni bir sube agilmasi
icin islemlerin baslatilmasina karar verildigini duyuruldu.

e (+) Vestel Elektronik (VESTL): 27 Ekim tarihli 6zel durum aciklamasina istinaden blyliyen
pazarlara acilma stratejisi kapsaminda, sirketin %94,62 oraninda hissedar oldugu Vestel Beyaz
Esya (VESBE) ile Gliney Koreli beyaz esya firmasi Dongbu Daewoo Electronics Corporation'in
paylarinin tamaminin satin alinmasi icin 22 Aralik tarihinde baglayici teklif verdigini acikladi.

e  (+) Zorlu Enerji (ZOREN): Riizgar enerjisine dayali onlisans basvurulari kapsaminda, dort
bolgede yer alan bes projede toplamda 443,5 MW kapasite icin 49 yil siireyle lretim lisansi
almak Uzere EPDK’ya yaptig1 onlisans basvurusuna iliskin olarak, projelere iliskin yarisma
tarihlerinin 27-28-29 Aralik 2017 tarihleri olarak belirlendigini, yarismalara katilim saglanmasi
durumunda gelismeler kamuoyu ile paylasilacagini bildirdi. Sirket ayrica, uzun vadeli bor¢lanma
ve yeni finansal kaynaklar yaratma stratejisi dogrultusunda, Kanada'mn ihracat Kredisi Kurulusu
Export Development Canada ile 100 mn $ tutarinda ve 5 yil vadeli kredi s6zlesmesi imzaladi.
Kredinin, kurumsal ve isletme sermayesi ihtiyacinin karsilanmasi amaciyla kullanilacag
belirtildi.
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TSi Onem Beklenti Onceki
2 Oca. Cin 04:45 Ara. Caixin PMI imalat dl 50,70 50,80
2 Oca. Turkiye  10:00 Ara. Markit/ISO PMI imalat dl 52,90
2 Oca. Almanya 11:55 Ara. Markit/BME PMI imalat il 63,30 63,30
2 Oca. Avro Bolgesi 12:00 Ara. Markit PMI imalat dl 60,60 60,60
2 Oca. ABD 17:45 Ara. Markit PMI imalat | 55,00 55,00
2 Oca. Japonya Japonya'da borsa tatil nedeniyle kapali olacak.
3 Oca. Tirkiye 10:00 Ara. TUFE- Aylik % P 0,70% 1,49%
3 Oca. Tirkiye 10:00 Ara. TUFE- Yiluk % dl 11,90% 12,98%
3 Oca. Tiirkiye ~ 10:00 Ara. Yurt ici UFE - Aylk % il 2,02%
3 Oca. Turkiye 10:00 Ara. Yurt ici UFE - Yiluk % dl 17,30%
3 Oca. Almanya  11:55 Ara. issiz Say1s1-Degisim il -13 Bin -18 Bin
3 Oca. ABD 18:00 Kas. insaat Harcamalan il 0,70% 1,40%
3 Oca. ABD 18:00 Ara. ISM imalat PMI dl 58,20 58,20
3 Oca. ABD 22:00 FOMC Toplant1 Tutanaklar
3 Oca. Japonya Japonya'da borsa tatil nedeniyle kapali olacak.
4 Oca. Cin 04:45 Ara. Caixin PMI Bilesik dl 51,60
4 Oca. Cin 04:45 Ara. Caixin PMI imalat Dis1 dl 51,80 51,90
4 Oca. Almanya  11:55 Ara. Markit PMI imalat Dis1 il 55,80 55,80
4 Oca. Almanya  11:55 Ara. Markit/BME PMI Bilesik dl 58,70 58,70
4 0ca. Avro Bolgesi 12:00 Ara. Markit PMI imalat Disi dl 56,50 56,50
4 0ca. Avro Bolgesi 12:00 Ara. Markit PMI Bilesik dl 58,00 58,00
4 Oca. ABD 16:15 Ara. ADP istihdam Raporu dl 190 Bin 190 Bin
4 Oca. ABD 16:30 30 Ara. Haftalik ssizlik Maas1 Basvurular dl
4 Oca. ABD 17:45 Ara. Markit PMI imalat Digi dl 52,40 52,40
4 Oca. ABD 17:45 Ara. Markit PMI Bilesik Fil 53,00
4 Oca. ABD 21:30 Fed Bullard konusmasi
5 Oca. Almanya  10:00 Kas. Perakende Satislar -Aylik% il 1,00% -1,00%
5 Oca. Fransa 10:45 Ara. TUFE- Yiluk %- Oncii 4 1,20% 1,20%
50ca. Avro Bolgesi 13:00 Kas. UFE - Aylik % il 0,30% 0,40%
50ca. Avro Bolgesi 13:00 Kas. UFE - Yiluk % dl 2,50% 2,50%
50ca. Avro Bolgesi 13:00 Ara. Tahmini Tife-Yilluk % dl 1,40% 1,50%
5 Oca. ABD 16:30 Ara. Tarim Dig1 istihdam dl 189 Bin 228 Bin
5 Oca. ABD 16:30 Ara. issizlik Oram 4 4,10% 4,10%
5 Oca. ABD 16:30 Kas. Dis Ticaret Dengesi 4l 48 1mlrS -48,7 mlr $§
5 Oca. ABD 18:00 Kas. Fabrika Siparisleri dl 1,40% -0,10%
5 Oca. ABD 18:00 Ara. ISM imalat Dis1 PMI il 57,60 57,40
5 Oca. ABD 18:15 Fed Harker konusmasi
5 Oca. ABD 20:30 Fed Mester konusmasi

Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks

Raporun tamamina ulasmak icin liitfen tiklayiniz...

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir Bu calisma arka sayfada yer alan cekince bildirimi ile bir biitindur Sayfa 13 / 14


http://www.vkyanaliz.com/Redirect?returnUrl=%2fFiles%2fdocs%2ftakvim_01_05_12_2018k-636501605055031187.pdf

"2 Vakaf Yatinm

www.vakifyatirim.com.tr

Genel Mudurluk

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No: 18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 Istanbul
(0212) 352 35 77

Aragtirma ve Strateji Mudurlugu
vkyarastirma@vakifyatirim.com.tr

Sezai SAKLAROGLU
Selahattin AYDIN
Tugba SAYGIN
Serap KAYA
Esra SARI
Nazlican SAHAN

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatinm ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi
cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar

dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin
kullaniimasi sonucunda yatinmcilann ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar
yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun dgtnct kisilerin ugrayabilecegi her tirllti zararlardan
dolayr Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.



http://www.vakifyatirim.com.tr/
mailto:vkyarastirma@vakifyatirim.com.tr

