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Haftanin Giindem Konular

« Borsa istanbul, gectigimiz haftayr %1,6 primle
111.099

seviyesinden gerceklestirdi. Yukar1 yonlii

tamamlarken, kapanisimi  da
denemelerde 112.000 asilmaya calsilsa da
BIST bu seviye liizerinde gectigimiz hafta

kalmay1 basaramadi.

e Yilin son haftasinda yurt ici veri takvimi
nispeten zayif goriiniiyor. Yurt icinde kapasite
kullanimi ve dis ticaret dengesi on planda olan
veriler olarak dikkat cekmektedir. Bu haftanin
ilk islem giiniinde Avrupa ve ABD piyasalan
isleme kapali olurken, Sali giinii Avrupa
piyasalarinin kapalihk hali devam edecektir.
Cuma giinii ise Londra piyasalarinin erken
kapanis gerceklestirecegini de hatirlatalim.
Veri tarafinda ABD’de, bekleyen konut
satislari  ve  tiiketici giiveni  verileri

izlenecektir. Avrupa tarafinda ise Cuma giinii

Almanya’da oncii TUFE verileri aciklanacaktir.

e Yeni yil oncesinde bu hafta zayif hacimlerle
BIST tarafinda yukari vyonlii denemeler
bekliyoruz. Bu beklentimize paralel yurt disi
piyasalarinin kapali oldugu haftanin ilk islem
giiniine BIST alimlarla baslarken, 112.000
seviyelerinin yeniden test edildigini izledik.

110.500

kalinmasina bagh olarak 112.700 ve 114.000

denemeleri gorebiliriz. Ancak, diisiik hacimli

Haftanin devaminda tizerinde

bu denemelerin kar satisi ile karsilasabilecegi

unutulmamahdir.
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Haftalik Strateji Biilteni

Haftalik Strateji [25 - 29 Aralik Haftas1]

Gectigimiz haftaya alimlarla baslayan BiST, hafta genelinde de yukar
yonli seyrini korumaya calist1. Oncelikle 110.000 {izerine yerlesmeye
calisan ve giiclenerek 112.000 seviyelerini hedefleyen BIST, bu hedefini
test etse de haftayr 111.099 seviyesinden tamamladi. BiST’in haftalik
bazdaki getirisi ise %1,6 seviyesinde gerceklesti.

Gectigimiz hafta ABD’de vergi reformu yasa tasarist ABD Senatosu ve
Temsilciler Meclisinde yapilan oylamalarda kabul edilmesinin ardindan
ABD Baskani Trump'in imzalamasi ile yasallasti. Bu gelismeler
dogrultusunda ABD borsalarn haftalik bazda sinirli yiikselisler kaydetti.
Avrupa’da ise Katalonya'daki parlamento secimlerini bagimsizlik yanlisi
partinin kazanmasinin ardindan Ispanya ile gerilimin tekrar artacag
endiseleri giindeme gelmesi ile ispanya borsasinda goriilen diisiisler
dikkat cekti. Haftalik bazda bakildiginda, Avrupa’da gosterge endeks
%0,5 gibi simrli yiikselis gosterdi. Ote yandan, OPEC’in petrol iiretiminde
kisintilar sonrasina dair bir strateji plam lizerinde calistigina yonelik
haberlerin etkisi ile petrol fiyatlarnn haftalik %2,9 yikselirken, enerji
sektoru hisselerinde hareketlilik yasandi.

Yilin son haftas1 olmasi nedeniyle bu hafta yurt ici ve yurt dis1 gindem
ve veri akislan da zayif gorunuyor. Yurt icinde kapasite kullamimi ve dis
ticaret dengesi verileri izlenecek en onemli veriler olarak goze
carpmaktadir.

Haftanin ilk islem giinii kapali olan ABD piyasalari, haftanin devaminda
bekleyen konut satislar, tiiketici gliveni ve haftalik issizlik basvurularim
takip edecektir. Avrupa tarafinda ise Pazartesi ve Sali glinii piyasalar
kapali olurken, Cuma gunu de Londra piyasalann erken kapanis
gerceklestirecektir. Veri tarafinda ise Almanya’dan haftanin son islem
giiniinde gelecek olan 6ncii TUFE verisi izlenecektir.

Yurt dis1 piyasalarin kapali oldugu haftaya Borsa Istanbul alimlarla
baslarken, 112.000 seviyelerinin asilmaya calisildigini gériiyoruz. Hafta
genelinde yurt dis1 piyasalardaki hacimsiz seyirlere paralel BiST
tarafinda da islem hacminde daralma yasanabilir. Dolayisiyla da yukan
hareketlerin devamim destekleyecek bir hacim goremeyebiliriz. Veri
takviminde de on plana ¢ikacak onemli bir gelisme gorinmemektedir.

BIST tarafinda endeksin 110.500 iizerinde kalarak yukar1 yonlii
denemelerini 112.700 ve 114.000 hedeflerine tasimaya calisacagin
dusuniyoruz. Ancak, ozellikle 112.000 seviyesi uzerinde olusabilecek kar
realizasyonlan BIST’in dusiik hacminin de etkisiyle bu hedeflere
ulasamamasi sonucunu dogurabilir.
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issizlik oran1 %10,6 seviyesinde gerceklesti

e TUIK verilerine gére, 2017 yii Eyliil déneminde issizlik oram 0,7 puanlik azalis ile %10,6
seviyesinde gerceklesti.

e Ayni donemde tanm disi issizlik oranm 0,9 puanlik azalis ile %12,8 olarak tahmin edildi. Geng
nifusta (15-24 yas) issizlik oram 0,1 puanlik artis ile %20 olurken,15-64 yas grubunda bu oran
0,8 puanlik azalis ile %10,8 olarak gerceklesti.

e Istihdam edilenlerin oram 1,1 puanlik artis ile %47,9 oldu. Isgiiciine katilma oram ise 0,8 puan
artarak %53,6 olarak gerceklesti.

Kasimda merkezi yonetim biitcesi 8,5 mir TL fazla verirken, faiz dis1 fazla 13,6 mir TL oldu

e 2016 yiimin Kasim ayinda 10 mlr TL olan butce fazlasi, 2017 yiinin Kasim ayinda 8,5 mlr TL
olmustur. 2016 yili Kasim ayinda 13,9 mlr TL olan faiz dis1 fazla, 2017 yii Kasim ayinda 13,6
mlr TL olarak gerceklesmistir. 2017 yii Kasim ayinda butce gelirleri bir onceki yilin ayn1 ayina
gore %7,3 oraninda artarak 65,2 mlr TL olarak kaydedilmistir. Buitce giderleri ise %11,8 oraninda
artarak 56,7 mlr TL olarak gerceklesmistir. 2017 yili Kasim ayinda vergi gelirleri gecen yilin
ayn1 ayina gore %8 oraninda artarak 58,4 mlr TL olarak gerceklesirken, faiz haric butce giderleri
ise %9,9 oraninda artarak 51,5 mlr TL olmustur. Kasim ayinda faiz giderlerinin yillik bazda %34,6
gibi yliksek bir oranda artis gostermistir.

e 2016 yii Ocak-Kasim doneminde 2,1 mlr TL biitce acig1 verilmisken, 2017 yii Ocak-Kasim
doneminde 26,5 mlr TL acik verilmistir. 2016 yili Ocak-Kasim doneminde 46,3 mlr TL olan faiz
disi fazla ise, 2017 y11 Ocak-Kasim doneminde 28,8 mlr TL’ye gerilemistir. Boylece ilk 11 ayda
2017 yiti igin 46,9 mlr TL’den 61,7 mlr TL’ye revize edilen biitce ag1g1 hedefinin %42,9’una
ulasilmis oldu.

TCMB aralik ay1 Para Politikas1 Kurulu’nun toplanti 6zetini yayinlad

e Merkez Bankasi gec likidite penceresinde borclanma faizini 50bp artirdigi aralik ay1 PPK
toplantist notlarim yayinladi. Ozette, aciklanan verilerin iktisadi faaliyetteki iyilesmeye isaret
ettigini ancak enflasyon tarafinda risklerin devam ettigi belirtildi.

e Kasim ayinda beklentilerin lizerinde gerceklesen enflasyon oraninda, petrol ve metal basta
olmak uzere emtia fiyatlarindaki yukselis ve doviz kuru gelismelerinin maliyet kanaliyla
yiikselisin temel belirleyicisi oldugu belirtilmistir. Maliyet yonlii gelismelere ek olarak
beklentiler ve fiyatlama davranislarinda iyilesme gorilmemesinin de enflasyon Uzerinde
olumsuz etki yarattigi ifade edilmistir.

e Uciincii ceyrekte beklentilerin iizerinde %11,1 olarak gerceklesen bilyiime oraninda
makine-techizat yatinmlarinin ve 6zel tiiketim basta ic talepteki artisin etkili oldugu ifade
edilmistir. Kurul, basta Avrupa Birligi ve kiiresel 6lcekte gozlenen toparlanma egiliminin ihracat
uzerindeki olumlu etkilerinin de lizerinde durmus ve net ihracatin biiyimeye olan katkisinin
devam etmesini bekledigini vurgulamistir. Kiresel iktisadi faaliyet ve ticaret hacmindeki
olumlu gorinuimun yan sira kiresel risk istahinin siirmesi sayesinde gelismekte olan llkelere
yonelen portfdy girislerinin giiclii seyrini korudugu belirtilmistir.

e Oniimiizdeki dénemde, indirim ve tesviklerin sona ermesiyle 6zel tiiketimdeki bilyiimenin bir
miktar hiz kesmesi ancak ihracat yonlii bliyiimenin devam etmesinin beklendigi ifade edilmistir.
Ancak olasi risklerin ve enflasyon beklentilerinin yuksek seyrinin enflasyon gorunuminde 2017
Aralik ayinda ve 2018 yilimin ilk aylarinda gozlenmesi beklenen iyilesmeyi sinirlayabilecegi
belirtilmistir.

e TCMB, fiyat istikrarn temel amaci dogrultusunda elindeki biitiin araclarn kullanmaya devam
edeceginin ve enflasyon goriinimiinde belirgin bir iyilesme ve hedeflerle uyum saglanana kadar
para politikasindaki siki durusunu devam ettireceginin bir kez daha altini ¢izmistir.

Tiiketici gliven endeksi Aralik ayinda 65,1 seviyesine geriledi

e TUIK tarafindan aciklanan tiiketici giiven endeksi, bir dnceki aya gére %0,1 oraninda azalis
gostererek kasim ayindaki 65,2 seviyesinden Aralik ayinda 65,1 seviyesine geriledi. Genel
ekonomik durum beklentisi bir onceki aya gore %0,5 oraninda artarak 87,5 seviyesine yiikseldi.
issiz sayis1 beklentisi kasim ayina gore %0,5 azalarak 70,6 seviyesinde gerceklesti. Issiz
sayisindaki beklentinin azalmasi ve genel ekonomik durum beklentisinde gorulen artis ile
birlikte tasarruf etme ihtimali endeksi %2,9 azalarak 17,5 degerine dustii.

e Tiketici gliven endeksi, aralik ayinda 65,1 seviyesinde gerceklesmesi sonucunda 2017 yilinin en
diisiik seviyesine gerilemis oldu. Enflasyon oraninda goriilen artislar ve gelecege iliskin
beklentilerdeki bozulmalarin tiiketici glivenine olumsuz yansidiginm goriiyoruz. Tiketici gliven
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endeksinde devam eden gerilemenin 2017 Aralik ay1 ve 2018’in ilk aylarinda enflasyon oraninda
beklenen diisiisii bir miktar simirlandirabilecegini distiniiyoruz.

Uluslararasi net dogrudan yatirim girisi %16,9 azaldi

e  Ekonomi Bakanligi’nin agikladigi verilere gore Tiirkiye’ye uluslararasi net dogrudan yatirim
girisi, 2017 Ocak-Ekim doneminde gecen yilin aynm dénemine gore %16,9 azalarak 8,3 mlr $
oldu.

e  Aylik bazda baktigirizda, 2017 Ekim ayinda gerceklesen uluslararasi dogrudan yatirim girisi ise
800 mn $ olmustur. Ekim ayinda uluslararasi yatirnmcilardan Tiirkiye’ye nakit sermaye girisi 180
mn $ seviyesinde gerceklesmis olup 119 mn $ bolimii AB iilkeleri kaynaklidir.

e 2017 yili Ocak-Ekim doneminde 5,4 mlr $ olan uluslararasi dogrudan yatirim girisinin 1,4 mlr $
mali araci1 kuruluslarin faaliyetleri sektoriinden, 983 mn $ imalat sektériinden ve 928 mn $
enerji sektoriinden kaynaklanmistir. 2017 yili Ocak-Ekim doneminde nakit sermaye girisinin %
73’0 AB llkeleri kaynaklidir.

Kredi derecelendirme kuruluslarinin 2018 yi1li takvimleri belli oldu

e S&P, Tirkiye'nin kredi notu ve goriinimiinii 23 Subat ve 17 Agustos 2018 tarihlerinde
degerlendirecegini agikladi. S&P, Tiirkiye’ye yonelik son not agiklamasinda yabanci para
cinsinden kredi notunu "BB", yerli para cinsinden notunu "BB+" olarak teyit etmisti. Kurulus,
ulkenin kredi goriinumund ise bu yiin basindan beri “negatif”te tutuyor.

e  Fitch'in 2018 yilina iliskin agikladigi takvime gore, Tiirkiye icin degerlendirmeleri 19 Ocak, 13
Temmuz ve 14 Aralik tarihlerinde yapilacak. Fitch bu yilin ilk ayinda Tiirkiye'nin kredi notunu
diistirmistii. Kredi notu 'Duragan’ goriiniim ile 'BB+' seviyesinde bulunuyor.

e Moody's, 2017 yiinda oldugu gibi 2018 yili programli rapor agiklama takviminde de Tirkiye'ye
yer vermedigini acikladi. Moody's gecen yil Tiirkiye'nin Avrupa Birligi'nin kredi notu gézden
gecirmelerine yonelik dizenlemelerine uyulmasi gereken llkeler listesinde yer almamasi
nedeniyle takviminde yer almadigini agiklamisti. Moody's en son Mart ayinda Tiirkiye'nin kredi
notunu teyit ederken, gorunumunu dusurmustu.
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BiST Pay Endekslerinin 2018 yili Ocak-Mart donemine iliskin endeks kapsamindaki hisse degisimleri
aciklandi

Borsa istanbul'un BIST 100, BIST 50 ve BIST 30 endekslerinde 2018 yili ilk iic aylik dénemi icin
(02.01.2018 - 31.03.2018) degisiklikler asagidadir.

BIST 100 Endeksi
Alinacak Paylar: NTHOL, BERA, DGKLB, IEYHO, BRSAN, SNGYO, IHLGM
Cikanlacak Paylar: CLEBI, YAZIC, IZMDC, ALKIM, KONYA, ALCTL, TSPOR

BIST 50 Endeksi
Alinacak Paylar: SKBNK, GOZDE, NTHOL
Cikanlacak Paylar: MAVI, DOAS, TATGD

BIST 30 Endeksi
Alinacak Paylar: SKBNK
Cikanlacak Paylar: ENKAI

Yabanci yatirimcilar 15 Aralik 2017 haftasinda 226 mn $ DIBS alim gerceklestirdi (=)
e TCMB tarafindan aciklanan haftalik menkul kiymet istatistiklerine gore, yurt disinda yerlesik
kisilerin miilkiyetindeki hisse senedi portfoyii, 15 Aralik ile sona eren haftada piyasa fiyati ve
kur hareketlerinden arindinlms olarak hesaplandiginda 9 mn $ net alim olarak gerceklesirken,
ayn1 donemde Devlet I¢ Borclanma Senedi (DIBS) portfoyii ise, net 226 mn $ vyiikselis
gosterdi.
Yurt disinda yerlesik kisilerin bir onceki hafta 48,0 mlr $ olan hisse senedi stoku 15 Aralik ile
sona eren haftada 48,9 mlr $’a yiikselirken, DIBS stoku ise 30,7 mlr $ olarak gerceklesti.

Hisse SenediNet Hareketler, Haftalik, mn $ DIBS Net Hareketler, Haftalik, mn $
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Bankacilik sektoriinde haftalik bazda mevduat hacmi %1,1 artti
e BDDK’nin haftalik bultenine gore; 15 Aralik 2017 itibariyle bankalarnn kredi hacmi bir onceki
haftaya gore %0,6 oraninda, bir onceki ceyrege gore ise %5,3 artis olarak gerceklesmistir. Bir
onceki ceyrege gore TL kredilerde %3,6, YP kredilerde ise doviz kurundaki yiikselis nedeniyle
%8,7 oraninda artis goruldu.
Kredi biiyiimesinde detaylara bakildiginda; TL tarafta tiiketici kredilerinde haftalik bazda
sinirll degisim gosterdi. Tiiketici kredilerinde; haftalik bazda konut %0,1, tasit %0,6 biiylime,
ihtiyac ise %0,1 gerileme gésterirken, bir nceki ceyrege gore konut %2,2, tasit %4,4, ihtiyac
%2,8 artis kaydetmis oldu. Ote yandan TL ticari kredi hacmi bir 6nceki haftaya gére %1,2
yiikselirken, bir dnceki ceyrege gore %4,5 artmis oldu.
15 Aralik 2017 itibariyle bankalarin mevduati TL tarafta goriilen %1,8’lik artisin etkisi ile bir
onceki haftaya gore %1,1 yiikselis gosterdi. Boylece bankalarin bir 6nceki ceyrege gére mevduat
buyumesi %5,4 olarak gerceklesti. (TL+%4,8, YP:+%6,2, YP(USD):-%-2,1)
15 Aralik 2017 itibariyle bankacilik sektoriinde Takipteki Krediler Oranm1 (TKO) bir onceki
haftaya gore 3 bp dusus, 3C sonuna gore 13 bp dusus gostererek %2,95 seviyesine geriledi.
Boylece bankacilik sektoriinde TKO 2016 sonuna gore 33 bp diisiis kaydederken, yabanci ve
kamu mevduat bankalarinda sirasiyla 49 bp ve 32 bp dusus gerceklesti.
15 Aralik 2017 itibariyle bankalarin menkul degerler portfoyii (MDP) bir 6énceki haftaya gore
%0,1, Eylul ay1 sonuna gore %7,1 artis gosterdi. (TL+%6,2, YP:+%9,3) Bankalarin menkul
degerler portfoyiinde kamu borclanma senetlerinin pay1 Eylul sonundaki %29,1 seviyesinden
%25,1 diizeyine geriledi.
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BDDK: Haftalik Biilten

Onceki Onceki _—
Bilanco (Sektor), Mn TL 15.12.2017 08.12.2017 Haftaya Gore 29.09.2017 Ceyrege Gore 30.12.2016 Degisim %
Degisim % Degisim %
Menkul Degerler Portfoyi 401.567 401.077 0,1% 374.846 7,1% 351.230 14,3%
Krediler 2.133.795  2.120.712 0,6% 2.027.120 5,3%  1.765.095 20,9%
Mevduat 1.813.307  1.792.855 1,1%  1.720.402 5,4% 1.541.249 17,7%
Ozkaynaklar 409.642 409.346 0,1% 397.069 3,2% 339.601 20,6%
Takipteki Krediler Oranmi 2,95% 2,98% -3 bp 3,08% -13 bp 3,28% -33 bp
Takipteki Krediler Karsiik Orani 79,4% 79,2% 24 bp 79,6% -19 bp 76,9% 254 bp

Kaynak: BDDK, VKY Arastirma & Strateji
Merkez Bankasi ihalesinde yiiksek kurdan pozisyon alan bankalar zarara ugradi

e Habertirk gazetesi haberine gore, Merkez Bankasi’min doviz kurundaki ani artislar1 onlemek
amaciyla 20 Kasim’da actig1 “TL uzlasmali vadeli doéviz satim” ihalesinde bir ay vadeli olarak
150 mn $ alan bankalar, iki giin icinde dolar kuru 8,6 kurus artmazsa zarar edecek. Bankalarin,
bu islemden dolayr cuma guinku kur tzerinden zarar1 12,9 mn TL’yi buluyor.

e MB’nin TL uzlasmali ihalesinde déviz el degistirmiyor. ihalede belirlenen kur vade bitimindeki
kurdan yiiksek kalirsa bankalar Merkez Bankasi’na aradaki fark kadar TL odemekle yikimlii.
Vade bitimindeki kur ihalede belirlenen kurdan yiiksek oldugunda ise bu kez Merkez Bankasi
aradaki farki TL olarak odeyecek. Sayet, 20 Kasim’daki ihalenin vade bitiminde kur 4 lira olsayd
Merkez bankalara 8,2 mn TL odeyecekti.

KGF, 2018’de 140 mir TL kefalet miktar1 uygulamay1 planliyor

e Hirriyet gazetesi haberine gore, Kredi Garanti Fonu (KGF), 2017 yiinda kredilere verdigi 200
mlr TL’lik kefalet miktarin1 2018 yilinda 140 mlr TL olarak uygulamay1 planliyor.

o KGF Genel Miidiirii ismet Gergerli, 50 mlr TL’lik yeni kefalet, bu yil geri 6denen 25 mlr TL ve
gelecek yil geri odenecek 63 mlr TL ile birlikte yaklasik 130-140 mlr TL’lik bir kefalet
verilebilecegini aciklad1.

o  Gergerli, “Goreve haziriz” derken, kredi kullandirimi icin Bakanlar Kurulu kararinin ¢ikmasinin
beklendigini ifade etti.

Diinya Bankasi karar ardindan 3 proje riskte

e Hirriyet gazetesi haberine gbre, Diinya Bankasi Grubu, iklim degisikligiyle miicadele
kapsaminda 2019 senesinden itibaren petrol ve dogalgaz sahasi aramalarina yonelik sagladig
tesvik ve finansman durdurma karar ald1.

e  Grubun elindeki toplam biiyiikliigli 280 mlr $ civarinda olan fonun %2’si petrol ve dogalgaz
aramalan icin ayrilmis durumda. Uluslararasi Enerji Ajans1 (IEA) Baskam Fatih Birol, Diinya
Bankasi’nin destekledigi lic onemli petrol ve dogalgaz projesinin bu karardan olumsuz
etkilenebilecegini belirterek, projeleri soyle siraladi: Irak’ta petrol ve dogalgaz yataklarinda
Uretimin artirilmasi, Ukrayna’nin kaynak cesitliligi calismalari ve Trans Adriyatik Dogalgaz Boru
Hatt1 (TAP) projesi. TAP, TANAP ile Tiirkiye’ye gelecek Azerbaycan dogalgazim lItalya’ya
ulastiracak boru hatt.

2018’de dort banka katilim bankasi olarak faaliyete gececek

e Hirriyet gazetesi Noyan Dogan haberine gére, 2018’de dort banka katiim bankasi olarak
faaliyete gececek. Bunlardan birinin Adabank oldugu belirtildi. Habere gore, TMSF’nin yeniden
satisa cikardigi Adabank ile islam Kalkinma Bankasi yakindan ilgileniyor. Eger islam Kalkinma
Bankas1 Adabank’1 satin alirsa bankanin, katiim bankas olarak faaliyet gosterecegi belirtildi.

e Haberde bir digerinin ise; TMSF’nin elinde bulunan Tiirk Ticaret Bankasi oldugu ifade edildi.
Habere gore Bankanin tekrardan ekonomiye kazandirilmasi giindemde ve talipleri de bulunuyor.
Tiirk Ticaret Bankasi’nin geri donmesi durumunda katilim bankasi olacag belirtildi.

e Aynica tasfiyeden cikarak, yeniden bankacilik yapmasinin oniu acilan ve banka lisansi verilen
Emlak Bank’in adi da yeni katilim bankalar arasinda gectigi ifade edildi. Bunu yani sira, Havale,
EFT, kredi kart ddemesi gibi bankacilik islemlerine aracilik eden PTT’nin, katiim bankaciligina
gecmesinin de konusuldugu vurgulandi.

e Ayrica haberde, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK)’nin faizsiz finansman
kanun taslagi hazirladigi ve ilgili taraflarin gorisiine sundugu belirtildi.
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Ucus siireleri 15 dakika kisaliyor (THYAO, PGSUS, +)

e Hirriyet gazetesi haberine gore, Tiirk Hava Sahasin1 daha etkin kullanilmasi amaciyla yiritilen
calismalar kapsaminda yeni olusturulan rotalarlarla birlikte baz1 ucus giizergahlarinda (istanbul
ile Izmir, Bodrum, Dalaman, Antalya, Gaziantep ve Hatay arasinda) 10-15 dakikalik hem zaman
hem de yakit tasarrufu saglanacagi agiklandi.

e Yaklastk 1 mn kilometrekarelik Tirkiye hava sahasinda yapilacak sivil ucuslarda, ucus
mesafelerini kisaltarak havayolu sirketlerine ekonomik katki saglayacak serbest rota
uygulamasina 2019 yili sonunda gecilecegi belirtildi.

Aksa Dogalgaz hisselerinin %30'u halka agilacak

e Kazanci Holding biinyesinde bulunan ve mevcut 72 dogalgaz dagitim lisans bolgesinin 21'inde
faaliyet gosteren Aksa Dogalgaz’in halka acilacag belirtildi.

e Sirketin CEQ’su Yasar Arslan, halka acilma calismalarinin 2018'de yogunlasacagini belirtti.
Arslan, sirketin %30 hissesinin genis bir yatinmci tabanina satilabilecegi gibi, halka arzin
nitelikli yatinmcilara yonelik olarak da gerceklesebilecegini kaydetti. Yasar Arslan, mevzuatin
GYO statisiinde halka arza sagladigi avantajlarin 2018'de de devam etmesi halinde tercihin bu
yonde de kullanilabilecegini de ifade etti.

e Aksa Dogalgaz, gelecek dort yilda yapacag yatirnimlarla 2021 yili itibariyle 3,7 mn aboneye
ulasarak, yilda 10,8 mlr metrekiip dogal gaz dagitimi gerceklestirmeyi hedefliyor. Kaynak:
Businessht.com

BES'e yeni katihimlar 1 Ocak'ta gerceklesecek (ANHYT, AVISA, +)

e Anadolu Ajansi haberine gore, iilke genelinde tasarruflarin artinlmasi amaciyla bu yilin
basindan itibaren uygulanan otomatik Bireysel Emeklilik Sistemine (BES) 45 yas altindaki
calisanlarin kademeli katiimi yeni yilda da devam edecek.

e Bu kapsamda 1 Ocak 2018'den itibaren KiT'ler, mahalli idareler ve 50-100 calisan bulunan 6zel
sektor sisteme katilacak. S6z konusu grupla otomatik BES sistemine yaklasik 1,3 mn calisan
daha dahil olacak.

e Sisteme yeni girecek calisanlardan da prime esas kazancin %3'Une karsiik gelen tutarda BES
kesintisi yapilacak.

e Hazinenin otomatik BES'e daha cok katilimc1 cekmek ve uygulamay iyilestirmek icin calismalan
devam ettigi belirtildi. Kaynak: Diinya

Cin, bazi celik iiriinlerinde ihracat vergisini kaldiracak

e (Cin Maliye Bakanligi celik kitlik, baz1 giibre ve komir ihracatinda gumrik vergilerini
dusureceklerini belirtti.

e (Cin, 1 Ocak 2018'den gecerli olmak Uzere bazi celik Urunlerinde ihracat gumruk vergisini ve
celik ciruflannda ithalat vergisini kaldiracak. Cin gumrik vergisini paslanmaz celik
haddelenmis levha icin %5, celik kiituk icin %10 kesinti yapacak.

Yorum: Cin’de demir-celik sektérii devletin sahip oldugu sirketlere veya dzel sirketlerine ayricalikli
politikalar saglanmasi yoluyla tesvik edilmektedir. Sirketler uygun krediler, vergiden muaf arsa tahsisi
ve ucuz hammadde temini gibi endirekt yollarla da desteklenmektedir. Ayrica hiikiimet ihracat
vergilerinde yaptig1 azalislarla Cinli sirketlerin kapasitelerini yurtdisina yonlendirmeye tesvik ederek,
tahrip edici yerel politikasini ticaret yaptigi iilkelere ihra¢ etmektedir. Cin’de 1 Ocak 2018’de devreye
girecek, bazi celik lriinlerinin ihracat vergilerinin kaldirilmasi 6niimiizdeki donemde Uilkenin diinyaya
ihracatim artirmasina neden olabilir. Cin’in, ABD ve AB’de alinan siki koruyucu 6nlemler nedeniyle
ihracatim Tiirkiye gibi ithalata nispeten acik Ulilkelere yénlendirmenin étesinde, lilkemizin en buyiik
ihrac pazari olan Ortadogu’da faaliyet gostererek celik liriinlerinde dis ticaret dengemizi de bozacagi
kanaatindeyiz. Dolayisiyla her ne kadar mevcut durumda yurt icinde fiyatlarin diinyaya kiyasla diisiik
olmasina ragmen, Cin ihracat etkisinin arz ve fiyat baskisi yaratacagi, demir-celik sektorii dengelerini
bozacag diistincesiyle sektére orta vadede negatif yansiyacagi kanaatindeyiz. Cin biiyiimesinin, (ilkenin
celik liretiminin yurtdisina yonlendirmesinde en 6nemli faktor olmasi nedeniyle takip edilmesi gerektigi
kanaatindeyiz.

Otomotiv Sanayii Dernegi (OSD) 2017 Kasim ay1 otomotiv verilerini acikladi (=)
2017 yitimin Kasim ayinda bir onceki yiin ayn1 ayina gore, toplam Uretim %8, otomobil Uretimi ise %2

oraninda artti. Bu donemde, toplam uretim 163.460 adet, otomobil uUretimi ise 106.487 adet dlizeyinde
gerceklesti.
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2017 yiimn Kasim ayinda bir onceki yiin aym ayina gore, toplam otomotiv ihracati adet bazinda %4
oraninda azalirken, otomobil ihracati ise %10 oraninda dusis gosterdi. Bu donemde, toplam ihracat
112.638 adet, otomobil ihracati ise 74.966 adet duzeyinde gerceklesti.

2017 yiinin Kasim ayinda bir onceki yilin ayni ayina gore, toplam otomotiv ihracati Dolar bazinda %17
artt1. Bu donemde toplam otomotiv ihracati 2,69 mlr $ olarak aciklanirken, otomobil ihracati %13 artarak
1,08 mlr $ seviyesinde gerceklesti.

- () Tofas Oto (TOASO): Tofas'in 2017 yili Kasim ay1 ihracat1 22.306 adet (Kasim 2016: 28.440, Ekim
2017: 22.505) diizeyinde gerceklesmistir. Tofas’in Kasim ay1 ihracat1 gecen yilin ayina gore %22
oraninda azalirken, onceki aya paralel seyretmistir. Tofas Oto 3C17 sonuclanyla birlikte ihracat
hedefini 280-300 bin adet (6nceki 300-330 bin adet) araligina diisiirmiisti. Kasim sonuclarin goz
oniine alarak ihracat adetlerinin yonetim 2017 &ngoriilerinin alt bandina yakin gerceklesecegini
dusunuyoruz.

- (=) Ford Otosan (FROTO): Ford Otosan’in 2017 yili Kasim ay1 ihracati 27.898 adet (Kasim 2016:
23.449, Ekim 2017: 29.781) diizeyinde gerceklesmistir. Ford Otosan’in Kasim ay1 ihracati gecen yilin
ayn1 ayina gore %19 yukselirken, onceki ayin %6 altinda olusmustur. 2016 yilindaki Ford Motor’un
stok temizligi sonras1 2017 yilinda daha iyi performans gosterecegi tahminlerine paralel, Ford
Otosan ihracat beklentisi araligin1 290-300 adet bandina artirmisti. Kasim ayinda gecen yila gore
gerceklesen artisin sirket 2017 ongoriilerine paralel gerceklesmelere isaret ettigini soyleyebiliriz.

Yorum: OSD Kasim ayi liretim ve ihracat sonuglarinin Tofas Oto hissesi lzerinde hafif negatif, Ford
Otosan lizerinde ise nétr fiyatlanacagi kanaatindeyiz.

2017 yiimn Ocak-Kasim doneminde Tiirkiye’nin Ham Celik Uretimi 34,17 mn ton seviyesinde
gerceklesti (-)

e  Tirkiye’nin celik Uretimi, Kasim ayinda bir onceki yilin aym ayina kiyasla %7,0 oraninda artisla
3,1 mn ton seviyesinde gerceklesti. Ekim ayina kiyasla ise %5,8 oraninda dusus gosterdi. Elektrik
ark ocakli (EAO) tesislerin lretimi 2016 yilinin Kasim ayina kiyasla %16,2 artis, entegre
tesislerin iiretimleri ise %11,8 oraninda azalis gosterdi.

e 2017 yiimin Ocak-Kasim doneminde Turkiye’nin toplam ham celik Uretimi %12,7 oraninda
artisla, 2016 yiinin aym donemindeki 30,3 mn tondan 34,2 mn tona yukseldi. Bu donemde,
elektrik ark ocakli tesisler %18,5 oraninda yuksek bir artisla 23,7 mn ton; entegre tesisler ise,
%1,3 oraninda artisla 10,5 mn ton ham celik Uretimi gerceklestirdi. S0z konusu donemde
Turkiye’'nin kutuk uretimi %10,8 oraninda artisla 23,4 mn tona yukselirken, slab uretimi
gectigimiz yila kiyasla %17,0 gibi yiiksek bir oranda artisla 10,7 mn ton seviyesinde gerceklesti.

Tiirkiye Ham Celik Uretimi Kas.17 Kas.16 Y/Y %A Eki.17 A/A %A 11A17 11A16 11A %A
Kiitiik 2.195 1.986 %10,5 2.324 -5,6% 23.456 21.173 %10,8
Slab 919 925 -%0,6 982 -6,4% 10.706 9.151 %17,0
TOPLAM 3.115 2.912 %7,0 3.306 -5,8% 34.163 30.325 %12,7
EO 2.267 1.951 %16,2 2.325 -2,5% 23.698 19.996 %18,5
BOF 848 961 -%11,8 981 -13,6% 10.464 10.328 %1,3

Yorum: Gectig¢imiz yila gére hurda/demir cevheri dengesindeki EAO’lar lehine degisim ve hurda/sicak
sac fiyat makasinin anlamli seviyelere gelmesi, sektérde 2017 Ocak-Kasim déneminde tiretim artisin
da beraberinde getirdi. Ote yandan Kasim’da aylik ve yillik bazda entegre tesislerin iretimindeki
distsii Erdemir ve Kardemir acisindan hafif negatif olarak degerlendiriyoruz.

Yurt i¢ci beyaz esya satislar1 Kasim ayinda yillik %16 azald

e  TURKBESD verilerine gore Kasim ayinda beyaz esya ic pazar satis1t %16 diisiisle 555.546 olarak
gerceklesti. Ocak-Kasim donemine bakildiginda ise i¢ satislarda bir onceki yilin ayn1 donemine
gore %17'lik artisla 8,08 mn adete ulasildig1 goriildii.

o Ihracata tarafinda ise Kasim ayinda sinirli da olsa bir yiikselis kaydedildi. ihracat Kasim'da %2
yukselisle 1,96 mn adet oldu. Ocak-Kasim doneminde ise ihracat %6 yukselisle 18,9 mn adete
yiikseldi.

e Kasim ayinda uretim tarafinda da daralma goriildii. Kasim ayinda Tirkiye'de beyaz esya iretimi
%5 dususle 2,39 mn adet oldu. Ocak-Kasim doneminde lretimde ise bir onceki yilin aym
donemine gore %9 blyume kaydedildi.

e Eylul ayinda beyaz esyaya uygulanan vergi indiriminin sona ermesiyle ic pazardaki satislarda
daralma hizlanyor. Ekim ayinda daralma %5 iken, Kasim ayinda %16 oldu.
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Savunmada proje sayis1 600'e ulasti

e Savunma Sanayii Miistesar1 (SSM) ismail Demir, miistesarlik biinyesinde yiiriitiilen proje sayisinin
600'e ulastigim bildirdi. Goreve basladiginda miistesarlik biinyesinde 300 civarindaki proje
sayisinin 600'e ulastigim1 belirten Demir, projelerden 50'sinin 2017'de basladigini, Savunma
Sanayii icra Komitesi'nde cikan 22 karara ilaveten yaklasik 40 projenin imza asamasinda
bekledigini ifade etti.

e ismail Demir Altay tankimn seri iretimi icin teklifleri aldiklarim belirtirken, degerlendirmenin
akabinde hizla seri uretim faaliyetlerine baslanacagini, ATAK helikopterinin 26'ncisinin teslim
edildigini, 27'ncisinin hazirliklarinin siirdiigiinii; 38'i taktik, 5'i operatif 43 insansiz hava aracinin
hizmet verdigini, bunlarin yaklasik 10'unun silahli olarak kullanildigin1 séyledi. Demir, uzun
menzilli karadan karaya fiize teslimatlarinin devam ettigini, Bora ve Kasirga fiizelerinin de
imalatlarnmin stirdiiriildiigiinii agikladi. Kaynak: AA

Moody's, Halkbank (HALKB)’1n kredi notlarini diisiirdii (-)

e Moody's, Halkbank'in yerel para cinsinden mevduat ve yabanci para cinsinden kidemli
teminatsiz borc notlarin distirdii. Negatif goriinimi devam ettirdi.

e Halkbank'in yerel para cinsinden uzun vadeli mevduat ve yabanci para cinsinden kidemli
teminatsiz bor¢c notlann Bal'den Ba2 seviyesine indiren Moody's, yabanci para cinsinden
mevduat notunu da Ba2 olarak teyit etti.

e Banka'nin tek basina ayakta kalma notunu da ba2'den b1'e indiren Moody's, not indirimine neden
olarak yiiksek fonlama maliyetlerinin Banka'nin net faiz marjim ve kariigin1 2017 3. ceyrekte
azaldigina ve bu azalmanin 2018'de devam edecegi ongoriisiinii isaret etti.

e Moody's ayrica kisa vadeli ylikimliiliiklere bagimliligi arttigina ve hizli kredi biiyiimesi nedeniyle
sermaye rasyolari lizerinde baski olustuguna da isaret etti.

Yorum: Yatirim karari acisindan yakindan izlenen YP cinsininden mevduat notunu Ba2 olarak teyit
etmesine karsin, diger kredi notlarinda gériilen diisiisiin de bankanin hisse performansini bir miktar
negatif etkileyecegini diisiiniiyoruz.

Pegasus (PGSUS), Airbus'tan 25 adet ucaga iliskin alim hakkinin kesin siparise doniistiiriilmesine
karar verdi (+)

e Sirket paylanimin 2013 yilinin Nisan ayinda gerceklesen ilk halka arzina iliskin pay
izahnamesinde yatinmcilara duyurulan ve 57 adet A320neo ve 18 adet A321neo tipi ucaktan
olusan, 75 adedi kesin ve 25 adedi opsiyonlu olacak sekilde toplam 100 adet yeni ucag
kapsayan Airbus Siparisi (2012 yii Temmuz ayinda verilen) ile ilgili olarak 25 adet ucaga iliskin
alim hakkinin (opsiyonun) kesin siparise doniistiiriilmesine karar verildigi aciklandi.

e Buna gore, Sirket tarafindan 2022 yilinda ilave 5 adet, 2023 ve 2024 yillarinin her birinde ilave
10'ar adet Airbus 321 neo ucagin filoya katilmasi yoniinde Airbus S.A.S. ile anlasma saglandig
bildirildi. Sirketin teslim tarihleri oncesinde belirlenen donemlerde Airbus 321 neo ucaklara
iliskin ilave siparisi kismen veya tamamen Airbus 320 neo'ya degistirme hakkinin bulundugu
belirtildi.

Yorum: Ucak alim hakkinin kesin siparise dontistiirtilmesi kararin éniimiizdeki yillarda kapasite artisi
ve bununla beraber yolcu sayisinda artis getirecegini beklemekle birlikte kararin sektdre iliskin
oniimiizdeki donemdeki pozitif beklentileri yansittigimi dlsiiniyoruz. Ayrica kararin hisse
performansini olumlu etkileyecedini diisiinliyoruz.

Tiirk Telekom CEO’su Doany, imtiyazlarin devam etmesini onerdiklerini soyledi (=)

e Habertiirk gazetesi haberine gore, Tirk Telekom CEO’su Doany yaptigi aciklamada, Tiirk
Telekom olarak diizenleyici kurumlara sabitte imtiyazlarin devam etmesini onerdiklerini
soyledi.

e Haberde, hukimetin, Turk Telekom’da %55 hissenin kamuya gecmeden devrinin s6z konusu
olabilecegini ve taliplilerinin de oldugunu ifade ettigi ve bu anlamda sirketin 6zellestirmede
aldig1 telekom altyapisini kullanmaya yonelik imtiyaz siiresinin de 2026’da dolacagi belirtildi.

e Aynica Doany gelecekte rekabetin fiyatta degil kalitede olacagini belirterek “Kisi basina veri
tuketimi icin mobilde 5 GB, sabitte 10 GB tiiketim ongoriiyoruz. 10 GB veri kullanimim
saglayabilmek icin bizim genis bant penetrasyonunu artirmamiz gerekiyor” dedi.

o Ote yandan, sirketin girisim sermayesi kurmak icin calistigim sdyleyen Tiirk Telekom CEQ’su
Doany, ilk girisimin saglik sektoriinde oldugunu ve vyakinda duyurusunun yapilacagini
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belirtirken, ikincisinin ise reklam teknolojisiyle alakali oldugunu ifade etti. Doany, erken
asamadaki sirketlere yatinm yapip, gelistirdikten sonra Borsaya acacaklarinm soyledi. Kaynak:
Bloomberg HT

Kisa Kisa Sirket Haberleri:

e (+) Akdeniz Giivenlik (AKGUV): Kepez Belediyesi Zabita Miidirligiiniin agmis oldugu 260 Kisi
ile 21 ay suresince ozel glivenlik hizmet alimi ihalesinin 19,2 mn TL + KDV'lik sozlesmesinin
imzalandigin1 acikladi. Sirket ayrica, Ankara Bolge Adliye Mahkemesi 40 Kisi glivenlik alimi isine
iliskin olarak 12 ay siireyle yiiriitiilecek isi 1,8 mn TL TL + KDV bedelle aldigini belirtti. Bunun
yani sira, Sirket, Istanbul geneli Mezarliklarinda 6zel giivenlik hizmeti alimina iliskin ihalenin
21 ay sire ile 82,8 mn TL + KDV bedelle, Kiciikcekmece Adliyesi A Blok Ceza Ve B Blok Hukuk
Hizmet Binalarinda hizmet alimi ihalesini 1 mn TL + KDV bedelle ve TEIAS’1n 3 yil siire ile 6zel
giivenlik hizmet alimina iliskin ihalenin 22,4 mn TL + KDV bedelle kazanildigin bildirdi.

e (=) Anadolu Sigorta (ANSGR): Trakya Yatinm Holding’in devralma yoluyla Camis Yatirim
Holding ve Nemtas Nemrut Liman isletmeleri ile birlesme isleminin 20.12.2017 tarihi itibariyla
tescil edildigi ve Camis Yatinm Holding’e ait Anadolu Sigorta sermayesindeki beheri 1 TL
nominal degerli, toplam 8,6 mn TL nominal tutardaki ve %1,71386 oranindaki, Nemtas Nemrut
Liman Isletmeleri’ne ait Anadolu Sigorta sermayesindeki beheri 1 TL nominal degerli, toplam
26,4 mn TL nominal tutardaki ve %5,28895 oranindaki paylar birlesme nedeniyle Sirkete
devroldugu aciklandi. Bu cercevede, birlesme islemi ile birlikte Sirket’in Anadolu Sigorta
sermayesinde %7,00281 oraninda paya sahip oldugu belirtildi.

e (=) Boyner Perakende (BOYP): Boyner Perakende, %100 oraninda paylarina sahip oldugu bagli
ortakligi Beymen Magazacilik A.S.'nin 156,2 mn TL olan mevcut sermayesinin %49'unu
asmayacak kisminin halka arz edilmesi icin, piyasa kosullarn cercevesinde calismalara
baslanmasina karar verildigi duyuruldu.

e (+) Enka insaat (ENKAI): 18 Aralik tarihinde Siemens’in, TAIF Grubuna ait
Nizhnekamskneftekhim ile Tataristan'da insa edilecek 495 MW kapasiteli dogalgaz kombine
cevrim santralinin anahtar teslimi olarak yapimi icin bir sozlesme imzaladigini belirten sirket,
350 mn €’luk sozlesme bedeli kapsaminda, Siemens ile isbirligi anlasmasi kapsaminda EPC
miteahhidi olarak ENKA'nin payinin 245 mn € mertebesinde oldugunu acikladi. Santralin 2021
Mayis ayinda faaliyete gecmesinin beklendigi belirtildi.

e (=) Garanti Bankas1 (GARAN): Bankanin takipteki krediler portfoylinde yer alan ve toplam
anapara bakiyesi 294 mn TL olan tahsili gecikmis alacaklarini, toplam 17,45 mn TL'ye satildigini
acikladi. Yorum: Banka'nin 3C'de %2,64 olarak gerceklesen Takipteki Krediler Orani'ninda bu
satis islemi ile birlikte yaklasik 17 bp diistis olabilecegini hesapliyoruz. Ayrica bu satis islemi
sonucunda 4C'de Banka'nin dider faaliyet gelirlerine 17,45 mn TL'lik gelir yansiyacak.

e (=) Gersan Elektrik (GEREL): Sirketin, SAHA istanbul Savunma Havacilik ve Uzay Kiimelenmesi
Dernegi ve yiiriitmekte oldugu Uluslararasi Rekabet Gelistirme Projesi (UR-GE) kapsaminda
askeri sistemlere uygun ve yerlilestirme programina yonelik tum Urunlerini kapsayacak sekilde
yeni uriinler gelistirilmesi, Uretimi ve dolayisiyla satis1 amaciyla bu konuda faaliyet gosteren
Turkiye'de yerlesik bir firma ile Gersan Elektrik arasinda gizli bilginin kullamlmasi ve korunmasi
konusundaki hak ve yukimliluklerini aynntili olarak belirleyen bir gizlilik sozlesmesi
imzaladigim acikladi. Ayrica Sirket, 2017 yilindan itibaren Osram OptoSeminconductor
firmasinin {irettigi LED'leri de kullanarak kendi armatiirlerini {ireten GL firmalan arasinda yer
aldigim acikladi. Sirketten yapilan bir diger aciklamada, 21 Aralik tarihinde Gersan Elektrik
paylari ile ilgili olarak 4,68-4,82 fiyat araligindan 461,072 adet satis islemi gerceklestirildigi,
bu islemler neticesinde Gersan Elektrik hisselerinin adedinin 688,332 lota ve sermayedeki
payinin %1,38’e geriledigi belirtildi.

e Giines Sigorta (GUSGR): Groupama SA, Gunes Sigorta’daki 53.726.010 adet kapali ve 273.990
adet halka agik olmak lizere toplam 54 mn adet payin, %100 pay sahibi oldugu Groupama
Holding Filiales et Participations’a 19 Aralik itibariyle devredildigini bildirdi. Bu islem ile
birlikte Giines Sigorta’da dogrudan payinin kalmadigini, dolayli yoldan pay sahipliginin devam
ettigini bildirdi.

e (=) Halk Bankasi (HALKB): Banka tarafindan yapilan acgiklamada, bazi yazili basin kuruluslarinin
yayinlarinda, Banka ile ilgili olarak diizenlenen 2016 yii Sayistay Raporu'na atifla "tahsili
olanaksiz alacaklar” ve "batik krediler" gibi BDDK diizenlemelerinde ve anilan Sayistay
Raporu'nda yer almayan hatali ibareler kullanilarak Bankanin kredi kalitesi hakkinda gercegi
yansitmayan, olumsuz algi yaratan, kamuoyunu ve yatirimcilar yaniltan nitelikte haberlerin
yapildig1 belirtildi. Banka, sektorde kredi kalitesinin takip edildigi 2 6nemli rasyonun
bulundugunu ve bunlarin yakin izlemedeki krediler/nakdi krediler rasyosu ile takipteki
krediler/nakdi krediler (NPL) rasyosu oldugunu belirterek, bankanin Eyliil 2017 tarihli yakin
izlemedeki krediler/nakdi krediler rasyosunun %2,39, takipteki krediler/nakdi krediler
rasyosunun ise %2,99 diizeyinde oldugunu ifade etti. Ayrnica banka her iki rasyonun,
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sektor rasyolarinin altinda oldugunu ve bankanin kredi kalitesinin giicliiliigline isaret ettigini
belirtti.

e (+) Hedef Girisim Sermayesi YO (HDFGS): Borsada islem gormeyen 700 bin TL nominal
degerdeki (halka acik kismin %2,4’(i) Tiimosan Motor (TMSN) hissesinin, Borsa istanbul’da
satisa konu edilebilmesi amaciyla MKK’ya basvurdu.

e (=) Kog Holding (KCHOL): Diinya gazetesi haberine gore, Yunanistanin en buyik limani1 Alimos,
Ko¢ Holding'in radarina girdi. Alimos icin Koc, yerel bir ortakla da gorusuyor. Yani
bir konsorsiyum kurarak ihaleye girmeyi planliyor.

e (=) Kordsa (KORDS): Diinya gazetesi haberine gore, Kordsa, polyester iplik liretim kapasitesini
artirmak iizere izmit fabrikasinda ek hat insaatina basladi. Hattin Eyliil 2018'de faaliyete
baslamasi planlaniyor. Kordsa CEO'su Ali Caliskan, bu ek yatinmla polyester kapasitelerini 7 bin
daha arttiracaklarin1 belirterek, boylece artan talebe daha hizli cevap verebileceklerini
soyledi.

e (-) Koza Altin isletmeleri (KOZAL): Sirket nezdinde Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat
cercevesinde yapilan inceleme sonucunda; 01.01.2011-26.10.2015 donemine iliskin dokim
islemlerinde altinin kayitdis1 birakilmasiyla ilgili olarak Ankara Cumhuriyet Bassavciligi’na suc
ihbarinda bulunulmasina karar verilmistir.

e (=) is Bankas1 (ISCTR): s Bankas1, Borsada islem géren bir kisim bagli ortakliklarin paylarinin
odenmis sermayelerinin azami %3'U ile sinirli olmak kaydiyla alim1 konusunda yetki verdi.
Yorum: Banka gectig¢imiz yillarda da buna benzer yetkilendirmeler yapmisti. Kararin banka ve
istiraklerinin hisse performansi icin etkisini nétr olacagini diisiiniiyoruz.

e (+) Pegasus (PGSUS): Sirket’in 2017 yili Kasim ayinda toplam yolcu sayis1 yillk bazda %17,9
artarak 2,29 mn diizeyinde gerceklesti. (Yurt ici:%15,7, Yurt D1s1: %21,3) Boylece Sirket’in Ocak-
Kasim doneminde yolcu sayis1 bir onceki yiin ayn1 donemine gore %14,9 artisla 25,54 mn’a
ulasti. Ayrica Kasim ayinda yillik bazda 5,4 puan artarak %87 diizeyine ulasan Sirket’in yolcu
doluluk oram Ocak- Kasim doneminde %89,4 (y/y:+%2,8) olarak gerceklesti. Yorum: Kasim ayina
yonelik gticlii trafik verileri 4C finansallarina yonelik olumlu sinyal vermekte olup, hisse
performansini olumlu etkileyecegini dlisiiniiyoruz.

e (=) Pwnar Siit (PNSUT): Gida Tarim ve Hayvancilik Bakanligi Hayvancilik Genel Miidiirliigii'niin
Okul Siitii Programi kapsaminda diizenledigi ihalenin 2. ve 3. kisimlar Dimes Gida-Pinar Siit is
Ortaklig1 tarafindan alindigini, ihale bedelinin 110,8 mn TL oldugunu ancak sirketin ihaleden
alacagi payin heniiz netlesmedigini bildirdi.

e Sumas Suni Tahta ve Mobilya: Ortak sayis1 nedeniyle halka acik ortaklik statusiinde olan ve
paylar borsada islem gormeyen sirketin 6,2 mn TL tutarindaki ¢ikarilmis sermayesini temsil
eden paylarinin Borsa Istanbul Piyasa Oncesi islem Platformu’nda islem gérmesi icin hazirlanan
izahnamenin onaylandig1 belirtildi.

e (=) Teknosa (TKNSA): Genel Midiir Biilent Giircan, oniimiizdeki sene artan ciro ile birlikte
karlilikta artis beklendigini belirtirken, su an mevcut bir gelisme olmamakla birlikte, satin alma
konusunda firsatlan degerlendirebileceklerini belirtti. Hisse geri alimi konusunda ise bu yénde
bir distincelerinin olmadigin ifade etti.

e (=) Tiirk Hava Yollar (THYAO): Habertiirk gazetesi haberine gore, Tiirk Hava Yollar1 yonetimi,
diisiik maliyetli tastyic1 markasi AnadoluJet'in biinyesinde bulundugu THY'den ayrilarak yeni bir
sirket olmasin1 degerlendiriyor. Ayrica Arrowstreet Capital, 13 Aralik tarihinde THYAO
paylarinda 14,05 TL’den yaptig1 573.637 adetlik alim islemi sonrasinda sirket sermayesindeki
payinin %5,09’a yiikseldigini acikladi.

e (=) Turkiye Sinai Kalkinma Bankas1 (TSKB): Trakya Yatirim Holding’in devralma yoluyla Camis
Yatinm Holding ve Nemtas Nemrut Liman isletmeleri ile birlesme isleminin 20.12.2017 tarihi
itibanyla tescil edildigi ve Camis Yatinm Holding’e ait TSKB sermayesindeki beheri 1 TL nominal
degerli, toplam 139,1 mn TL nominal tutardaki ve %5,79649 oranindaki paylar birlesme
nedeniyle Trakya Yatirim Holding’e devroldugu bildirildi. Bu cercevede, birlesme islemi ile
birlikte Sirket’in TSKB sermayesinde %5,79649 oraninda paya sahip oldugu aciklandi. Ayrica
Banka, Tiirkiye genelinde iklim degisikliginin azaltilmasi, iklim degisikligine adaptasyon ve
diger ozel iklimle ilgili yatinmlarin finansman amaciyla, IFC’den 75 mn $ tutarinda kredi temin
ettigini acikladr.

e (=) Tiirk Telekom (TTKOM): Bank of China ile 200 mn € tutarinda bir kredi sozlesmesi imzaladi.
S6z konusu kredinin, ilk 3 yili geri 6demesiz olmak lizere toplam 8 yil vadeli oldugu, kredinin
yillik faiz oraminin Euribor + %2,00' oldugu belirtildi.

. (+) Ulusoy Elektrik (ULUSE): Tunus Devlet Elektrik idaresi ile 5,6 mn € tutarinda hiicre alim
sozlesmesi yapildigini, sézlesme kapsamindaki iiriinlerin, 2018 yili icerisinde partiler halinde
teslim edilecegini bildirdi.

e (+) Ulker Biskiivi (ULKER): Yonetim Kurulu, sirketin Yildiz Holding'in bagli ortakligi UB Group
Limited'e ait International Biscuits Company hisselerinin tamamini satin almaya karar verdigini
acikladi. Net borg sonrasi satin alim bedeli 40 mn $ olarak agiklanirken, pay devir isleminin
Suudi Arabistan yetkili otoriteleri nezdindeki basvuru ve izin siireclerinin tamamlanmasi sonrasi
gerceklesecegi aciklandi. Sirket ayrica, United Biscuits (UK) Limited iriinlerinin Suudi
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Arabistan, Ortadogu ve Kuzey Afrika dagitim-iiretim haklarina sahip olan Amir Global Trading
FZE'nin tek pay sahibi Ul Mena B.V. sirketinin %100 hissesini, ana hissedar1 Yildiz Holding'in bagli
ortakligi Maia International B.V.'den satin almaya karar verdi. Net borg sonrasi satin alim bedeli
134 bin € olarak belirlenirken, alim isleminin yetkili otoriteler nezdindeki basvuru siireclerinin
tamamlanmasi sonrasi gerceklesecegi belirtildi.
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TSi Onem Beklenti Onceki
25 Ara. Japonya  02:30 Eki. Oncii Gostergeler Endeksi % dl 106,10
25 Ara. ABD ABD borsalar tatil nedeniyle kapali olacak.
25 Ara.  Avro Bolgesi Avro Bolgesinde borsalar tatil nedeniyle kapali olacak
25 Ara. ingiltere ingiltere borsas1 tatil nedeniyle kapali olacak.
26 Ara. Japonya  02:30 Kas. issizlik Oram dl 2,80% 2,80%
26 Ara. Japonya  02:30 Kas. TUFE - Yaluk % l 0,50% 0,20%
26 Ara. Japonya  02:30 Ara. Tokyo TUFE - Yillk % dl 0,60% 0,30%
26 Ara. Japonya  02:50 BOJ Toplanti Tutanaklar1 (30-31 Ekim)
26 Ara. Tirkiye 14:30 Ara. Reel Kesim Giiven Endeksi il 109,80
26 Ara. Tirkiye 14:30 Ara. Kapasite Kullanim il 79,90%
26 Ara. ABD 17:00 Eki. S&P/CS-20 Konut Fiyat Endeksi il 203,50
26 Ara. ABD 18:00 Ara. Richmond Fed Sanayi Endeksi dl 21,00 30,00
26 Ara. ABD 18:30 Ara. Dallas Fed imalat Aktivite End. dl 20,00 19,40
26 Ara. Avro Bolgesi Avro Bolgesinde borsalar tatil nedeniyle kapali olacak
26 Ara. ingiltere ingiltere borsas: tatil nedeniyle kapali olacak.
27 Ara. Cin 04:30 Kas. Sanayi Karlari -Yillk % il 25,10%
27 Ara. ABD 18:00 Ara. CB Tiiketici Gliven Endeksi P 128,00 129,50
27 Ara. ABD 18:00 Kas. Bekleyen Konut Satislari - Aylik % dl -0,50% 3,50%
27 Ara. ABD 18:00 Kas. Bekleyen Konut Satislari-Yiluk % il 1,20%
28 Ara. Japonya  02:50 Kas. Perakende Satislar- Aylik % dl 0,70% -0,10%
28 Ara. Japonya  02:50 Kas. Sanayi Uretimi- Aylik %- Oncil dl 0,50% 0,50%
28 Ara. Turkiye  10:00 Ara. Ekonomi Giiven Endeksi il 97,90
28 Ara. Turkiye 14:30 Eki. Konut Fiyat Endeksi, Aylik % dl 0,63%
28 Ara. ABD 16:30 23 Ara. Haftalik Issizlik Maag1 Bagvurular dl 245 Bin
28 Ara. ABD 16:30 Kas. Toptan Stoklar- Aylik % dl -0,50%
28 Ara. ABD 17:45 Ara. Chicago Satinalma Yoneticileri Endeksi dl 61,80 63,90
29 Ara. Turkiye 10:00 Kas. Dis Ticaret Dengesi 4l -6,3mlr $ -7,3mlr $§
29 Ara. Tirkiye 11:00 Kas. Yabanc1 Ziyaretgi Sayisi dl 22,20%
29 Ara. Tirkiye 14:00 Kas. BDDK: Bankacilik Sektorii Net Kar/Zarar Durumu
29 Ara. Almanya  16:00 Ara. TUFE- Aylik %- Oncii 4 0,50% 0,30%
29 Ara. Almanya  16:00 Ara. TUFE- Yiluk %- Oncii dl 1,50% 1,80%
29 Ara. ingiltere Londra Borsasi tatil nedeniyle erken kapanacak.

Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks

Raporun tamamina ulasmak icin lutfen tiklayimz...
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cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar

dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin
kullaniimasi sonucunda yatinmcilann ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar
yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun dgtnct kisilerin ugrayabilecegi her tirllti zararlardan
dolayr Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.



http://www.vakifyatirim.com.tr/
mailto:vkyarastirma@vakifyatirim.com.tr

