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Arastirma ve Strateji Piyasalara Bakis ve Yatirim Stratejisi

a Kiresel piyasalarda ekim ayinda Avrupa Merkez Bankasi faiz karari toplantisi 6n plana ¢ikti. AMB’nin mevduat faiz oranini beklentilerle uyumlu olarak 25 bp
indirerek %3,25 seviyelerine indirdi. Bagkan Lagarde gergeklestirdigi konusmada enflasyon ve ekonomik biiyiimeye iliskin verilerin beklentilere paralel
oldugunu belirtti. Ekim ayinda ABD’de Dow Jones endeksinde %1,34 azalis gozlenirken, Avrupa’da ise gosterge endekste %3,46 diislis yasandi. Orta Dogu'da
goriilen olumsuz gelismeler ve ABD Baskanlik segim dncesi belirsizlikler, kiiresel risk igtahini baskiladi ve riskli varliklara yonelik ilgiyi azaltti. Ekim’de ABD 10
yillik tahvil faiz orani da %4,34’e yiikseldi, Temmuz ayinin bagindan bu yana en yiiksek seviyeyi gordi. Altin fiyatlari ise ons bazinda olumlu seyretmeye devam
etti ve 2.790 $ ile rekor tazelemeye devam etti. ABD'de eyliil ayina iligkin TUFE yillik %2,4 artis ile beklentilerin (%2,3) lizerinde gerceklesti. %3,2 seviyesinde
sabit kalmasi beklenen gekirdek enflasyon ise yillik bazda %3,3 seviyesine c¢iktl. Genel olarak agiklanan son makro veriler, ABD’de Fed'in faiz indirimlerine

devam edecegine isaret etmektedir.

a Eyliil ayr enflasyonu piyasa beklentilerinin stiinde aylik bazda %2,2 ve yillik olarak %49,38 artis gosterdi. TCMB, politika faiz karari toplantisinda bir hafta
vadeli repo faiz orani %50 seviyesinde sabit tutulmaya devam etti. Kararin yayimlandi§i metinde; enflasyonda ongoriilen seviyeye kadar siki para politikasi
uygulamasina devam edilecegdi ifade edildi. Ekim ayinin sonlarinda yurt iginde sirketlerin 3G24 finansallarini gérmeye basladik. Borsa istanbul tarafinda
bilangolarla birlikte hisse bazl hareketler yasansa da Ekim ayi iginde endekste giigli satis goriildii. Orta Dogu’'da yasanan yiiksek tansiyon ve Merkez
Bankasi'ndan faiz indirim beklentilerinin 6telenmesi, bankacilik sektorii énciiliigiinde hisse senedi piyasalarini baskilayan unsur oldu. Borsa istanbul’da ekim
ayinda kiresel piyasalara paralel deder kayiplari yasandi. BIST 100 endeksi Ekim ayini %8,30 azalisla 8.864 seviyesinden tamamlarken, bankacilik endeksi

%16,28 ve sanayi endeksi %5,62 deder kaybetti.

a Kasim ayinda veri ajandamizda bugiin uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu olan S&P tarafindan yayinlanacak Tiirkiye kredi degerlendirme raporu
yakindan takip edilecek. S&P tarafindan Tirkiye'nin kredi notunu bir kademe artirarak ‘B+'dan ‘BB-'ye ¢ikariimasi, ‘pozitif’ olan goriinimin ise ‘duragan’ olarak
revize edilmesi 6ngoriillyor. Yurt icinde ayin basinda enflasyon verileri takip edilirken, 8 Kasim’da TCMB'nin agiklayacagi yilin son Enflasyon Raporu ve 21
Kasim tarihinde gergeklestirilecek PPK toplantisi 6n plana gikacak. ABD'de 5 Kasim'da gergeklestirilecek olan Baskanlik segim sonuglar piyasalarin odak
noktasinda olacak. Son yapilan anketler, baskanlk segiminde Cumhuriyet¢i aday Donald Trump ile Demokrat rakibi Kamala Harris’in llke genelinde oy
oranlarini esit oldugunu gostermektedir. Diger yandan, ABD'de 7 Kasim'da Fed faiz karari toplantisi, 13 Kasim'da TUFE verilerini, Avro Bolgesi'nde ise 14
Kasim'da geyreksel biiyiime ve 19 Kasim'da enflasyon verilerini takip ediyor olacadiz. Kasim ayi igin yatinmcilara orta riskli fon dagilimi tercih etmelerini

Oneriyoruz.
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Arastirma ve Strateji TEFAS Fon Dagilim Onerileri
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Arastirma ve Strateji BEFAS Fon Dagilim Onerileri
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Arastirma ve Strateji Onerilen Fonlara iliskin Detaylar
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Hisse Senedi (%71,05), Ters-Repo (%0,01), Yatirim Fonlari Katilma Paylari (%0,07), Borsa Yatirim Fonlari Katilma
Paylari (%17,88), Vadeli islemler Nakit Teminatlari (%9,85), Girigsim Sermayesi Yatinm Fonlari Katilma Paylari
(%1,12)

Finansman Bonosu (%55,42), Devlet Tahvili (%16,31), OST (%20,97), Mevduat (%7,18), Ters-Repo (%3,09), Varliga
Dayali Menkul Kiymetler (%0,04)

Ters-Repo (%62,7), Finansman Bonosu (%1,65), Mevduat (%32,07), OST (%0,86), Varliga Dayali Menkul Kiymet
(%0,22), Devlet Tahvili (%1,17)

Kiymetli Madenler (%28,57), Kiymetli Madenler Cinsinden Kamu Kira Sertifikalari (%46,81), Girigsim Sermayesi
Yatirim Fonlari Katilma Paylari (%0,21), Gayrimenkul Yatirim Fonlari Katilma Paylari (%0,01), Kiymetli Madenler
Cinsinden BYF (%9,3), Yatinm Fonlari Katilma Paylari (%0,14), OST (%0,45), Katilma Hesabi (%0,11), Diger (%14,42)

OST (%10,82), Ters- Repo (%39,93), Finansman Bonosu (%17,55), Mevduat (%4,42), Hisse Senedi (%8,44), Yatinm
Fonlari Katilma Paylari (%15,25), Vadeli Islemler Nakit Teminatlar (%0,95), Borsa Yatirim Fonlari Katilma Paylari

(%1,2), Kiymetli Madenler Cinsinden BYF (%1,43)



Arastirma ve Strateji Ekonomik Takvim

Beklenti Onceki

4 Kas. Tirkiyve 10:00 Eld. TOFE- Yalhk % 48,07% 4%,38%
5 Kas. ABD ABD Baskanbk Secimler

o Kas. Japonya 02:50 Ewl. BOQJ Toplant Tutanaklan {20 Eylil Toplantis)

& Kas. Avro Bilgesi 17:00 AME Baskam Lagarde konusmasi

7 Kas. ABD 01:00 MSCI, 2024 4. dénem icin endeks revizyonlanm agiklayacak.

7 Kas. ingiltere 15:00 Kas. ingiltere Merkez Bankas(BOE) Faiz Karan 4,75% 5,005
7 Kas. ABD 22:00 Kas. Fed Faiz Karan Toplantiz 4,5%- 4,75% 4,75%- 5,0%
7 Kas. ABD 22:30 Fed Baskam Powellin Basin Toplantis

8 Kas. Tirkiye 10:30 TCME Enflasyon Raporu

9 Kas. Cin 04:30 Eld. UFE - 'vilbk % -2,80%
9 Kas. Cin 04:30 Eld. TUFE- ilbk % 0,40
9 Kas. Avro Bilgesi 18:35 AME Baskam Lagarde konusmasi

12 Kas. Almanya 10:00 Eld. TOFE- Yalhk % 2,00%
13 Kas. AED 16:30 Eld. TOFE- Yalk % 2,400%
14 Kas. ingiltere 10:00 3024 G5YH Ceyreksel & 0,505
14 Kas. Avro Bilgesi 13:00 3024 G5YH Ceyreksel (mevs. dizelt. ) 0,410
14 Kas. ABD 16:30 Eld. UFE - 'vilbk % 1,80%
14 Kas. ABD 23:00 Fed Baskam Powell konusmas

15 Kas. Japonya 02:50 3024 G5YH - Ceyreksel{Milhklandinlms): 2,90
1% Kas.  Awro Bdlgesi 13:00 Eld. TOFE- Yalhk %

20 Kas. ingiltere 10:00 Eld. TUFE- ilbk % 1,70%
21 Kas. Tiirkive 14:00 Kas. TCME PPK Faiz Karan Toplantis 50,00%
22 Kas. Japonya 02:30 Eld. TUFE - Yalhk % 2,50%
22 Kas.  Awro Bilgesi 11:30 AME Baskam Lagarde konusmas

26 Kas. ABD 22:00 Kas. FOMC Toplantt Tutanaklan

27 Kas. ABD 16:30 3024 G5YH - Ceyreksel{Milbklandinlms)% 2,80%
29 Kas. Tarkiyve 10:00 3024 G5YH Yilbk % 2,50%

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji
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Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim

sirketleri, yatinm ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanli§i sézlesmesi ¢ercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin
risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye d6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonucglar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullaniimasi
sonucunda yatinmcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve
surette olursa olsun Uglncdi kigilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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