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Yatirim Danismanligi

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sozlesmesi cercevesinde ve vyetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz
ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata
ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri
dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun l¢lincii
kisilerin ugrayabilecegi her tiirlli zararlardan dolayr Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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Yatirim Danismanligi

Eyliin ay1 icerisinde ingiltere’deki tirbilans ile zayif baslayan piyasalar hafta icinde de Fed lyelerinin sahin aciklamalan ile baskilandi ve
ABD endeksleri Ust Uste 3.ceyregi de negatif tarafta kapatti. 2009’dan bu yana en kotl performansi gosteren ABD endekslerinde 2020 Kasim
ayinda gorilen seviyelere gelindi, Nasdaq’ta yil basindan bu yana kayiplar %30’u asti. ABD 10 yillik tahvil faizi 2008’den bu yana ilk kez %4
seviyesini asarken, bu haftaya baslarken %3.78 seviyesinden islem goruyor. Kiresel capta dalgalanmanin en onemli sebebi olarak gorulen
dolar endeksi de 114.70 seviyesinden 112.0 seviyesine kadar gerilemis durumda. Hatirlatmak gerekirse gectigimiz hafta sterlindeki sert
deger kayb1 sonrasinda, ingiltere Merkez Bankasi(BoE) 14 Ekim’e kadar uzun vadeli tahvil alim yapacagim aciklamisti. Bu karar sonrasinda
hem tahvil faizleri hem de para birimlerinde dengelenme goriildii. Ozellikle gecen hafta 1.03 seviyesine kadar gerileyen Sterlin/Dolar
paritesinin 1.11 seviyesinde islem gordiiglinii hatirlatalim, Ekim ay1 icinde bu pariteyi biraz daha yakindan takip etmeyi oneriyoruz.

Hem ABD hem de Avrupa bolgesinde Ulkelerin ve sirketlerin ihraclar on planda yer aldr. ispanya, Avusturya ve Belcika karsimiza cikiyorken,
kiresel olarak da bankalarin ihraclarn daha baskindi. lhraclar agirlik olarak EUR bazli idi. Gelismekte olan ililke tarafinda ise Bulgaristan,
Romanya, Slovenya ve Endonezya ihraclarn yakindan takip edildi.

Yurt ici tarafta ise TCMB siirprizi takip edildi. TCMB, piyasadaki faizlerin sabit tutulacagi beklentilerinin aksine %13 olan politika faizini
%12’e indirdi. S&P, Turkiye'nin uzun vadeli doviz cinsinden kredi notunu "B+"dan "B"ye indirirken, kredi notu gorunumunu ise "negatif"ten
"duragan“a cevirdi. Not indirimine gerekce olarak gevsek para ve maliye politikasinm, disiik net doviz rezerv seviyesini ve TL’nin
kirllganligim gosterdi. Fitch de Tiirkiye ekonomisine yonelik 2022 yili bilyiime beklentisi %4,5’den %5,2 seviyesine yiikseltilirken, 2023 icin
buyume ongorusu ise %3,0’den %2,9’a cekildi. Resmi Gazete'de yayimlanan duzenlemeye gore, kredi tahsis Ucretleri ilk limit tahsisinde
tahsis edilen kredi limitinin %0,25’ini, limit yenilemelerinde yenilenen limitin %0,125’ini gecemeyecegi belirtildi. Limitin artinldig
durumlarda ilave limitin lizerinden yeni bir kredi tahsis licreti alinabilecegi, Limit tahsis veya yenileme talebi ticari miisteriden gelmedigi
middetce kredi tahsis licretinin alinamayacagi bildirildi. Son olarak, Hazine Ekim ayinda toplam 61.6 milyar TL'lik i¢ bor¢ servisine karsilik
toplam 61.8 milyar TL'lik i¢c borclanma yapilmasi programlanmaktadir.

Fed’in 21 Eylul tarihindeki faiz karar oncesinde Powell ve Fed uyelerinden, faiz artinminin miktarina yonelik aciklamalar onemli olacaktir.
Yurt dis1 piyasalarda Fed toplantisina kadar dalgali seyrin devam etmesini bekliyoruz. Bununla birlikte son donemde yurt dis1 piyasalardaki
negatif seyirden ayrisan Borsa istanbul tarafinda 3.ceyrek bilnaco beklentileriyle yeni rekor denemelerinin siirmesini bekliyor, bu nedenle
yatinmcilanimiza Ekim ayinda yiiksek riskli fon dagilimi tercih etmelerini oneririz.

Vakif Yatinm



Yatinm Danismanlig

TZT I VKT
10%

TZD
40%

TZL | VK6
15%

ZDD
25%

Yuksek Riskli

Vakif Yatinm

Orta Riskli

TZL | VK6
10%

TEFAS Fon Dagilim Onerileri

TZD
10%

ZDD
10%

TZL | VK6
40%

TZT I VKT
40%

Dusuk Riskli




Yatinm Danismanlig BEFAS Fon Dagilim Onerileri

VEG
10%

VEH
40%

VEL
15%

VEG
25%

Yuksek Riskli

Vakif Yatinm

VEH
10%

Orta Riskli

VET
40%

VEG

40%

«  Diigiik Riskli

20%

VET
25%




Yatirim Danismanligi Onerilen Fonlara iliskin Detaylar

Hisse Senedi DiBS Para Piyasas Degisken Altin
Fonu Fonu Fonu Fon Fonu
Ziraat Portfoy Ziraat Portfoy Ziraat Portfoy Ziraat Portfoy Ziraat Portfoy
Hisse Senedi Vakifbank Kisa Vadeli  Vakifbank Para Piyasasi Birinci Degisken Fonu Altin Katilim Fonu

Yogun Fonu Borglanma Araglari Fonu (zDD) (TCA)
(TZD) Fonu (VK6)
(VKT)
Fon Varhk %
Dagilimi
TZD Hisse Senedi (%92,61), Fon Katilma Belgesi (%0,18), Ters-Repo (%4,97), Turev Araglar (%2,24)
VKT Finansman Bonosu(%35.56), TPP(%0,16), OST(%28,37), Varliga Dayali Menkul Kiymet(%1,72), Ters

Repo(%7,09), Devlet Tahvili(%2,32), Katiim Hesabi(%4,94), Vadeli Mevduat(%2,45)

VK6 Ters-Repo(%40.36), Katilim Hesabi(%4,68), Finansman Bonosu(%36,85), Vadeli Mevduat(%4,77),
TPP(%8,40), Ozel Sektor Kira Sertifikalari(%4,94)

TCA Kiymetli Madenler(%50,96), Ozel Sektér Kira Sertifikalari(%0,08), Kamu Kira Sertifikalari(%33,13), Fon
Katilma Belgesi(%15,29), Diger(%0,55)

ZDD Eurobond (%60,96), Devlet Tahvili (%1,30), Fon Katilma Belgesi (%11,14), Vadeli Mevduat (%2,00),
Ters-Repo(%8,76), Finansman Bonosu(%7,80), Turev Araglar(%8,02)
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TSi

Ekim Ay1 Ekonomi Takvimi

Beklenti

Onceki

12.Eki ABD
13.Ek ABD
13.Ek ABD

1%.Ek Awvro Bélgesi
19.EKd  Awro Bélgesi
20.Eki Tiirkiye
27.Ekd  Avro Bilgesi
27.Eki ABD

21:00
15:30
15:30
12:00
12:00
14:00
15:15
15:30

Dénem

Elkim FOMC Toplant Tutanaklan
Evl. Aylik(TUFE)

Evl. llik{ TUFE)

Evl. Aylik(TUFE)
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Ekim TCME Faiz Karan
Eldm ECE Faiz Karan

30 GSYIH(Ceyreklik)
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0,2
8,1
0,5
9.1
12,00
0,75
0,5

0,1
8,3
0,6
10,0
12,00
0,75
-0,6

Kaynak: Eloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, Investing.com, VY Arastirma & Strateji
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Yatinnm Danismanhigi ve Bireysel Portfoy Yonetimi
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