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Yatirim Danismanligi

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sozlesmesi cercevesinde ve vyetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz
ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata
ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri
dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun l¢lincii
kisilerin ugrayabilecegi her tiirlli zararlardan dolayr Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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Yatirim Danismanligi

Agustos sonunda gerceklesen Jackson Hole sempozyumu ve Fed baskani Powell’in konusmasi, kiresel piyasalarda en onemli gilindem
maddesi oldu. Gectigimiz ay ekonomik veriler karisik sinyal tiretirken Powell, Jackson Hole toplantisinda piyasa beklentilerinden daha sahin
bir ton kullandi. Powell, yumusak inis umduklarin1 ancak yiiksek faiz ile enflasyonu asag1 getirirken hane halki ve isyerlerinin sancili bir
donem gecirebileceklerini ifade etti. Bu ifadelerin ardindan ABD hisse endekslerinde sert disis izlendi. S&P500 endeksi %3.3 deger
kaybederken, Nasdaq %4’un Uzerinde dusus kaydetti. Bu hareket son haftalardaki beklentimizle uyumlu ve gerilemenin devamim
bekliyoruz. Ote yandan ABD 10 yillik tahvil faizi %3.25, dolar endeksi ise 2002’den beri en yiiksek seviye olan 109.31 seviyesinden islem
goriiyor. ABD ve Avrupa tarafinda tahvil ihraclar yogunluktaydi. Genel olarak bankalar sermaye benzeri ihraclar gerceklestirdiler. Baz
olarak kullandiklan doviz cinsi Singapur Dolar ve Amerikan Dolan idi.

Yurt ici tarafta ise TCMB siirprizi takip edildi. TCMB, piyasadaki faizlerin sabit tutulacagi beklentilerinin aksine %14 olan politika faizini
%13’e indirdi. Toplanti sonrasinda yayinlanan karar metninde, jeopolitik risklerin ekonomiler Uzerindeki baskisi ve kuresel buyumeye
yonelik belirsizlik vurgusu yapildi. Ayrica TCMB, finansal istikrarin desteklenmesi ve parasal aktarim mekanizmasinin guclendirilmesi
amaciyla bankacilik sektortine yonelik yeni duzenlemeler acikladi. Ay icinde ayrica uluslararas1 kredi derecelendirme kurulusu Moody's,
Turkiye'nin kredi notunu "B2"den "B3"e diistirdiigiini, not gortinimiinii ise negatiften duragana cevirdigini acikladi.

Agustos ayinda risk primi CDS kabaca 7 baz puan diserek 776 seviyesine geriledi. Hazine eurobondlan yatay bir performans sergiledi. Eylil
ay1 icerisinde Hazine, Eximbank ve Garanti Bankasi’nin eurobondlannin itfalan gerceklesecek. Hazine Eylul ayinda toplam 30.2 milyar
TL’lik i¢ borg servisine karsilik toplam 50 milyar TL'lik i¢c borclanma yapilmasi programlanmaktadir.

Fed’in 21 Eylul tarihindeki faiz karan oncesinde Powell ve Fed Uyelerinden, faiz artirnminin miktarina yonelik aciklamalar onemli olacaktir.
Yurt dis1 piyasalarda Fed toplantisina kadar dalgali seyrin devam etmesini bekliyoruz. Bununla birlikte son donemde yurt dis1 piyasalardaki
negatif seyirden ayrisan Borsa istanbul tarafindaki yeni rekor denemelerini siirmesini bekliyor, bu nedenle yatirnmcilanmiza Haziran ayinda
orta riskli fon dagilimi tercih etmelerini oneririz.

Vakif Yatinm



Yatinm Danismanlig

TZT I VKT
10%

TZD
40%

TZL | VK6
15%

ZDD
25%

Yuksek Riskli

Vakif Yatinm

Orta Riskli

TZL | VK6
10%

TEFAS Fon Dagilim Onerileri

TZD
10%

ZDD
10%

TZL | VK6
40%

TZT I VKT
40%

Dusuk Riskli




Yatinm Danismanlig BEFAS Fon Dagilim Onerileri

VEG
10%

VEH
40%

VEL
15%

VEG
25%

Yuksek Riskli

Vakif Yatinm

VEH
10%

Orta Riskli

VET
40%

VEG

40%

«  Diigiik Riskli

20%

VET
25%




Yatirim Danismanligi Onerilen Fonlara iliskin Detaylar

Hisse Senedi DiBS Para Piyasas Degisken Altin
Fonu Fonu Fonu Fon Fonu
Ziraat Portfoy Ziraat Portfoy Ziraat Portfoy Ziraat Portfoy Ziraat Portfoy
Hisse Senedi Vakifbank Kisa Vadeli  Vakifbank Para Piyasasi Birinci Degisken Fonu Altin Katilim Fonu

Yogun Fonu Borglanma Araglari Fonu (zDD) (TCA)
(TZD) Fonu (VK6)
(VKT)
Fon Varhk %
Dagilimi
TZD Hisse Senedi (%92,61), Fon Katilma Belgesi (%0,18), Ters-Repo (%4,97), Turev Araglar (%2,24)
VKT Finansman Bonosu(%35.56), TPP(%0,16), OST(%28,37), Varliga Dayali Menkul Kiymet(%1,72), Ters

Repo(%7,09), Devlet Tahvili(%2,32), Katiim Hesabi(%4,94), Vadeli Mevduat(%2,45)

VK6 Ters-Repo(%40.36), Katilim Hesabi(%4,68), Finansman Bonosu(%36,85), Vadeli Mevduat(%4,77),
TPP(%8,40), Ozel Sektor Kira Sertifikalari(%4,94)

TCA Kiymetli Madenler(%50,96), Ozel Sektér Kira Sertifikalari(%0,08), Kamu Kira Sertifikalari(%33,13), Fon
Katilma Belgesi(%15,29), Diger(%0,55)

ZDD Eurobond (%60,96), Devlet Tahvili (%1,30), Fon Katilma Belgesi (%11,14), Vadeli Mevduat (%2,00),
Ters-Repo(%8,76), Finansman Bonosu(%7,80), Turev Araglar(%8,02)
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TSi

Ddnem

Eylul Ay1 Ekonomi Takvimi

Onem

Beklenti

Onceki

1 Eyl.
2 Eyl.
5 Byl
5 Byl
T Eyl.
8 Evl.

13 Byl
13 Ewl.
16 Eyl.
16 Evl.
18 Eyl.
21 Eyl.
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ABD
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Tirkive
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ABD
ABD
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Avro Bilees
Tirkive
ABD

12:00
15:30
10:00
10:00
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15:15
15:30
15:30
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Tem.
ABu,
Adu.

2. Cey.

Evl.
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ABu,
Adu.
ABu,
Adu.
ABu,

Issizlik Oram
Tanm D5 Isthdam
TUFE|Ayhk)
TUFE(Yaluk)
GSYIH{Ceyreklik)
ECE Faiz Oram Karan
TUFE{Ayhk)
TUFE(Yaluk)
TUFE{Ayhk)
TUFE(Yaluk)
TCME Faiz Karan

Fed Faiz Karan
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6,6
300K

81,22
0,3

0,2
8,7
0,1
8,%
13

6,6
528K
2,37
79,6

0,6

1,3
8,5
0,1
%1
13

Kaynak: Eloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, Investing.com, VY Arastirma & Strateji
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