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Arastirma ve Strateji Piyasalara Bakis ve Yatirnm Stratejisi

O Yurt disi hisse senedi piyasalarinda Mayis ay1 genelinde pozitif seyirler on plana cikarken, hem Avrupa hem de ABD’de endekslerde
yukari hareketin devamim izledik. ABD’de yuksek seyrine devam eden tahvil faizleri mayis ayinda %4,60 seviyelerine ulassa da ay
sonuna dogru yeniden yonini asagi cevirdi. Ortadoguda diisen gerilim ile birlikte petrol fiyatlan 81 S seviyelerine kadar gerilerken, ay
icinde 2.450 S seviyelerindeki zirvesini yeniden test eden ons altin fiyatlan, ay sonuna dogru gerileyerek mayis ayim 2.327 $
seviyesinden tamamladi. Avrupa ve ABD’de hisse senedi piyasalan haziran ayina yukan yonlu hareketlerle basladi. Fed’in faiz
indirimine iliskin beklentiler yiin son ceyregine otelense de, piyasalar bu hafta Avrupa Merkez Bankasi’dan faiz indirimi gormeyi
bekliyor. Jeopolitik risklerin azalmasina karsiik Mayis ayinda dalgali seyirler izleyen Avrupa ve ABD endekslerinde, haziran ayinda

yukari yonli denemelerin hiz kazanabilecegini distiniiyoruz.

O Borsa istanbul mayis ayinda bekledigimiz gibi 11.000 seviyelerini test etse de, bu seviyelerin iizerinde kalamadi ancak, aylik %3,5
deger kazanci ile birlikte mayis ayim 10.400 seviyesinden tamamladi. Bankacilik endeksi ise %12 yiikselis kaydederek on plana ¢ikti.
Ozellikle Tirkiye’nin 5 yiluk CDS priminin, nisan ay1 sonunda gordiigiimiiz 296 seviyelerinin ardindan, mayis ayinda 260 seviyeleri
tizerine kadar gerilemesi, ayin en dikkat ceken gelismelerinden oldu. Yabanci yatinmcilarin bono tarafinda son ii¢c haftada 5,5 mlr $
seviyesinde alim yapmasi da bir diger 6nemli gelisme olarak takip edildi. Haziran ayina ise Borsa istanbul 10.400 {izerinden baslasa da,
bayram oncesinde endekste satis baskisinin 6n plana ¢iktigin1 goriiyoruz. Ayin devaminda, yurt ici ekonomi verileri, BIST sirketlerinin
1C24 finansallan ve gundemi mesgul eden finansal faaliyetlere iliskin vergilendirme konulan takip edilecektir. Haziran ayinin ilk
yarisinda bayram oncesi, endekste 10.300-10.000 bolgesinin korunmaya calisilacagi goriisiindeyiz. Ayin ikinci yansinda ise endekste
yeniden 10.700-11.000 bolgesine dogru denemeler gorebiliriz. Haziran ayi icin yatinmcilara distik riskli fon dagiimi tercih etmelerini

oneriyoruz.
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Arastirma ve Strateji TEFAS Fon Dagilim Onerileri
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BEFAS Fon Dagilim Onerileri
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Arastirma ve Strateji Onerilen Fonlara Iliskin Detaylar

Hisse Senedi DiBS Para Piyasas Degisken Altin
Fonu Fonu Fonu Fon Fonu
Ziraat Portfoy Ziraat Portfoy Ziraat Portfoy Ziraat Portfoy Ziraat Portfoy
Hisse Senedi Vakifbank Kisa Vadeli ~ Vakifbank Para Piyasasi  Temkinli Degisken Altin Katilim Fonu

Yogun Fonu Borglanma Araglari Fonu Fonu (TCA)
(TZD) Fonu (VK6) (zDD)
(VKT)

Fon Varlik Dagilimi 9%

TZD Hisse Senedi (%76,5), Ters-Repo (%0,42), Borsa Yatirim Fonlari Katilma Paylari (%14,25), Yatirim Fonlari Katilma Paylari
(%0,82), Vadeli islemler Nakit Teminatlari (%7,06), Girisim Sermayesi Yatirim Fonlari Katilma Paylari (%0,95)

VKT Finansman Bonosu (%66,67), Devlet Tahvili (%0,04), OST (%15,36), Mevduat (%3,08), Ters-Repo (%14,84)

VK6 Ters-Repo (%77,71), Finansman Bonosu (%6,94), Mevduat (%11,87), Takasbank Para Piyasasi (%0,91), OST (%1,09), Varliga
Dayali Menkul Kiymet (%1,48), Ozel Sektér Kira Sertifikalari (%0,01)

TCA Kiymetli Madenler (%55,79), Kiymetli Madenler Cinsinden Kamu Kira Sertifikalari (%16,77), Kiymetli Madenler Cinsinden BYF
(%16,77), Diger (%9,9), Gayrimenkul Yatirim Fonlari Katilma Paylari (%0,01), Yatirim Fonlari Katilma Payi (%0,47), Girisim
Sermayesi Yatirim Fonlari Katilma Paylari (%0,3)

ZDD OST (%11,6), Ters- Repo (%44,6), Finansman Bonosu (%11,51), Mevduat (%4,92), Hisse Senedi (%16,64), Yatirim Fonlari
Katilma Paylari (%7,79), Vadeli islemler Nakit Teminatlari (%2,94)
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanlig1 kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy

yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki
hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli
zararlardan, kdr yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun (iciincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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