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Arastirma ve Strateji Piyasalara Bakis ve Yatirim Stratejisi

a Subat ayinda kiresel piyasalarda; ABD’de Trump yonetiminin Kanada, Meksika ve Cin’e yonelik ek glimriik vergisi agiklamalari, Fed Bagkani Powell'in Kongre
konusmalari, agiklanan bilangolar, FOMC tutanaklarn ve Rusya-Ukrayna savasinin sona erdirilmesine yonelik goriismelerin etkisiyle ABD piyasalarinda dalgali, Avro
Bolgesi'nde ise gorece daha pozitif bir seyir goriildi. Almanya'da erken secgimler gergeklesti ve segimi CDU/CSU kazandi. Subat ayinda 6zellikle Rusya-Ukrayna
savasinin sona erdirilmesine yonelik iyimserligin artmasi ve Almanya’da se¢im belirsizliginin son ermesi, piyasalar i¢cin dnemli katalizér oldu. Béylece ABD’de Dow
Jones endeksi Subat ayinda %1,6 deger kaybederken, Avrupa’da STXE 600 endeksi ise %3,3 yiikselis gosterdi. Fed Baskani Powell'in Kongre'de gerceklestirdigi
sunumda, politika durusunu ayarlamada aceleci olmadiklarini ve enflasyonda %2 hedefine ulasana kadar politikayi kisitlayici tutmak istediklerini belirtmesi 6n
plana ciktl. Diger taraftan, yayimlanan Fed Tutanaklar’nda Komite, enflasyonun kétiilesebilecedi risklerine dikkat gekerek, gosterge faiz oranini degistirmedi ve
karari Fed'in tim politika yapicilari destekledi. Tutanaklara gore, Fed yetkilileri faiz oranlarini tekrar diigsirmeden 6nce enflasyonda daha fazla ilerleme gormek
istediklerini belirtti. Bagskan Trump’in onerdigi giimriik vergileri ve gii¢li tiiketici harcamalar gibi faktorlerin bu yil enflasyonu artirabilecegi vurgulandi. Veri
giindemine baktigimizda ise, ABD'de agiklanan ocak ayr TUFE yillik bazda %3,0 ile beklentilerin {izerinde artig gdstermisti ayrica gegen hafta ABD'de Fed'in
enflasyon gostergesi olarak izledigi gcekirdek PCE’nin ocak ayinda yillik bazda artis orani %2,8'den %2,6'ya geriledi. Bu veri ile enflasyon endiseleri kismen de olsa
rahatlatmis oldu.

Q  Yurt iginde, subat ayinda Borsa istanbul'da genel olarak negatif bir seyir hakimdi. BIST 100 endeksi Subat ayini %3,5 kayipla tamamlayarak negatif ayristi. Ayni
ayda MSCI gelismekte olan iilkeler endeksi %0,3 yiikselis kaydetti. BIST banka endeksi Subat ayinda %1,45 yiikselis gostermeyi basarirken, hizmet endeksinde
%4,3, sanayi endeksi %4,0 deger kaybetmis oldu. Subat ayinda temel olarak Ocak ayi enflasyon gelismeleri, TCMB Enflasyon Raporu ve TCMB Baskani Karahan'in
aciklamalari 6n plana ¢ikti. TUIK tarafindan agiklanan ocak ay1 TUFE verisi piyasa beklentilerinin (%4,3) iizerinde, aylik bazda %5,03 yiikseldi, bir nceki yilin ayni
ayina gore %42,12 oldu. TCMB, 2025 yilinin ilk enflasyon raporunda 2025 yili i¢in %21 olan enflasyon beklentisini %24 olarak yukar yonli giincelledigini, 2026 yil
sonu tahminini ise %12 olarak korudugunu agikladi. Raporda ocak ayinda enflasyonun ana egiliminde ilk ¢eyrege 6zgl gegici bir yiikselis izlendigi ancak
beklentilerdeki iyilesmenin devam etmesi ile enflasyonun ana egilimindeki diislisiin orta vadede istikrarli bir sekilde devam edeceginin 6ngériildiigi ifade edildi.
TCMB Baskani Karahan, konugmasinda faiz indirimlerinin miktarn veya sayisinin enflasyonun goriinimiinin gidisatina bagh olacagini, enflasyon goriinimiinde
bozulma olursa her tiirli segenegdi degerlendireceklerini ifade etti. Ayrica, enflasyonu diiglirmek igin toplanti bazli ve veri odakli bir yaklagim benimsediklerini
vurguladi. Subat ayindaki diger énemli verilere baktigimizda, sanayi Uretim endeksi 2024 yili Aralik ayinda yillik bazda %7,0 artis kaydetti. Kasim ayinda baglayan
toparlanma egilimiyle birlikte yilin son ayinda %5,0 artis neticesinde, 2024 yilinin tamaminda sanayi iiretim endeksi yili %1,9 biiyiimeyle tamamladi. Ayrica TUIK
tarafindan agiklanan verilere gore, Tiirkiye ekonomisi 2024 yilinin son geyreginde piyasa beklentisinin (%2,8) lizerinde %3,0 biiyiime gosterdi (3C24: +%2,1).

a Mart ayina yurt icinde enflasyon verisi ile bagladik. TUFE, subatta aylik bazda %2,27 ile piyasa beklentisinin (%3,0) altinda artis g6sterirken, yillik enflasyon tiiketici
fiyatlan da beklentilerin (%40,0) altinda %39,05 olarak kaydedildi. Bu da TCMB'nin faiz indirimleri devam etmesi konusunda beklentileri gliglendirdi. Mart ayinin
devaminda bu hafta Persembe giinii gerceklestirilecek olan TCMB PPK Faiz Karari Toplantisi ve daha sonrasinda agiklanacak olan PPK Toplanti Ozeti yakindan
takip edilecek. TCMB'nin 6 Mart'taki toplantisinda para politikasi faiz oranini %45'ten %42,5 seviyesine diisiirecegi tahmin edilmektedir. Ayrica Borsa istanbul'da
sirketlerin, 4G24 konsolide olmayan finansal sonuglari igin son génderim tarihinin bugiin, konsolide sonuglar igin 11 Mart oldugunu hatirlatalim. Kiiresel piyasalar
tarafinda ise AMB, FED, BOJ ve BOE Faiz Kararlari Toplantilari ve ardindan gergeklestiriimesi planlanan agiklamalar kiiresel piyasalarin yoni adina belirleyici rol
oynayacaktir. Avrupa Merkez Bankasi'nin 6 Mart'taki para politikasi toplantisinda faiz indirimlerine devam etmesi bekleniyor. Diger yandan, ABD Baskani Trump’in
kiiresel ticarete yonelik tarife agiklamalari izlenmeye devam edilecek. Mart ayi icin yatirimcilara orta riskli fon dagilimi tercih etmelerini éneriyoruz.
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Arastirma ve Strateji TEFAS Fon Dagilim Onerileri
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Arastirma ve Strateji BEFAS Fon Dagilim Onerileri
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Arastirma ve Strateji Onerilen Fonlara Iliskin Detaylar

Hisse Senedi DIBS Para Piyasasi Degisken Altin
Fonu Fonu Fonu Fon Fonu
Ziraat Portfoy Ziraat Portfoy Ziraat Portfoy Ziraat Portfoy Ziraat Portfoy

Hisse Senedi  Vakifbank Kisa Vadeli Vakifbank Para Temkinli Degisken Altin Katilim Fonu
Yogun Fonu Borclanma Araclari Piyasasi Fonu (TCA)
(TZD) Fonu Fonu (zDD)
(VKT) (VK6)
Fon Varlik %
Dagilimi
TZD Hisse Senedi (%79,35), Nakit Teminatlar (%2,95), Katilma Paylari (%20,07), Ters-Repo (%0,05)
VKT Finansman Bonosu (%26,21), Devlet Tahvili (%40,04), OST (%16,29), Mevduat (%1,97), Varliga Dayali Menkul

Kiymetler (%0,09), Ters-Repo (%15,04)

VK6 Ters-Repo (%58,51), Finansman Bonosu (%0,48), Mevduat (%26,07), OST (%2,66), Varliga Dayali Menkul Kiymet
(%0,16), Devlet Tahvili (%11,24), Hazine Bonosu (%0,88),

TCA Kiymetli Madenler (%15,95), Kiymetli Madenler Cinsinden Kamu Kira Sertifikalari (%66,56), Girisim Sermayesi
Yatirim Fonlari Katilma Paylari (%0,16), Kiymetli Madenler Cinsinden BYF (%7,66), Yatirim Fonlari Katilma Paylari
(%0,11), Diger (%9,55)

ZDD OST (%7,26), Finansman Bonosu (%25,00), Mevduat (%3,90), Hisse Senedi (%10,18), Yatirnim Fonlari Katilma Paylar
(%12,68), Vadeli Islemler Nakit Teminatlar (%0,75), Borsa Yatirim Fonlar Katilma Paylari (%1,34), Kiymetli
Madenler Cinsinden BYF (%1,15), Ters-Repo (%37,75)
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Arastirma ve Strateji Ekonomik Takvim

Beklenti Onceki
3 Mar. Turkiye 10:00 Sub. TUFE- Yillik % 40,0% 42,1%
3 Mar. Turkiye 10:00 Sub. Yurt ici UFE - Yillik % 27,2%
3 Mar. Avro Bolgesi 13:00 Sub. Tahmini TUFE-Yillik % 2,30% 2,50%
3 Mar. Turkiye BIST sirketlerinin 4G24 konsolide olmayan finansal sonuglar igin son génderim tarihi
5 Mar. Avro Bolgesi 13:00 Oca. UFE - Yillik % 0,0%
5 Mar. ABD 22:00 Fed'in Bej Kitap Raporu
6 Mar. Tirkiye 14:00 Mar. TCMB PPK Faiz Karan Toplantisi 42,50% 45,00%
6 Mar. Avro Bolgesi 16:15 Mar. Avrupa Merkez Bankasi (AMB) Faiz Karar Toplantisi 2,50% 2,75%
6 Mar. Avro Bolgesi 16:45 AMB Baskani Lagarde'in Basin Toplantisi
7 Mar. Avro Bolgesi 12:30 AMB Baskani Lagarde konusmasi
7 Mar. Avro Bolgesi 13:00 4C24 GSYH Yillik (mevs. diizelt. %) 0,9% 0,9%
7 Mar. ABD 20:30 Fed Baskani Powell'in konugmasi
11 Mar. Japonya 02:50 4C24 GSYH - Geyreksel(Yilliklandirlmig) % 2,8%
11 Mar. Turkiye BIST sirketlerinin 4G24 konsolide finansal sonuglari igin son génderim tarihi
12 Mar. Japonya 02:50 Sub. UFE - Yillik % 4,2%
12 Mar. ABD 15:30 Sub. TUFE- Aylik % 0,3% 0,5%
12 Mar. ABD 15:30 Sub. TUFE- Yillik % 3,0% 3,0%
13 Mar. Turkiye 14:00 Mar. TCMB PPK Toplanti Ozeti
13 Mar. ABD 15:30 Sub. UFE - Yillik % 3,5%
14 Mar. Almanya 10:00 Sub. TUFE- Yillik %
19 Mar. Japonya 00:00 Japonya Merkez Bankasi (BOJ) Faiz Karari Toplantisi 0,5%
19 Mar. Avro Bolgesi 13:00 Sub. TUFE- Yillik % 2,5%
19 Mar. ABD 21:00 Fed Faiz Karari Toplantisi 4,5% 4,5%
19 Mar. ABD 21:30 Fed Baskani Powell'in Basin Toplantisi
20 Mar. Almanya 10:00 Sub. UFE - Yillik % 0,5%
20 Mar. ingiltere 15:00 ingiltere Merkez Bankasi(BOE) Faiz Karari 4,5%
21 Mar. Japonya 02:30 Sub. TUFE - Yillik % 4,0%
26 Mar. ingiltere 10:00 Sub. TUFE- Yillik % 3,0%
27 Mar. ABD 15:30 GSYH - Ceyreksel(Yilliklandirlmis) % 2,3%
28 Mar. ingiltere 10:00 4C24 GSYH Yillhk % 1,4%
28 Mar. ABD 15:30 Sub. PCE Fiyat Endeksi - Yillk % 2,5%
31 Mar. Almanya 15:00 Mar. TUFE- Yillik %

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji

Vakif Yatinm




Vakif Yatinm

VakifBank Grubu Istirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatinnm Arastirma ve Strataji

Tugba AKCA Direktor
Hande irem YILDIZ Analist
Dilara CAYAN Analist
Sule OZKAN Analist
Mevliit Can KARABAYIR Analist

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Fark Maya 5itesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL

+80 21235235 77

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim

sirketleri, yatinm ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanli§i sézlesmesi ¢ercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin
risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonucglar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullaniimasi
sonucunda yatinmcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve
surette olursa olsun Gglncdi kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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