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Arastirma ve Strateji Piyasalara Bakis ve Yatirim Stratejisi

O  Yilin son ayinda kiiresel borsalar karigik bir gériiniim sergiledi. Aralik'ta ABD'de S&P 500 endeksi %2,5, ingiltere’de FTSE 100 %1,4 deger kaybederken,
Avrupa'da gosterge (Stoxx 50) endeks %1,9 ylikselis gosterdi. 2024 yilinin tamaminda ise borsa performanslarn genel olarak pozitif gergeklesti. 2024'te
ABD’de faiz indirimlerinin destegdi ve yapay zeka gelisimi ile teknoloji sektorii onciiligiinde S&P 500 endeksi %23,3 ylikselis gosterdi. Avrupa'da gosterge

endeks getirisi ise %8,3 ile sinirli kaldi. Ayrica gegen yil MSCI diinya endeksi %17,0, MSCI gelismekte olan llkeler endeksi ise %5,1 primlendi.

Q  Aralk ayina ABD Baskani Trump'in uygulamayi planladidi yeni glimriik vergilerinin sektor endekslerine negatif etkisi ile baslarken, yilin son ayinda Giiney Kore
ve Fransa’daki siyasi krizler ve Suriye’deki yeni gelismeler yakindan takip edildi. Suriye’de Esad iktidarinin devrilmesiyle 61 yillik Baas rejimi sona ererken, 13
yil siiren i¢ savasin ardindan Orta Dogu'da yeni bir doneme girildi. Moody's’'in Fransa'nin kredi notunu "Aa3"e diisiirmesi ve Almanya’da Basbakani’'nin
glivenoyu alamamasi ile erken secim sirecinin baslamasi, Avrupa’da 6n plana gikan giindem maddeleri oldu. Avrupa Merkez Bankasi, beklentiler
dogrultusunda faiz oranini 25 baz puan indirdi ve 2024 biiyime tahminini %0,8'den %0,7'ye, 2025 biiyime tahminini ise %1,3'ten %1,1’e revize etti. Bunun yani
sira, 2024 yil sonu ve 2025 yilina iliskin enflasyon beklentilerinde de asagdi yonli giincellemeler yapildi. ingiltere Merkez Bankasi ise yilin son toplantisinda
politika faizini beklentilere paralel olarak %4,75'te sabit tuttu. Fed 2024 yilinin son faiz karari toplantisinda politika faizini, piyasa beklentisine paralel, 25 baz
puan distlrerek %4,25-%4,50 araligina indirdi. Kararin ardindan Fed yetkilileri Eyliil ayindaki 2025 yili igin dort faiz indirimi beklentisini, Aralik ayi toplantisinda
iki faiz indirimi olarak revize etti. Fed faiz karari sonrasinda Powell'in sahin acgiklamalari sonrasinda ABD piyasalarinda risk istahinda azalis goriliirken, Noel

tatili sonrasi teknoloji hisseleri 6nciiligiinde ABD borsalarinda satislar 6ne ¢ikti.

a Borsa istanbul aylik %1,85 deger kazanci ile birlikte aralik ayini 9.831 seviyesinden tamamladi. BiST 100 endeksi 2024 yilinda %31,60 yillik getiri saglarken,
endeks ayni dénemde 11.252 puan ile tiim zamanlarin en yiiksek seviyesini test etti. Borsa istanbul'da 2024'te en cok yiikselen sektoér endeksleri sigorta
(+%97,4), iletisim (+%67,3) ve bankacilik (+%66,9) oldu. Gegen ay yurt iginde 6ne ¢ikan ana giindem maddeleri Suriye’deki yeniden insa siirecinde Tirkiye'nin
rolli, TCMB faiz indirimi karari ve 2025 yili asgari {icretin belirlenmesi oldu. Suriye’de sona eren rejimin ardindan yeniden yapilandirma siirecinde gimento ve
ingaat sektorii paylari onciliigiinde yiikselen endekste, beklentiler dahilinde agiklanan 2025 yili asgari licretindeki %30 artis ve ardindan TCMB’nin faiz indirim
siirecine 250 baz puan indirimle baslamasi endekste yiikselisi desteklemeye devam etti. 3 Ocak’ta yurt iginde aciklanacak olan TUFE verisi yakindan
izlenecek. Enflasyonun 2024 sonunda %45,2 (6nceki: %47,1) seviyesinde gergeklesecedi dngoriiliiyor. Ayrica bu ay 23 Ocak’'ta TCMB faiz karari toplantisi
gergeklestirilecek, 24 Ocak’ta Moody’s ve 31 Ocak’ta ise Fitch Tiirkiye igin kredi notu dederlendirme raporlarini agiklayacak. Yurt diginda ise, 8 Ocak'ta FOMC
toplanti tutanaklari, 24 Ocak’ta Japonya Merkez Bankasli, 29 Ocak'ta ABD Merkez Bankasi, 30 Ocak'ta ise Avrupa Merkez Bankasi faiz karari toplantilari

yakindan izlenecek. Ocak ayi igin yatirimcilara orta riskli fon dagihmi tercih etmelerini 6neriyoruz.
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Arastirma ve Strateji TEFAS Fon Dagilim Onerileri

TZT I VKT
10%

TZD
40%

TZL | VK6
15%

ZDD
25%

Yuksek Riskli

Vakif Yatinm

Orta Riskli

TZD
10%

ZDD
10%

TZL | VK6
40%

TZT I VKT
40%

Dusuk Riskli




Arastirma ve Strateji BEFAS Fon Dagilim Onerileri
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Arastirma ve Strateji Onerilen Fonlara iliskin Detaylar

Hisse Senedi DIBS Para Piyasasi Degisken Altin
Fonu Fonu Fonu Fon Fonu
Ziraat Portfoy Ziraat Portfoy Ziraat Portfoy Ziraat Portfoy Ziraat Portfoy
Hisse Senedi  Vakifbank Kisa Vadeli Vakifbank Para Temkinli Degisken Altin Katilim Fonu

Yogdun Fonu Borglanma Araglari Piyasasi Fonu (TCA)
(TZD) Fonu Fonu (ZDD)
(VKT) (VK6)

Fon Varhk A
Dagilimi

TZD Hisse Senedi (%74,81), Ters-Repo (%2,11), Yatirim Fonlari Katilma Paylari (%0,06), Borsa Yatirim Fonlari Katilma
Paylari (%17,6), Vadeli islemler Nakit Teminatlari (%4,57), Girisim Sermayesi Yatirim Fonlari Katilma Paylari (%0,85)

VKT Finansman Bonosu (%40,62), Devlet Tahvili (%31,55), OST (%21,31), Mevduat (%5,8), Ters-Repo (%0,67), Varliga
Dayali Menkul Kiymetler (%0,04)

VK6 Ters-Repo (%50,6), Finansman Bonosu (%0,88), Mevduat (%34,04), OST (%3,12), Varliga Dayali Menkul Kiymet
(%0,41), Devlet Tahvili (%9,93), Ozel Sektor Kira Sertifikalar (%1,03)

TCA Kiymetli Madenler (%36,99), Kiymetli Madenler Cinsinden Kamu Kira Sertifikalari (%46,23), Girisim Sermayesi
Yatirim Fonlari Katilma Paylari (%0,17), Kiymetli Madenler Cinsinden BYF (%7,07), Yatirim Fonlari Katilma Paylari
(%0,11), Katilma Hesabi (%0,67), Diger (%9,42)

ZDD OST (%11,02), Ters- Repo (%22,71), Finansman Bonosu (%32,88), Mevduat (%4,64), Hisse Senedi (%9,21), Yatirim
Fonlari Katilma Paylari (%15,69), Vadeli Islemler Nakit Teminatlar (%1,11), Borsa Yatirim Fonlari Katilma Paylari
(%1,42), Kiymetli Madenler Cinsinden BYF (%1,33)
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Arastirma ve Strateji Ekonomik Takvim

Beklenti

3 Oca. Tirkiye

7 Oca. Avro Bolgesi
8 Oca. ABD

10 Oca. ABD

15 Oca. ingiltere
15 Oca. ABD

17 Oca. Avro Bolgesi
23 Oca. Turkiye
24 Oca. Japonya
24 Oca. Japonya
24 Oca. Tirkiye
29 Oca. ABD

30 Oca. Avro Bolgesi
31 Oca. Turkiye

10:00
13:00
22:00
16:30
10:00
16:30
13:00
14:00
02:30
06:00

22:00
16:15

Ara.
Ara.
Ara.
Ara.
Ara.
Ara.
Ara.
Oca.
Ara.
Oca.

TUFE- Yillk %

Tahmini TUFE-Yillik %
FOMC Toplanti Tutanaklari
Tanm Digi istihdam
TUFE- Yillk %

TUFE- Yillk %

TUFE- Yillk %

TCMB PPK Faiz Karar Toplantisi
TUFE - Yillik %

Japonya Merkez Bankasi (BOJ) Faiz Karari Toplantisi
Moody's, Tiirkiye i¢in kredi notu degerlendirme raporunu agiklayacak
Fed Faiz Karari Toplantisi
Avrupa Merkez Bankasi (AMB) Faiz Karari Toplantisi
Fitch, Tirkiye igin kredi notu degerlendirme raporunu agiklayacak

45,24% 47,09%
2,30%

153 bin 227 bin
2,60%
2,70%
2,20%
47,50%
2,90%
0,25%

%4,50-%4,25
3,0%

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji
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Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim

sirketleri, yatinm ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanli§i sézlesmesi ¢ercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin
risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonucglar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullaniimasi
sonucunda yatinmcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve
surette olursa olsun Gglncdi kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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