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Arastirma ve Strateji Piyasalara Bakis ve Yatirnm Stratejisi

Ocak ay1 genelinde yurt dis1 piyasalardaki yiikselis egilimi devam etti. ABD hisse senedi piyasalari, Avrupa endekslerine gorece daha iyi

performans sergiledi. Avrupa Merkez Bankasi ocak ay1 icindeki toplantisinda faizlerde degisime gitmedi, ancak «faiz indirimlerinin
konusulmas1 icin erken» mesajin1 piyasalara verdi. Ocak ay1 sonunda gerceklesen Fed toplantisinda ise piyasa beklentilerine paralel
faizlerde bir degisim gerceklesmedi, Baskan Powell, bu yil faiz indirimlerine baslamanin uygun olacagina inandiklarini ancak, mart ayi
toplantisina kadar faiz indirimi icin gereken giiven diizeyine ulasilmasinin muhtemel olmadigin1 ifade etti. Aciklamalarin ardindan
piyasalarda Fed’in faiz indirimine iliskin beklentiler Mayis ayina otelendi. ABD 10 yilik tahvil faizlerinde ise %4,15 seviyelerine kadar
yasanan yiikselis sonrasinda ise yeniden %3,90 seviyelerinin altina dogru gerileme gozlendi. ABD’de 2023 yilinin son ceyregine iliskin bilanco

sezonu devam ederken, Subat ayinin devaminda yurt dis1 piyasalardaki yiikselis egiliminin korunmasini bekliyoruz.

Yurt disindaki yukar hareketlere paralel, Borsa istanbul’da da ocak ayinda yiikselis izledik, BIST100 endeksi ocak ayin1 9.497 seviyesinden
%13,7 getiri ile tamamladi. Ay icinde Moody’s’den gelen degerlendirmede Tiirkiye’nin not gorinimi yikseltildi, Tirkiye’nin 5 yillik CDS
primi ise 300-330 arasinda dalgali seyretti. Para Politikas1 Kurulu ise politika faizini beklentilere paralel 250 baz puan artirarak %45
seviyesine yiikseltti. Ay sonuna dogru ise Borsa istanbul sirketlerinin bilancolar beklenmeye baslads, ilk énce bankalarla baslayan bilanco
sezonunda su ana kadar finansallarin1 paylasan bankalarin, beklentilerin lzerinde net kar ile yii tamamladigim gordiik. Enflasyon
muhasebesi uygulamasina gecilmesi sonrasinda sanayi sirketlerinin finansallanin1 da subat ayinin devaminda yogun olarak gormeye
baslayacagiz. TL bazinda rekor seviyelerini giincelleyerek yukari hareketine devam etme cabasindaki BIST100 endeksinin, ayin devaminda
9.150 ve 9.500 seviyelerini hedeflemesini bekliyoruz. Yatirnmcilara orta riskli fon dagilimi tercihlerini Subat ayinda da sirdirmelerini

oneriyoruz.
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Arastirma ve Strateji TEFAS Fon Dagilim Onerileri
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BEFAS Fon Dagilim Onerileri
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Arastirma ve Strateji Onerilen Fonlara Iliskin Detaylar

Hisse Senedi DiBS Para Piyasas Degisken Altin
Fonu Fonu Fonu Fon Fonu
Ziraat Portfoy Ziraat Portfoy Ziraat Portfoy Ziraat Portfoy Ziraat Portfoy
Hisse Senedi Vakifbank Kisa Vadeli ~ Vakifbank Para Piyasasi  Temkinli Degisken Altin Katilim Fonu

Yogun Fonu Borglanma Araglari Fonu Fonu (TCA)
(TZD) Fonu (VK6) (zDD)
(VKT)

Fon Varlik Dagilimi 9%

TZD Hisse Senedi (%86,56), Borsa Yatirim Fonlari Katilma Paylari (%14,65), Vadeli islemler Nakit Teminatlari (%0,53),
Ters-Repo (%0,14)

VKT Finansman Bonosu(%62,4), Devlet Tahvili (%2,79), OST (%13,39), Varliga Dayali Menkul Kiymet (%0,32), Ters-Repo (%16,25),
Ozel Sektdr Kira Sertifikalari (%1,7), Mevduat (%1,42), Takasbank Para Piyasasi (%0,4), Katilma Hesabi (%1,33)

VK6 Ters-Repo (%31,07), Katihm Hesabi (%4,38), Finansman Bonosu (%22,3), Mevduat (%26,31), Devlet Tahvili (%0,01),
Takasbank Para Piyasasi (%13,37), OST (%0,97), Varliga Dayali Menkul Kiymet (%1,59)

TCA Kiymetli Madenler (%42,93), Kiymetli Madenler Cinsinden Kira Sertifikalari (%21,1), Kiymetli Madenler Cinsinden BYF
(%24,12), Diger (%10,5), Girisim Sermayesi Yatirim Fonlari (%0,47), Yatirim Fonlari Katilma Paylari (%0,65), Ozel Sektér Kira
Sertifikalari (%0,23)

ZDD OST (%10,31), Ters- Repo (%8,26), Finansman Bonosu (%27,14), Mevduat (%4,32), Hisse Senedi (%19,15), Yatirim Fonlari
Katilma Paylari (%17,87), Vadeli islemler Nakit Teminatlari (%12,74)
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanlig1 kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy

yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki
hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli
zararlardan, kdr yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun (iciincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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