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Arastirma ve Strateji Piyasalara Bakis ve Yatirim Stratejisi

O  Ocak ayinda kiiresel piyasalarda merkez bankasi faiz karari toplantilari yakindan takip edilirken, ABD Baskani Trump’in resmi olarak goreve baslamasi
ardindan yaptidi aciklamalar, Cin'in yapay zeka atilimi ve ABD’de biiyiik teknoloji firmalarinin finansal sonuclari 6n plana ¢ikti. Fed gerceklestirdidi para
politikasi toplantisinda, politika faizini %4,25-%4,5 araliginda beklentilere paralel sabit birakirken, yapilan agiklamada, enflasyonun bir miktar ylksek
kalmaya devam ettigi belirtildi. Fed Baskani Powell, ekonominin genel anlamda gui¢li oldugunu ve politika durusunu aceleci bir sekilde degistirme
ihtiyaci duymadiklarini ifade etti. Avrupa Merkez Bankasi (AMB) ise mevduat faiz oranini, beklentilere paralel 25 bp diisiisle %2,75 seviyesine cekti.
AMB Baskani Lagarde konusmasinda dordiincii geyrekte ekonomik durgunluk yasandigini ve yakin gelecekte de bu zayifliin devam etmesinin olasi
oldugunu ifade etti. Enflasyonun orta vadeli hedefe ulagmasi konusunda kararli olduklarini ve verilere bagl kalarak karar vereceklerini belirtti. Japonya
Merkez Bankasi ise gectigimiz ay politika faizini piyasa beklentilerine paralel sekilde ¢eyrek puan artirarak %0,5 ile 2008'den bu yana en yiiksek
seviyesine gikardi. Ote yandan, gelismis lkelerin 4G24 dénemine ait biiyime verileri agiklandi. Avro Bélgesinde GSYH, 3G24’e gére degisiklik
gostermedi ve piyasa beklentilerini karsilamadi. ABD ekonomisi ise 4C24’te %2,3 oraninda biytiyerek beklentilerin gerisinde kaldi. Biiylimede tiketici
harcamalari ve kamu harcamalarindaki artisin etkili oldugu gorildd. 20 Ocak'ta resmi olarak goreve baslayan ABD Baskani Trump, ABD’de yapay zeka
altyapisina "en az 500 milyar dolar" yatirim yapmak lizere “Stargate” adli bir ortak girisim duyurusunda bulundu. Géreve gelmesiyle bir kararname
imzalayan Trump, 1 Subat 2025'ten itibaren Kanada ve Meksika'dan ithal edilen mallara %25 ve Cin’den yapilan ithalata ise %10 oraninda ek gimrik
vergisi getirdi ve hafta sonu itibariyle ydrirlige girdi Bu karar ile birlikte dolar endeksi giiglenirken, kiiresel borsalara satis dalgasi getirdi. Ancak Ocak
ayl borsa performanslarina bakildiginda, ABD’de S&P 500 endeksi %4,70 ve Avrupa’da Stoxx 50 endeksi ise %7,98 deder kazandi. Japonya'da Nikkei
225 endeksi ise bu donemde %0,95 deder kaybetti.

O  VYurtiginde ise Ocak ayinda TCMB faiz karari ve kredi derecelendirme kuruluglarinin kredi notu degerlendirme raporlari izlendi. TCMB gergeklestirdigi
Para Politikasi Kurulu toplantisinda politika faizini beklentilere paralel 250 bp disirerek %47,50 seviyesinden %45 seviyesine indirdi. Yayimlanan
metinde aralik ayinda enflasyonun ana egiliminde gerileme goriildigi belirtilirken, ocak ayindaki éngériilerle uyumlu artisin gozlendigi ifade edildi. Bu
konuda hizmet kalemlerinin 6n plana c¢ikti§i ayrica temel mal enflasyonu ise gorece diisiik seyrettigi belirtildi. Uluslararasi kredi derecelendirme
kurulusu Moody’s Tirkiye'nin kredi notunu “B1” seviyesinde sabit tuttugunu agikladi. Piyasa tarafindan Moody's'ten bir kademe not artirnmi
bekleniyordu. Moody's bir sonraki degerlendirmesini 25 Temmuz 2025'te gergeklestirmeyi planliyor. Fitch Ratings ise Tirkiye'nin kredi notunu "BB-",
not gorinimind "duragan" olarak teyit etti. Ocak'ta BIST 100 endeksi aylik %1,77 deger kazandi. Ayni donemde iletisim endeksi %16,5 deger
kazanarak en fazla getiri saglayan sektor endeksi olurken, bunu %9,2 yiikselis ile teknoloji endeksi izledi. Ocak’ta bankacilik endeksi %2,62 degder
kazanirken, sanayi endeksinde %3,13 deger kaybi gorildu.

O  Ocak ayinin ilk haftasina yurt iginde enflasyon verisi ile basladik. TUFE, ocakta aylik bazda %5,03 ile piyasa beklentisinin (%4,3) iizerinde artis
gosterirken, yillik enflasyon tiiketici fiyatlarinda %42,12 olarak kaydedildi. Kiiresel piyasalarda goriilen satis baskisinin yani sira beklentinin izerinde
gelen enflasyon verisinin etkisiyle BIST 100 endeksi de yeni haftaya negatif bir gériiniimle basladi. Subat ayinin ilk haftasinda yurt icinde TCMB
enflasyon raporu ve 28 Subat'ta ise 4G GSYH biiyiimesi takip edilecek. Ayrica yurt icinde gecen hafta baslayan Borsa istanbul'da sirketlerin 4G
finansal sonuglarin agiklanma dénemi Subat ayi boyunca devam edecek. Kiiresel piyasalar bu hafta ABD’de aciklanacak tarim disi istihdam verileri ve
ingiltere Merkez Bankasi faiz karari toplantisina odaklanacak. Ayrica 12 Subat'ta ABD, 24 Subat'ta Avro Bélgesi icin aciklanacak olan ocak ayi
enflasyon verilerinin yani sira 19 Subat'ta FOMC toplanti tutanaklari yakindan izlenecek. Subat ayi icin yatinmcilara orta riskli fon dagilimi tercih
etmelerini 6neriyoruz.
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Arastirma ve Strateji TEFAS Fon Dagilim Onerileri
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Arastirma ve Strateji BEFAS Fon Dagilim Onerileri
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Arastirma ve Strateji Onerilen Fonlara iliskin Detaylar

Hisse Senedi DIBS Para Piyasasi Degisken Altin
Fonu Fonu Fonu Fon Fonu
Ziraat Portfoy Ziraat Portfoy Ziraat Portfoy Ziraat Portfoy Ziraat Portfoy
Hisse Senedi  Vakifbank Kisa Vadeli Vakifbank Para Temkinli Degisken Altin Katilim Fonu

Yogdun Fonu Borglanma Araglari Piyasasi Fonu (TCA)
(TZD) Fonu Fonu (ZDD)
(VKT) (VK6)

Fon Varhk A
Dagilimi

TZD Hisse Senedi (%83,26), Ters-Repo (%-8,5), Yatinm Fonlar Katilma Paylari (%0,07), Borsa Yatinm Fonlari Katilma
Paylari (%20,92), Vadeli Islemler Nakit Teminatlari (%3,3), Girisim Sermayesi Yatirim Fonlari Katiima Paylari (%0,93)

VKT Finansman Bonosu (%25,67), Devlet Tahvili (%34,88), OST (%15,76), Mevduat (%22,41), Hazine Bonosu (%1,24),
Varliga Dayali Menkul Kiymetler (%0,04)

VK6 Ters-Repo (%54,03), Finansman Bonosu (%0,4), Mevduat (%31,53), OST (%2,32), Varliga Dayali Menkul Kiymet
(%0,32), Devlet Tahvili (%9,88), Ozel Sektor Kira Sertifikalar (%0,76), Hazine Bonosu (%0,76)

TCA Kiymetli Madenler (%15,43), Kiymetli Madenler Cinsinden Kamu Kira Sertifikalari (%66,68), Girisim Sermayesi
Yatirim Fonlari Katilma Paylari (%0,17), Kiymetli Madenler Cinsinden BYF (%7,76), Yatirim Fonlari Katilma Paylari
(%0,11), Diger (%9,85)

ZDD OST (%7,69), Finansman Bonosu (%27,42), Mevduat (%38,2), Hisse Senedi (%9,77), Yatinm Fonlari Katilma Paylari
(%12,82), Vadeli Islemler Nakit Teminatlar (%1,01), Borsa Yatirim Fonlar Katilma Paylari (%1,96), Kiymetli
Madenler Cinsinden BYF (%1,13)
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Arastirma ve Strateji Ekonomik Takvim

Beklenti Onceki

3 Sub. Tirkiye 10:00 Oca. TUFE- Yillik % 41.2% 44.4%
3Sub.  AvroBolgesi  13:00 Oca. Tahmini TUFE-Yillik % 2.4% 2.4%
6 Sub. ingiltere 15:00 Sub. ingiltere Merkez Bankasi(BOE) Faiz Karari

7 Sub. ABD 16:30 Oca. Tanim Disi istihdam 170 bin 256 bin
9 Sub. Gin 04:30 Oca. UFE - Yillik % -2.2% -2.3%
9 Sub. Cin 04:30 Oca. TUFE- Yillik % 0.4% 0.1%
12 Sub. ABD 01:00 MSCI 2025 ilk donem icin endeks revizyonlari agiklanacak.

12 Sub. ABD 16:30 Oca. TUFE- Aylik % 0.3% 0.4%
12 Sub. ABD 16:30 Oca. TUFE- Yillik % 2.9% 2.9%
13 Sub. ingiltere 10:00 4G24 GSYH Yillik % 0.9%
14Sub.  AvroBolgesi  13:00 4G24 GSYH Yillik (mevs. diizelt. %) 0.9%
17 Sub. Japonya 02:50 4C24 GSYH Ceyreksel (mevs. diizelt. %) 0.3% 0.3%
19 Sub. ingiltere 1000  Oca. TUFE- Yillik % 2.5%
19 Sub. ABD 22:00 Oca. FOMC Toplanti Tutanaklari

21 Sub. Japonya 02:30 Oca. TUFE - Yillik % 3.6%
24Sub.  AvroBolgesi  13:00 Oca. TUFE- Yillik % 2.4%
27 Sub. ABD 16:30 4C24 GSYH - Ceyreksel(Yilliklandiriimig)% 2.3%
28 Sub. Turkiye 10:00 4C24 GSYH Yillik % 2.1%
28 Sub. ABD 16:30 Oca. Gekirdek PCE Fiyat Endeksi - Yillik % 2.8%

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, VKY Aragtirma & Strateji
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VakifBank Grubu Istirakidir.
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Vakif Yatinnm Arastirma ve Strataji

Tugba AKCA Direktor
Hande irem YILDIZ Analist
Dilara CAYAN Analist
Sule OZKAN Analist
Mevliit Can KARABAYIR Analist

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Fark Maya 5itesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL

+80 21235235 77

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim

sirketleri, yatinm ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanli§i sézlesmesi ¢ercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin
risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonucglar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullaniimasi
sonucunda yatinmcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve
surette olursa olsun Gglncdi kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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