Gunlik Strateji Biilteni

04 Mart 2024 Pazartesi

Piyasa Verileri

Endeksler 1 Mart  %Deg. Ybb
BIST100 v 9.097,2 -1,1%  21,8%
BIST030 v 9.580,2  -1,2% 19,4%
VIOP030 Endeks v 10.097,8  -1,7% 12,9%
FTSE A 7.682,5 0,7%  -0,7%
DJI A 39.087,4 0,2% 3,7%
DAX A 17.735,1 0,3% 5,9%
Parite 1 Mart  %Deg. Ybb
USD/TRY A 31,4128 0,1% 6,4%
EUR/TRY A 34,0775 0,1% 4,1%
(S+€)/TRY A 32,7450 0,8% 5,4%
EUR/USD A 1,0846 0,1%  -1,8%
Emtia 1 Mart  %Deg. Ybb
Brent Petrol(bbl) A 83,35 0,2% 8,4%
Bakir ($/ton) v 3,83  -0,4% 1,1%
Altin ($/0ns) v 2.081  -0,1% 0,9%
Giimiis ($/ons) v 23,03 -0,6% 3,2%

Performans ve islem hacmi verileri

Piyasalara Bakis

Haftanin son islem giiniine pozitif baslayan BIST100 endeksi, giiniin
genelinde dalgali seyir siirdirerek, kapanisimi %1,05 deger kaybiyla
9.097 seviyesinden gerceklestirdi. Toplam islem hacmi 108,6 mlr TL
gerceklesirken, endekse dahil olan 37 hisse deger kazandi, 62 hisse
deger kaybetti. Endekse puan bazli en yiksek katki saglayan hisse
TUPRS olurken, en fazla negatif etki AKBNK, ISCTR ve THYAO’dan geldi.
Bankacilik endeksinde %2,68 ve sanayi endeksinde ise %0,06 deger
kayb1 goriildu. Kiiresel piyasalar tarafinda ABD ve Avrupa piyasalar
haftay1 pozitif kapamislar ile tamamladi.

Yurt icinde iSO Tiirkiye imalat PMI Subat 2024 Raporu’na gére, bir
onceki ay 49,2 olarak olculen imalat PMI, subat ayinda 50,2 seviyesine
yiikselerek 50 olan esik degerin {izerinde gerceklesti. Yurt disinda ise
Avro Bolgesi’nde imalat PMI subatta 46,5 (Onceki: 46,6) seviyesine
gerilerken, Almanya’da imalat PMI aym ayda 42,5 (Onceki: 45,5)
diizeyine geriledi. Avro Bolgesi’nde subat ayina ait yillik enflasyon
beklentilerin lzerinde %2,6 olarak agiklandi. ABD’de ISM imalat PMI
subatta 47,8 ile beklentileri karsilayamazken, insaat harcamalar
beklentilerin altinda kaldi. Bugiin yurt icinde enflasyon verileri takip
edilirken, kapanis sonras1 Tupras, Aygaz ve Pegasus’un finansallarim
aciklamasi bekleniyor. Yurt disinda onemli bir veri akis1 bulunmuyor.

Bu haftaya Avrupa ve ABD piyasalarinin yatay baslamasi1 bekleniyor.
Borsa istanbul’un ise giine yatay baslamasim bekliyoruz. Endekste
diislik hacim esliginde gelen satislarin devami halinde 8.850 destegi on
plana cikacaktir. Bu seviyenin altinda endekste kar satislarinin artmasi
beklenmelidir. Yukselislerde ise 9.200 ve 9.400 direnc seviyeleri olarak
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imalat PMI endeksi Subat ayinda 50,2 seviyesine yiikseldi

e Istanbul Sanayi Odasi ve S&P Global anket verilerine gére, ocak ayinda 49,2 olarak élciilen manset PMI, subat ayinda 50,2
seviyesine yiikselerek esit degeri asti. Boylece ust liste sekiz ayin ardindan 50,0 esik degerin Ustiine cikarak faaliyet
kosullarindaki iyilesmeye isaret etti.

e Raporda, subat ayinda genel faaliyet kosullarinin giiclenmesinde imalat sanayi Uretiminin yeniden buyiimeye gecmesi
belirleyici oldugu belirtildi.

e Satin alma faaliyetlerindeki toparlanmaya karsin goniilli istifalar ve yeni personel bulmakta yasanan zorluklara bagh
olarak istihdamin subat ayinda diisiis kaydettigi bildirildi.

e Yapilan aciklamada, yeni siparislerin iyilestigi yoniindeki kismi sinyaller ve artan lretim gereksinimleri, firmalarin satin
alma faaliyetlerini son sekiz ayda ilk kez genisletmelerini sagladig belirtilirken, diger yandan subat ayinda ham madde
ve nakliye fiyatlarindaki yikselis, Tiirk lirasindaki deger kayiplan ve asgari licrete yapilan zamma bagl olarak girdi
maliyetleri keskin sekilde artmaya devam ettigi ifade edildi.

Tiirkiye imalat Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) - 2024 Subat
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Kaynak:ISO, S&P Global, Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Subat ayinda istanbul’da perakende fiyatlar %4,07 artti

e Istanbul Ticaret Odas1 tarafindan aciklanan verilere gore, 2024 yili subat ayinda istanbul’da perakende fiyatlar aylik bazda
%4,07 yukselirken, yillik bazda artis orani1 %76,17’den %76,58’e yikseldi.

e Perakende fiyatlarda alt gruplar incelendiginde; aylik bazda en cok artis %6,73 ile kiiltiir egitim ve eglence harcamalan
grubunda yasandi.

e Ayni ayda toptan fiyatlar ise aylik %4,64, yillik %65,06 (onceki: %61,48) artt1.
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Kisa Kisa Haberler

e (=) Arcelik (ARCLK): Sirket, 2023 yilin1 y1llik %22 artisla 7,7 mlr TL net kar ile tamamlad. Uluslararasi pazarda devam
eden talep daralmasina karsilik, ic pazardaki adetsel biiyiime ve fiyatlama stratejisine bagli olarak, sirketin satis
gelirleri yii, 2022 yilina paralel 257,1 mlr TL (2022: 257,2 mlr TL) seviyesinden tamamladi. 2023 yilinda yurt ici
gelirler yillik %23 artisla 96,2 mlr TL’ye yiikselirken, ihracat gelirleri ise %10 azalarak 161,0 mlr TL’ye geriledi. Toplam
satis gelirleri icinde Turkiye’nin pay1, 2023 yilinda %37 (2022: %30) seviyesinde gerceklesti. Hammadde maliyetlerinde
devam eden gerilemeyle birlikte FAVOK, yillik %25 artisla 20,3 mlr TL olarak gerceklesirken, FAVOK marj1 yillik 1,6
puan yikselerek %7,9 seviyesinde gerceklesti. Finansallarla birlikte 2024 yii beklentilerini de paylasan Arcelik, 2024
yiinda 300 mn € yatirim harcamasi ongorirken, yurt ici gelirlerde TL bazinda reel buyume, uluslararasi gelirlerde ise
YP bazinda yaklasik %2 biiyiime, FAVOK marji ise 2024 yili icin yaklasik %8 olarak ongériildii. Sirketin net borc
pozisyonu 2023 yili sonunda ceyreklik %20 artisla 53,1 mlr TL seviyesinde gerceklesti. Yorum: Arcelik hisseleri, son
12 aylik dénemde endeksten %17 negatif ayrisirken, finansallar 6ncesi son bir ayda endeksi %8 yendi. Finansallara
piyasa tepkisinin nétr olmasim bekliyoruz. Arcelik icin hisse basi hedef fiyatimizi, sirket beklentileri ve model
glincellememiz sonrasinda 193,00 TL (6nceki: 178,00 TL) olarak revize ediyor, kisa vadeli “Endekse Paralel Getiri”
ve uzun vadeli “TUT” énerimizi sirdliriiyoruz.

e (+) Sisecam (SISE): Sirket, insas1 devam etmekte olan Tarsus diizcam tesisinde ve Kuzey Italya ile Bulgaristan'da
bulunan mevcut diizcam tesislerin birer adet olmak lizere toplam lc adet yeni kaplamali cam hatt1 yatinminin
yapilmasina karar verildigini acikladi. 2025 yili icerisinde devreye alinmasi planlanan; Tarsus diizcam tesisindeki 7
mn m2/yil kapasiteli kaplamali cam hattimin, Kuzey italya Diizcam tesisindeki 6,5 mn m2/yil kapasiteli kaplamali
cam hattinin ve Bulgaristan diizcam tesisindeki 6 mn m2/yil kapasiteli kaplamali cam hattinin, isletme sermayesi
dahil toplam 114 mn $ yatirnm bedeli ile tamamlanmasi ve Sisecam'in tiim diinyadaki mimari camlar kaplama hatti
sayisinin 7'ye, halihazirda ortalama uriin kansimina gore 22 mn m2/yil olan kaplamali cam kapasitesinin 41,5 mn
m2/yila ulasmasinin hedeflendigi belirtildi.

Pay Geri Alim Bildirimleri (BIST 100)

Program kapsaminda

1 Mart 2024 Cuma Program Kapsaminda Toplam Geri Alimlar .
geri alim oram %
Ortalama
9 Alinan  Ortalama .
. Alinan Adet Islem Alinan . Sermayeye  Miktar Tutar (mn
Sirket Adh . utar . Tutar (mn  Islem
(bin) Fiyat1 Adet (mn) . Oram (%) (mn) TL)
TL) Fiyat1 (TL)
AHGAT Ahlatci Dogal Gaz Dag. Enerji Ve Yat. ! 100 1,4 14,0 ! 32,4 381,3 11,8 1,25% ! 113,7% 152,5%
EMERY Enerya Enerji ! 21 3,1 149,86 ! 0,02 31 149,86 0,01% Lo ,00% 1,23%

Aciklanan Temettii Tablosu

Dagitma Tarihi HET (Briit}  HET (Net) Genel Kurul Tarihi

Verimi %

GEDIK 1,17 1,05 7,63% 26.03.2024
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Planlanan Temettii Odemeleri

Teklif Hisse Basina Hisse Basina . XuUo30 o o .
Edilen/Kesinlesen Sirket Adch Scl_n Kapams Temettii Temettii TET“ . - Agirhign amin VIOR SRSt HaiSiE
- Fiyati, TL Verimi . {Puan) Sayisi
Dagntim Tarihi (Briit) TL (Net) TL (26)
26.03.2024 KTLEV Katbhmevim Tasarruf Finansman 107,00 1,64 1,47 1,5%
26.03.2024 BREKVY Birikim Varhk Ydnetim 219,50 0,30 0,27 0,1%
26.03.2024 ANHYT Anadolu Hayat Emek. 45,54 5,33 4,79 10,8%
26.03.2024 EGPRO Ege Profil 212,00 5,33 4,79 2,5%
1.04.2024 TTRAK Tiirk Traktér 861,00 2,33 2,09 0,3%
3.04.2024 OTKAR Otokar 486,00 6,00 5,40 1,2%
3.04.2024 AKSA Aksa 107,00 5,00 4,50 4.7%
15.04.2024 AGESA Agesa Hayat Emeklbbk 64,20 1,67 1,50 2,68
18.04.2024 SELEC Selguk Ecza Deposu 58,90 0,25 0,23 0,4%
SEKFK Seker Fin. Kir. 18,80 0,30 0,27 1,6%
EREGL Eregli Demir Celik 45,94 0,50 0,45 1,1% 4,43% -4,72
ISDMER iskenderun Demir Ve Celik 40,22 0,50 0,45 1,2%
GEDIK Gedik Yatinm 15,27 1,17 1,05 7,65

Valkaf Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir Bu calisma arka sayfada yer alan ¢ekince bildirimi ile bir biittindiir Sayfa4 /9
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Genel Kurul Tarihleri Tablosu

Genel Kurul Tarihi Sirket Ad
4.03.2024 ZEDUR Zedur Enerji
8.03.2024 IEYHD Iziklar Enerji Ve Yam Holding
8.03.2024 BRED Birko Birlesik Koyunluluar Mensucat
11.03.2024 TUCLK Tuggelik Alliminyum Metal
12.03.2024 KMFRT Konfurt Gida
12.03.2024 LIDFA Lider Faktoring
14.03.2024 MERKD Merko Gida
14.03.2024 OZ5UB Ozsu Bahk Uretim
14.03.2024 SEGYD Seker G.M.Y.0.
15.03.2024 BRENY Birikim Varhk Ydnetim
15.03.2024 KTLEV Katiimevim Tasarruf Finansman
18.03.2024 IZERE Uzertas Boya
19.03.2024 AKGRT Aksigorta
19.03.2024 AGESA Agesa Hayat Emekhilk
20.03.2024 ISYAT ifr ¥.0.
21.03.2024 EGPRO Ege Profil
21.03.2024 SEEFK Seker Fin. Kir.
22.03.2024 AKENE Akbank
22.03.2024 AMHYT Anadolu Hayat Emek.
22.03.2024 SEYMD Seker Yatinm Menkul Degerler
25.03.2024 FRIZP F-M izmit Piston
25.03.2024 ICBCT lcbc Turkey Bank
26.03.2024 GEDMK Gedik Yatinm
26.03.2024 15G5Y is Girisim Srmy. ¥.0.
26.03.2024 TTRAK Turk Traktdr
27.03.2024 Al BERK AMbaraka Tirk Katiim Bankas
27.03.2024 ANSGR Anadolu Sigorta
27.03.2024 FADE Fade Gida Yatinm
27.03.2024 RODRG Rodrigo Tekstil
27.03.2024 GSRAY Galatasaray
27.03.2024 MAALT Karmaris Atinyunus
27.03.2024 OTEAR Otokar
27.03.2024 GARAN Garanti Bankas
28.03.2024 EREGL Eregli Demir Celik
28.03.2024 ISOHMAR: iskenderun Demir Ve Celik
28.03.2024 LINE Link Bilgisayar
28.03.2024 MMCAS Mmc Sanayi Ve Ticari Yatinmlar
28.03.2024 QMEFE Qb Finansbank
28.03.2024 PGSUS Pegasus Hava Tagimacihi
28.03.2024 TSEE T.5.K.B.
29.03.2024 QMBFL Qnb Finans Finansal Kiralama
29.03.2024 OYYAT Oryak Yatinm Menkul Deg.
29.03.2024 SELEC Selguk Ecza Deposu
29.03.2024 OYAYD Cryak ¥.0.
29.03.2024 YHEEME Yap1 Ve Kredi Bankasi

Valaf Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir Bu calisma arka sayfada yer alan ¢ekince bildirimi ile bir biittindiir Sayfa5/9
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4C23 Finansal Takvim

4C23 Net Kar Beklentisi (mn TL})

Sirket Adh Beklenen Aciklama Tarihi Valaf Yatinm Piyasa Ortalamasi™

TUPRS Tiipras 4 Mart 2024 12.235
AYGAL Aygaz 4 Mart 2024 1.485
PGSUS Pegasus Hava Tamimacihé 4 Mart 2024 2.739 1.851
FROTO Ford Otosan 5 Mart 2024 10.175
AEFES Anadolu Efes Biracihk & Mart 2024 146
KAV Mavi Giyim 14 Mart 2024 628
KCHOL Kog Holding 15 Mart 2024 24,904
DOAS Dogus Otomotiv 15 Mart 2024 2.964
TKFEM Tekfen Holding 20 Mart 2024 -413
TCELL Turkecell 20 Mart 2024 4,994 4.801
THYAD Tirk Hava Yollan 287 9.573
SAHOL Sabanct Holding 2 Misan 2024 10.%17
WESTL Vestel Misamn ikinci haftas 249 47
SISE Size Cam 4.894 4,255
BIMAS Bim Birlesik Magazalar 25 Misan 2024 3381
AGHOL Ag Anadolu Grubu Holding 1.732
AKSEN Aksa Enerji 1.125 942
ALARKE Alarko Holding 4,357
ASELS Aselsan 7.716
BIZIM Bizm Toptan Satis Magazalan 56
BRISA Brisa B
CCOLA Coca Cola Igecek 851
CIM5A Cimsa 649
EKGYOD Emlak G.M.Y.0. 1.0%6
EMJSA Enerjisa Enerji 1.273
KARDM Kardemir 818 815
KRVGD Kervan ida Sanay 1
LOGO Logo Yazhm 98
MGROS Migros 1.236
MPARK Mlp Saghk Hizmetler 87
PETEM Petkim 1.988
SOKM Sok Marketler Ticaret 947
TRGYD Torunlar G.M.Y.0. 28.3c8
TTEOM Tirk Telekom 1.475
IJLKER. Ulker 1.420

*Research Turkey anketi medyan sonuclanm yansitmaktadir.

Kaynak: kap.org.tr, Sirket aciklamalar
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PD (mn TL)  Kapams (TL) 3A ort. hacim (TLmn} Uzun Vade Oneri Kisa Vade Uneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Bankacilik

AKBNEK 209.580 40,30 4.038 AL EUG 54,30 35%
GARAN 259.770 61,85 2.2 AL E0G 84,30 36%
HALKE 102.599 14,28 824 TUT EPG 17,30 21%
ISCTR 267.750 10,71 4.640 AL EUG 14,32 4%
YEEMNK 1530.05% 22,50 4.083 AL E0G 30,50 36%
TSKE 22.504 8,18 139 AL E0G 11,10 6%
Cimento

CIMSA 32.888 34,78 474 TUT E0G 33,75 3%
AKCNS 29.789 155,60 176 TUT E0G 217,00 39%
Dayamkl Tiketim

ARCLE 12171 166,00 538 TUT EPG 193,00 16%
WVESTL 26.887 80,15 905 AL EPG 94,00 17%
Demir-Celik

EREGL 160.7%0 45,94 5.100 TUT EPG 60,00 NE
KROMD 21.173 2714 1.481 TUT EPG 29,00 7%
Gayrimenkul

TRGYO 37.500 37,50 91 TUT E0G 36,50 3%
EKGYD 43.092 11,34 2.324 AL E0G 12,60 11%
[5GY0 16.615 17,33 306 AL EPG 25,20 45%
Havacilik

TAVHL 62.048 170,80 487 AL E0G 220,00 29%
THYAOQ 383.295 277,75 9.277 AL E0G 330,00 19%
PGsUS 85.267 833,50 1.850 AL E0G 1.340,00 B1%
Holding

KCHOL 419.945 165,60 .21 AL E0G 202,30 22%
SAHOL 163.304 7175 2.078 AL E0G 87,00 12%
SISE 154.233 50,35 1.854 AL E0G 80,00 59%
Savunma

ASELS 269,952 59,20 2,732 AL EPG 55,20 -TE
OTKAR 58.320 486,00 146 TUT EPG 611,00 26%
Otomotiv

FROTO 353.717 1008, 00 938 AL E0G 1.290,00 28%
TOASQ 130.500 261,00 973 AL E0G 443,00 T
TTRAK B6.158 861,00 517 AL E0G 1.250,00 45%
Perakende

BIZIM 3.781 46,98 ) AL E0G 70,00 49%
BIMAS 231.343 381,00 1.200 AL E0G 425,00 12%
MGROS 88.852 430,75 619 AL E0G 625,00 27%
Gida

YYLGD 16.48% 15,17 254 AL E0G 30,00 98%
Telekomiinikasyon

TCELL 145.860 66,30 1.974 AL EPG 90,00 36%
Enerji

AKSEM 45.448 37,06 239 AL E0G 63,60 T2%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Beklenti

4 Mar. Tirkiye 10:00 Sub. TUFE- Aylik % dl 3,98% 6,70%

4 Mar. Tirkiye 10:00 Sub. TUFE- Yiluk % dl 66,20% 64,86%

4 Mar. Tirkiye 10:00 Sub. Cekirdek TUFE- Yillk % il 70,48%

4 Mar. Tirkiye 10:00 Sub. UFE - Aylk % 4l 4,14%

4 Mar. Tirkiye 10:00 Sub. UFE - Yiluk % 4l 44,20%

5 Mar. Japonya 02:30 Sub. Tokyo TUFE - Yiluk % dl 2,50% 1,60%

5 Mar. Avro Bolgesi 13:00 Oca. UFE - Aylik % dl -0,8%

5 Mar. Avro Bolgesi 13:00 Oca. UFE - Yiluk % dl -8,1% -10,6%

5 Mar. Tirkiye 14:30 Sub. TUFE Bazlh Reel Efektif Dviz Kuru d 56,95

5 Mar. ABD 18:00 Oca. Fabrika Siparisleri dl -2,2% 0,2%

5 Mar. ABD 18:00 Oca. Dayanikli Mal Siparisleri dl -6,1%

6 Mar. ABD 16:15 Sub. ADP Istihdam Raporu dl 150 bin 107 bin
6 Mar. ABD 18:00 Oca. Toptan Stoklar- Aylk % dl

6 Mar. ABD 22:00 Oca. FED’in Bej Kitab1 dl

7 Mar. Almanya 10:00 Oca. Fabrika Siparisleri- Aylk % dl -5,9% 8,9%

7 Mar. Avro Bolgesi 16:15 Avrupa Merkez Bankas1 (AMB) Faiz Karar1 Toplantisi dl 4,5%

7 Mar. ABD 16:30 Oca. Dis Ticaret Dengesi dl -62,5 mlr $ -62,2 mlr $
7 Mar. ABD 16:30 Haftalik Issizlik Maas1 Basvurulart dl 215 bin
7 Mar. Avro Bolgesi 16:45 Sub. AMB Bagskan1 Lagarde'in Basin Toplantisi dl

7 Mar. Tirkiye 17:30 Sub. Hazine Nakit Dengesi i -206,8 mlr
8 Mar. Japonya 02:50 Oca. Dis Ticaret Dengesi (BoP Bazli) dl -1504,4 mlr ¥ 1155 mlr ¥
8 Mar. Japonya 02:50 Oca. Cari Denge (BoP Bazli) 4l -330,4 mlr ¥ 744,3 mlr ¥
8 Mar. Almanya 10:00 Oca. Sanayi Uretimi - Aylik %(mevs. diizelt.) dl 0,3% -1,6%

8 Mar. Avro Bolgesi 13:00 4C23 GSYH Yiluk (mevs. diizelt. %) dl 0,1%

8 Mar. ABD 16:30 Sub. Tarim Dig1 istihdam dl 150 bin 353 bin
8 Mar. ABD 16:30 Sub. issizlik Oran dl 3,80% 3,70%

8 Mar. Tirkiye Fitch, Turkiye icin kredi notu degerlendirme raporunu aciklayacak

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, Investing.com, VKY Arastirma & Strateji
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirirm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi

cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin
kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin udrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kér
yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun liglincii kisilerin ugrayabilecedi her tiirlii zararlardan
dolayi Vakif Yatirim Menkul Dedgerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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