
  

 

Günlük Strateji Bülteni 
 

 

20 Haziran 2024 Perşembe  
 

  

Vakıf Yatırım Menkul Değerler A.Ş. tarafından hazırlanmıştır Bu çalışma arka sayfada yer alan çekince bildirimi ile bir bütündür.                       Sayfa 1 / 9 

 

Piyasa Verileri 

Endeksler   Son %Değ. Ybb 

BIST 100  10.471 0,76% 40,2% 

BIST 30  11.413 0,83% 42,3% 

VIOP 30 Endeks  11.541 0,35% 43,7% 

BIST Bankacılık  14.738 -0,38% 69,1% 

BIST Sınai  14.150 1,27% 22,7% 

İngiltere (FTSE)  8.205 0,17% 6,1% 

Almanya (DAX)  18.068 -0,35% 7,9% 

Fransa (CAC 40)  7.570 -0,77% 0,4% 

ABD (Dow Jones)  38.835 0,15% 3,0% 

ABD (Nasdaq)  19.909 0,03% 18,3% 

ABD (S&P)  5.487 0,25% 15,0% 

Pariteler   Son %Değ. Ybb 

USD/TRY  32,53 0,00% 10,4% 

EUR/TRY  34,96 -0,11% 6,8% 

EUR/USD  1,0745 0,02% -2,7% 

Emtialar   Son %Değ. Ybb 

Brent Petrol (bbl)  84,58 -0,26% 10,0% 

Altın ($/ons)  2.329 -0,04% 12,9% 

Gümüş ($/ons)  29,76 0,75% 25,1% 

     

Model Portföy   22 Kasım 2023 Son Kapanış  

  Ağırlık Getiri BİST100 göreceli 

  (%) (%) performans (%) 

MGROS 18,8% 43,1% 10,1% 

TCELL 17,8% 74,3% 34,1% 

TTRAK 16,8% 29,4% -0,5% 

KCHOL 16,0% 56,0% 20,0% 

TAVHL 15,5% 96,9% 51,4% 

AKBNK 15,3% 106,3% 58,7% 
        

M.Portföy   66,4% 28,0% 

XU100  30,0%  
 

Model Portföy    Performans (YBB)   

 

 

 
 

Piyasalara Bakış 
 
Bayram öncesi haftanın son işlem gününe pozitif başlayan ve günün 
genelinde dalgalı seyir sürdüren BİST 100 endeksi, günü %0,76 değer 
artışıyla 10.471 puan seviyesinden tamamladı. Toplam işlem hacmi 
96,4 mlr TL olarak gerçekleşirken, endekse dahil olan 66 hisse değer 
kazandı, 33 hisse değer kaybetti. Endekse puan bazlı en yüksek katkı 
sağlayan hisseler BIMAS ve EREGL olurken, en fazla negatif etki 
KCHOL’den geldi. Bankacılık endeksinde %0,38 değer kaybı görülürken, 
sanayi endeksinde %1,27 değer artışı görüldü.  
 
Veri tarafında bugün yurt içinde tüketici güven endeksi ve bütçe 
dengesi verileri takip edilecek. Küresel piyasalar tarafında ABD’de cari 
denge, konut başlangıçları ve inşaat izinleri açıklanırken, Avro 
Bölgesi’nde tüketici güven endeksi izlenecek. 
 
Bugüne Avrupa ve ABD piyasalarının alıcılı başlaması bekleniyor, Borsa 
İstanbul’un da bayram dönüşünde güne hafif alımlarla başlamasını 
bekliyoruz. 10.200 üzerinde kaldığımız sürece endekste yukarı 
hareketin hedefi 10.600-10.700 aralığı olmaya devam edecektir.   
 
Makroekonomi & Politika Haberleri 

 

 TCMB piyasa katılımcıları anketinde yıl sonu TÜFE beklentisi 

%43,52 oldu  

 

Sektör ve Şirket Haberler 

 

 Kısa Kısa Haberler: ASELS, EKGYO, KRDMD, OYAKC, TRGYO 

 Açıklanan Temettü Tablosu 

 Planlanan Temettü Ödemeleri Tablosu 

 Genel Kurul Tarihleri Tablosu 

 Takip Listesi 

 Haftalık Ajanda 

Takvim 
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VKY Model Portföy BIST100

Ülke TSİ Dönem Veri Beklenti Önceki

Almanya 09:00 May. ÜFE - Aylık % 0,2%

Almanya 09:00 May. ÜFE - Yıllık % -3,3%

Türkiye 10:00 Haz. Tüketici Güven Endeksi 80,50

Türkiye 11:00 May. Bütçe Dengesi -177,8 mlr TL

İngiltere 14:00 İngiltere Merkez Bankası(BOE) Faiz Kararı 5,3% 5,3%

ABD 15:30 1Ç24 Cari Denge -206,1 mlr $ -194,8 mlr $

ABD 15:30 Haftalık İşsizlik Maaşı Başvuruları 242 bin

ABD 15:30 May. Konut Başlangıçları 1.375 bin 1.360 bin

ABD 15:30 May. İnşaat İzinleri 1.460 bin 1.440 bin

ABD 15:30 Haz. Philadelphia Fed İmalat Endeksi 4,50 4,50

Avro Bölgesi 17:00 Haz. Tüketici Güven Endeksi -14,30
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TCMB piyasa katılımcıları anketinde yıl sonu TÜFE beklentisi %43,52 oldu  

 TCMB tarafından yayımlanan piyasa katılımcıları anketi sonuçlarına göre, 2024 yılı Haziran ayı itibariyle yıl sonu 
TÜFE beklentisi %43,52’ye gerilerken, 2024 sonu büyüme beklentisi %3,30 seviyesinde devam etti. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

TCMB Piyasa Katılımcıları Anketi Ocak-24 Şubat-24 Mart-24 Nisan-24 Mayıs-24 Haziran-24

TÜFE Beklentisi % (Yıl Sonu) 42,04 42,96 44,19 44,16 43,64 43,52

TÜFE Beklentisi % (12 Ay Sonrası) 39,09 37,78 36,70 35,17 33,21 31,79

TÜFE Beklentisi % (24 Ay Sonrası) 23,69 23,05 22,67 22,05 21,33 20,33

ABD Dolar Kuru Beklentisi (Yıl Sonu) 40,00 40,02 40,53 40,01 38,78 37,75

Yıllık Cari İşlemler Dengesi Beklentisi, mn $ (Yıl Sonu) -34.449 -34.606 -33.287 -32.113 -30.530 -28.993

Yıllık GSYH Büyüme Beklentisi % (Yıl Sonu) 3,40 3,30 3,30 3,30 3,30 3,30

TCMB 1 Hafta Vadeli Repo Faizi Beklentisi % (Cari Ay Sonu) 45,00 45,00 45,00 50,00 50,00 50,00

Kaynak: TCMB, Vakıf Yatırım Araş tırma & Strateji

Makro Ekonomi & Politika 



  

 

 

20 Haziran 2024 Perşembe  

 

Vakıf Yatırım Menkul Değerler A.Ş. tarafından hazırlanmıştır Bu çalışma arka sayfada yer alan çekince bildirimi ile bir bütündür                                   Sayfa 3 / 9 

 

Kısa Kısa Haberler 

 

 (=) Aselsan (ASELS): Asya ve Orta Doğu'da yerleşik müşterilerinin son kullanımı için; Elektronik Harp, Radar, 

Sonar Sistemleri ve Güdüm Kitleri dahil olmak üzere, savunma sistemlerinin ihracatına yönelik toplam bedeli 

79,3 mn $ tutarında yurt dışı satış sözleşmeleri imzaladığını açıkladı. Şirket, Denizaltı Savunma Harbine yönelik 

FERSAH 100-N/MF Karinaya Monteli Sonar Sisteminin ihracatının, söz konusu sözleşmeler kapsamında ilk kez 

gerçekleştirileceğini bildirdi. Yorum: Sözleşme bedeli, şirketin son kapanışa göre piyasa değerinin yaklaşık 

%1’ine denk gelmektedir. 

 

 (+) Emlak Konut GYO (EKGYO): Emlak Konut, yılın ilk çeyreğini 257 mn TL net kar (1Ç23: 3,05 mlr TL net zarar) 

ile tamamladı. Şirketin arsa yanı sıra konut ve ticari ünite satış gelirlerindeki azalmaya bağlı olarak ilk çeyrekte 

net satış gelirleri, yıllık %77 düşüşle 2,1 mlr TL’ye geriledi. FAVÖK ise aynı dönemde 344 mn TL’ye (1Ç23: 2,9 mn 

TL) yükseldi. Şirket bu dönemde 1,27 mlr TL net parasal pozisyon kaybı (1Ç23: 1,48 mlr TL parasal pozisyon 

kaybı) kaydetti. 4Ç23 dönemi sonundaki 12,5 mlr TL’lik net nakit pozisyonu ise bu çeyrekte 958 mn TL’ye 

geriledi. Yorum: Şirket hisseleri finansallar öncesi son bir ayda endekse paralel bir getiri performansı sergiledi. 

Finansallara ilk aşamada piyasa tepkisinin olumlu olması beklenebilir. Finansallar sonrasında EKGYO için hisse 

başı 13,80 TL’lik hisse başı fiyat hedefimizi değiştirmiyoruz. Kısa vadeli “Endeksin Üzerinde Getiri” ve uzun 

vadeli “AL” önerilerimizi sürdürüyoruz. 

 

 (-) Kardemir (KRDMD): Şirket, yılın ilk çeyreğini 832 mn TL net zarar (1Ç23: 1,74 mlr TL net zarar) ile tamamladı. 

Şirketin net zarar açıklamasında, ticari alacak/borçlar kaynaklı kur farkı giderleri, geçen yılın aynı dönemine 

göre gerileyen parasal pozisyon kazancı (1Ç24: 9 mn TL, 1Ç23: 883 mn TL) ve bu çeyrekte kaydedilen 355,7 mn 

TL’lik ertelenmiş vergi gideri (1Ç23: 1,22 mlr TL ertelenmiş vergi gideri) etkili oldu. 1Ç24’te şirketin satış hacmi 

yıllık %7,7 azalışla 563.384 ton olurken, toplam satış gelirleri aynı dönemde yıllık %24 gerileyerek 12,2 mlr TL 

olarak gerçekleşti. Şirketin FAVÖK’ü bu dönemde 1,4 mlr TL’ye ulaşırken, FAVÖK marjı yıllık 13,6 puan artarak 

%11,7 oldu. Şirketin 4Ç23 döneminde kaydettiği 2,9 mlr TL’lik net nakit pozisyonu, 1Ç24 döneminde %17,7 artışla 

3,5 mlr TL seviyesine ulaştı. Yorum: Şirket hisseleri finansallar öncesi son bir ayda endeksten %8,3 pozitif 

ayrışmayı başardı. Açıklanan net zarara bağlı olarak finansallara piyasa tepkisinin ilk aşamada negatif 

olabileceğini düşünüyoruz. Kardemir için hisse başı hedef fiyatımızı, makro değişkenlerdeki güncellemelerimiz, 

şirketin iyileşen operasyonel performansı ve güçlenen nakit pozisyonu sonrası 45 TL (önceki: 36,2 TL) olarak 

güncelliyoruz. Kısa vadeli “Endekse Paralel Getiri” önerimizi sürdürüyor, uzun vadeli TUT önerimizi ise “AL” 

olarak revize ediyoruz. 

 

 (=) OYAK Çimento Fabrikaları (OYAKC): Uzun vadeli büyüme planlaması kapsamında, İskenderun'da bulunan 

tesisin üretim kapasitesinin artırılmasına yönelik çimento değirmeni ve çimento silosu yatırımı yapılmasına karar 

verdi. Haziran ayı içerisinde başlayacak ve önümüzdeki dönemlerde kademeli olarak artırılacak söz konusu 

Yatırım sonucunda 2 mn ton/yıl olan öğütme kapasitesinin 3,8 mn ton/yıla çıkarılması hedefleniyor. 

 

 (=) Torunlar GYO (TRGYO): Şirket, 1Ç24 dönemini yıllık %36,5 gerilemeyle 1,04 mlr TL net kar ile tamamladı. 

Konut ve ofis satış gelirlerindeki gerileme, operasyonel performasta belirleyici olurken, bu çeyrekte kaydedilen 

272 mn TL’lik parasal pozisyon kaybı (1Ç23: 551,7 mn TL parasal pozisyon geliri), net kardaki gerilemede etkili 

oldu. Şirketin satış gelirleri, gerileyen konut ve ofis satış gelirleri kaynaklı, 1Ç24 döneminde yıllık %14 düşüş 

kaydederek 1,37 mlr TL seviyesinde gerçekleşti. FAVÖK ise bu çeyrekte yıllık %12,6 düşüşle 980 mn TL’ye geriledi. 

Şirketin 4Ç23 dönemindeki 342 mn TL’lik net borç pozisyonu ise bu çeyrekte 1,1 mlr TL net nakit pozisyonuna 

döndü. Yorum:  Şirket hisseleri finansallar öncesinde son bir ayda endeksi %3 yenerken, yılbaşından bu yana da 

endeksi %6,7 yenmeyi başardı. Finansallara piyasa tepkisinin nötr olmasını bekleriz. Finansallar sonrasında 

şirket için 50 TL seviyesindeki hisse başı fiyat hedefimizi koruyoruz. Kısa vadeli Endeksin Üzerinde Getiri 

önerimizi “Endekse Paralel Getiri” olarak revize ediyor, uzun vadeli “TUT” önerimizi ise sürdürüyoruz. 

 

 
 
 
 
 
 
 
 

Sektör & Şirket Haberleri 
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Açıklanan Temettü Tablosu  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Sektör & Şirket Haberleri 
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Planlanan Temettü Ödemeleri 

 

Sektör & Şirket Haberleri 
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Genel Kurul Tarihleri Tablosu 

 

20.06.2024 IHGZT İhlas Gazetecilik

20.06.2024 IHAAS İhlas Haber Ajansı

20.06.2024 IHLAS İhlas Holding

24.06.2024 OZSUB Özsu Balık Üretim

24.06.2024 SNICA Sanica Isı Sanayi

25.06.2024 AVGYO Avrasya G.M.Y.O.

25.06.2024 AVTUR Avrasya Petrol Ve Turistik Tesisler

25.06.2024 BERA Bera Holding

25.06.2024 CELHA Çelik Halat

25.06.2024 CEMAS Çemaş Döküm

25.06.2024 DGATE Datagate Bilgisayar

25.06.2024 DESPC Despec Bilgisayar

25.06.2024 ESCAR Escar Fılo

25.06.2024 FRIGO Frigo Pak Gıda

25.06.2024 GOZDE Gözde Girişim Srmy. Y.O.

25.06.2024 INDES İndeks Bilgisayar

25.06.2024 KFEIN Kafein Yazılım Hizmetleri

25.06.2024 KAPLM Kaplamin

25.06.2024 KLSYN Koleksiyon Mobilya Sanayi

25.06.2024 KUTPO Kütahya Porselen

25.06.2024 LRSHO Loras Holdıng

25.06.2024 NIBAS Niğbaş Niğde Beton

25.06.2024 PRKME Park Elek. Madencilik

25.06.2024 SELVA Selva Gıda Sanayi

25.06.2024 TUREX Tureks Turizm

25.06.2024 YONGA Yonga Mobilya

25.06.2024 YKSLN Yükselen Çelik

26.06.2024 AHGAZ Ahlatcı Doğal Gaz Dağ. Enerji Ve Yat.

26.06.2024 ANGEN Anatolia Tanı Ve Biyoteknoloji Ürün. Araş. Gel.

26.06.2024 ASGYO Asce Gayrimenkul Yatırım Ortaklığı

26.06.2024 BVSAN Bülbüloğlu Vinç Sanayi

26.06.2024 CUSAN Çuhadaroğlu Metal

26.06.2024 DURDO Duran Doğan Basım Ve Ambalaj

26.06.2024 FORMT Formet Metal Ve Cam

26.06.2024 GZNMI Gezinomi Seyahat Turizm

26.06.2024 KUYAS Kuyas Yatırım

26.06.2024 MOBTL Mobiltel İletişim Hizmetleri

26.06.2024 PASEU Pasifik Eurasia Lojistik Dış Ticaret

26.06.2024 PSGYO Pasifik Gayrimenkul Yatırım Ortaklığı

26.06.2024 UZERB Uzertaş Boya

27.06.2024 ALMAD Altınyag Madencılık Ve Enerjı

27.06.2024 AYEN Ayen Enerji

27.06.2024 AYES Ayes Çelik Hasır

27.06.2024 BALAT Balatacılar Balatacılık

27.06.2024 BIMAS Bim Birleşik Mağazalar

27.06.2024 DIRIT Diriteks Diriliş Tekstil

27.06.2024 GRNYO Garanti Y.O.

27.06.2024 KLGYO Kiler G.M.Y.O.

27.06.2024 KRPLS Koroplast Temizlik Ambalaj Ürünleri

27.06.2024 KOPOL Koza Polyester Sanayi

Genel Kurul Tarihi Şirket AdıHisse

Genel Kurul Tarihleri 
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Takip Listesi 
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Haftalık Ajanda 
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Selahattin AYDIN 
 
Hande İrem YILDIZ  
 
Dilara ÇAYAN       
 
Şule ÖZKAN       
 
Mevlüt Can KARABAYIR 
                                               

    
Direktör 
 
Analist 
 
Analist 
 
Analist 
 
Analist 

 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

Vakıf Yatırım Araştırma ve Strateji  

Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; aracı 
kurumlar, portföy yönetim şirketleri, yatırım ve kalkınma bankaları ile müşteri arasında imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi 
çerçevesinde ve yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer 
alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize 
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar 
doğurmayabilir. Gerek bu yayındaki, gerekse bu yayında kullanılan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayındaki bilgilerin 
kullanılması sonucunda yatırımcıların ve/veya ilgili kişilerin uğrayabilecekleri doğrudan ve/veya dolaylı zararlardan, kâr 
yoksunluğundan, manevi zararlardan ve her ne şekil ve surette olursa olsun üçüncü kişilerin uğrayabileceği her türlü zararlardan 
dolayı Vakıf Yatırım Menkul Değerler A.Ş. sorumlu tutulamaz. 
 

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18  Park Maya Sitesi F-2/A Blok  
Beşiktaş 34335 ISTANBUL 

+90 212 352 35 77 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

http://www.vakifyatirim.com.tr/
http://www.vkyanaliz.com/

