Giinliik Strateji Biilteni Vakif Yatinim

16 Ocak 2025 Persembe

Piyasa Verileri Piyasalara Bakis
Endeksler Son %Deg. Ybb
? o Giine hafif alicili baglayan BIST 100 endeksi, izledigi dalgali seyrin
BIST 100 A 9740 025%  -09% ardindan 23,86 puan artarak 9.740 seviyesinden kapanisini
BIST 30 A 10747 0,21% -0,1% gergeklestirdi. Toplam islem hacmi 0Onceki ?ijne gore hafif
VIOP 30 Endeks A  12.168 001% 05% zayiflayarak 93,4 mir TL olurken, endekse dahil 54 hisse deger
: ' ’ kazandi, 40 hisse ise deger kaybetti. Bankacilik ve holding endeksi
BIST Bankacillk A 14.626 0,01% 0,5% yatay kapanis goriiliirken, %4,04 ile spor endeksi en cok kazandiran
BIST Sinai A 12773 0,27% 2.2% sektor endeksi oldu. Kiresel piyasalar tarafinda, ABD'de yavaslayan
ingil FTSE 8,301 1219 169 cekirdek enflasyon verileri ve giigli banka bilangolari sonrasinda
ngiltere (FTSE) A : 2 2 KUkseIis,le glini tamamladi. Avrupa borsalarina da pozitif hava
Almanya (DAX) A 20.575 1,50% 3,3% akimdi.
Fransa (CAC40) A 7475 0,69% 1.3% Hazine ve Maliye Bakanh§i tarafindan agiklanan merkezi yonetim
ABD (Dow A 43283 1,80% 1,7% bitcesi aralik ayinda 829,2 mir TL acik verirken, 2024 yilinda 2.106,1
Jones) mir TL acik seviyesinde gercekleserek Orta Vadeli Program’'da
ABD (Nasdaq) A  21.268 2,46% 1,2% beklednen 2f.|1 48 mir TI_I aclgmklaltlcri]da kaldi. Yurt dlsilnda tI)ngkill'[ereI ve
ABD (S&P A 5057 1,95% 1,3% ABD’de enflasyon verileri agiklandi. Buna gore Ingiltere beklentilere
- (S8P) —— ulasamayarak %2,5 seviyesinde gerceklesirken, ABD'de aralik ayinda
Pariteler Son %Deg. Ybb %0,4 ve 2024 yilinda %2,9 yiikseldi. Temmuz ayindan bu yana ilk kez
USD/TRY VvV 3546 -0,05% 0,2% yac\i/asl'c}ma kaydedeI? b(iekirdekb Elnflasyonla birIiEteI Fed’i? facljiz
e co indirimlerini one cekebilecedi beklentisi artti. Tahvil getirilerinde
R v HlaEls ks e gerileme kaydedilirken, ons altin %0,44 artisla 2.688 $ seviyelerini
EUR/USD Vv  1,0298 -0,04% -0,6% gordi. Son olarak veri takviminde bugiin Almanya’'da_enflasyon
Emtialar Son %Deg. Ybb rakamlar takip edilirken, ABD'de perakende satiglar ve Ingiltere’de
sanayi Uretimi izlenecek.
Brent Petrol (bbl) A 81,60 2,58% 9,3%
Altin ($/0ns) A 2695 0,71% 2,8% Eplc(jel<|$ir|1 Cti)uggré%ohaéigo%hcm Itgaslargalfml Eeléli)]:ongl. Endelkstﬁ
- 0 0 yiikseliglerde 9.900-10. araligi endeksin hedef bdlgesi olara
Gumis (S/ons) A 3070 20 G takip edilmelidir. Olasi gerilemelerde ise 9.600 seviyesi endeksin
destek seviyesi olarak izlenmeye devam edilmelidir.
Model Portfoy 8 Ocak 2025 Son Kapani

Agirlik Getiri BIST100 Makroekonomi & Politika Haberleri

goreceli
(%) (%) performans (%)

e Biitge dengesi Aralik ayinda 829,2 mir TL agik verdi

AKBNK 13,4% -2,5% -0,2%
MGROS 13,0% 0,3% 2,6%
THYAO 13,0% 0,7% 3,0% Sektor ve Sirket Haberleri
AKSEN 12,2% -2,5% -0,2%
KCHOL 12,2% -5,3% 31% e Kisa Kisa Haberler: YKBNK, ENKAI, GENIL, TAVHL
ASELS 12,2% 1,6% 4,0% e Planlanan Temettii Odemeleri Tablosu
TCELL 12,0% -1,3% 0,9% e Pay Geri Alim Bildirimleri (BIST 100)
ISGYO 12,0% -0,7% 1,6% e Genel Kurul Tarihleri Tablosu
e Takip Listesi

M.Portfoy -1,2% 1,1% e Haftalik Ajanda
XU100 -2,2%

Takvim
Model Portfoy Performans (YBB) TSi Beklenti Onceki
220 K Model Portfy  ——BISTI00 Almanya 10:00 Ara. TUFE- Yillik % 2,6%
200 Almanya 10:00 Ara. TUFE- Aylik % 0,4%
180 ingiltere  10:00 Kas. Sanayi Uretimi- Aylik % -0,6%
160 166 Avro Bolgesi 15:30 Ara. AMB Toplanti Tutanaklari (12 Aralik)
140 ABD 16:30  Ara. Perakende Satiglar -Aylik% 0,5% 0,7%
20 130 ABD 16:30  Oca. Philadelphia Fed imalat Endeksi 8,0 -16,4
100 ABD 16:30 Haftalik issizlik Maasi Basvurulari
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Makro Ekonomi & Politika " Vakiaf Yatinm

16 Ocak 2025 Persembe

Biitce dengesi Aralik ayinda 829,2 mir TL acik verdi

e Hazine ve Maliye Bakanhgi’'nin agikladigi verilere gore, 2024 yili aralik ayinda merkezi yonetim bitgesi
829,2 mir TL (2023 Aralik: 848,0 mir TL agik) acik verirken, bu dénemde faiz digi biitge dengesi 754,0
mir TL (2023 Aralik: 805,7 mir TL agik) acik olarak gergeklesti.

e Aralik'ta biitge gelirleri yillik bazda %60,4 artarak 877,6 mir TL'ye yiikselirken, biitge giderleri ise %22,3
artigla 1.707 mir TL'ye ulasti.

e 2024 yilinda 2.106 mir TL agik veren biitce dengesi ayni dénemde faiz digi agik yillik %18,4 azalarak
835,7 mir TL oldu.

Biitce Dengesi ve Faiz Disi Biitce Dengesi (mn TL)
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Kaynak: Hazine ve Maliye Bakanligi, Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir Bu calisma arka sayfada yer alan cekince bildirimi ile bir bitiindiir Sayfa2 /7



Sektor & Sirket Haberleri

16 Ocak 2025 Persembe

Kisa Kisa Haberler

(=) Yapi Kredi Bankasi (YKBNK): 4C24 doneminde bankanin net karinin bir dnceki ¢ceyrege gore
%26,1 artarak 6,31 mir TL'ye ulagacagini tahmin ediyoruz. Ayni ddnemde bankanin kredi-mevduat
makasindaki iyilesmenin katkisi ile net faiz gelirlerinde geyreksel %56,3 artis, komisyon gelirlerinde
ise %7,3 yiikselme 6ngoriiyoruz. 2024 yilinin tamaminda ise bankanin net karinin yillik %57,8 azalma
ile 28,7 mir TL olacadini hesapliyoruz. Yapi Kredi Bankasi 4G24 finansal sonuglarini 31 Ocak
tarihinde agiklamayi planlamaktadir.

(=) Enka ingaat (ENKALI): Sirket, istiraki olan ENKA UK Construction Ltd.'nin, ingiltere'nin Ellesmere
Liman Bolgesi'nde yapilacak Diisiik Karbonlu Hidrojen Uretim Tesisi Projesi icin Vertex Hydrogen
Limited ile yaklagik 529 milyon ingiliz Sterlini tutarinda bir sdzlegsme imzaladigi agikladi. Ayrica
aciklamada, projenin 0n galisma siireci haricinde 39 ay igerisinde tamamlanmasinin beklenildigi
ifade edildi.

(=) Gen ilag (GENIL): Sirket, Almanya Saglk Otoritesitarafindan gerceklestirilen denetim
sonucunda EU GMP (Avrupa Birligi lyi Uretim Uygulamalari) sertifikasinin  kapsaminin
genigletildigini ve bu sayede steril liretim hatlarina ek olarak non-steril Gretim hatlar da eklenerek
glincellestirildigini acikladi. S6z konusu sertifika ile sirketin ihracat potansiyelinde ve faaliyetlerinde
artis beklenildigi de ifade edildi.

(=) Tav Havalimanlan (TAVHL): 2024 yilinin dordiincii ¢eyredinde Tav Havalimanlari'nin satig
gelirlerinin yillik %7,1 artarak €351,1 mn, net karinin ise yillik %95,3 gerileyerek €3,4 mn seviyesinde
olacagdini 6ngdriiyoruz. Sirketin FAVOK'iiniin 4G24 déneminde yillik %12,1 artarak €71,1 mn olarak
gerceklesecegini, buna karsin ayni dénemde FAVOK marjinin 0,9 puan artarak %20,3 seviyesinde
olacagini tahmin ediyoruz.

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S.

tarafindan hazirlanmistir Bu calisma arka sayfada yer alan cekince bildirimi ile bir bitiindiir Sayfa3 /7
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Sektor & Sirket Haberleri

16 Ocak 2025 Persembe

Planlanan Temettii Odemeleri

XU030
Adgirhg
(%)

Teklif Edilen/Kesinlesen Hi irket Ad SonKapanig  Hisse Bagina Hisse Basina Temettii
Dagitim Tarihi 15S€ ShleRiet Fiyati, TL Temettii (Briit) TL Temettii (Net) TL  Verimi (%)
22.01.2025 MSGYO Mistral G.M.Y.O 15,20 0,25 0,25 1,6%
29.01.2025 OSMEN Osmanli Yatinm Menkul Degerler 9,73 0,09 0,08 0,9%
18.03.2025 MSGYO Mistral G.M.Y.O 15,20 0,25 0,25 1,6%

- Vakaf Yatinm

Tahmini VIOP  Taksit
Etkisi (Puan)  Sayisi
2
3

Pay Geri Alim Bildirimleri (BIST 100)

15 Ocak 2025 Carsamba

Ortalama

Program Kapsaminda Toplam Geri Alimlar

Program kapsaminda

geri alim oram %

Alinan Alinan Alinan Ortalama
. Alinan Adet slem - Sermayeye  Miktar Tutar (mn
Sirket Ad1 . Tutar . Adet  Tutar (mn Islem
(bin) Fiyati . Orani (%) (mn) TL)
(mn TL) (mn) TL) Fiyat1 (TL)
(TL)
TKFEN Tekfen Holding | 147 9,7 655 | 11,44 796,9 69,6 3,0% | 61,85% 86,15%
Genel Kurul Tarihleri Tablosu
Genel Kurul Tarihi Hisse Sirket Adi
20.01.2025 MMCAS Mmc Sanayi Ve Ticari Yatinmlar
21.01.2025 ATEKS Akin Tekstil
21.01.2025 AEFES Anadolu Efes Biracilik
23.01.2025 SKYMD Seker Yatinm Menkul Degerler
23.01.2025 SEKFK Seker Fin. Kir.
25.01.2025 SAMAT Saray Matbaacilik
30.01.2025 BIGCH Biyuk Sefler Gida Turz. Tekstil Dan. Org.
31.01.2025 GEDIK Gedik Yatirim
7.02.2025 HATSN Hat-San Gemi insaa Bakim Onarim Deniz Nakliyat
10.02.2025 MERKO Merko Gida
Valkaf Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir Bu calisma arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitiindiir Sayfa4 /7



Takip Listesi Vakif Yatinm

16 Ocak 2025 Persembe

PD(mnTL) Kapamig(TL) 3Aort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri KisaVade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Bankacilik

AKBNK 328.640 63,20 4.882 AL EUG 79,00 25%
GARAN 538.860 128,30 2.710 AL EUG 157,00 22%
HALKB 123.937 17,25 710 AL EPG 22,20 29%
ISCTR 354.750 14,19 6.065 AL EUG 16,50 16%
YKBNK 251.553 29,78 5.389 AL EUG 37,50 26%
TSKB 35.728 12,76 262 AL EUG 16,60 30%
Cimento

CIMSA 46.580 49,26 550 AL EUG 45,00 9%
AKCNS 34.728 181,40 96 AL EUG 217,00 20%
Dayanikl Tiiketim

ARCLK 86.764 128,40 280 AL EPG 210,00 64%
VESTL 21.838 65,10 293 AL EPG 102,00 57%
Demir-Celik

EREGL 159.880 22,84 3.851 TUT EPG 30,00 31%
KRDMD 19.787 25,36 1.352 AL EPG 40,00 58%
Gayrimenkul

TRGYO 57.200 57,20 92 TUT EPG 63,20 10%
EKGYO 53.466 14,07 2.502 AL EUG 14,50 3%
ISGYO 18.159 18,94 118 AL EPG 25,20 33%
Havacilik

TAVHL 99.357 273,50 480 AL EUG 320,00 17%
THYAO 407.100 295,00 7.474 AL EUG 430,00 46%
PGSUS 106.450 212,90 1.910 AL EUG 340,00 60%
Holding

KCHOL 445.050 175,50 3.423 AL EUG 303,00 73%
SAHOL 201.636 96,00 1.678 AL EUG 138,00 44%
SISE 120.017 39,18 1.361 AL EUG 60,50 54%
Savunma

ASELS 357.048 78,30 2.120 AL EUG 108,00 38%
OTKAR 49.530 412,75 175 AL EUG 611,00 48%
Otomotiv

FROTO 320.030 912,00 1.091 AL EUG 1.585,00 74%
TOASO 99.350 198,70 1.084 AL EUG 370,00 86%
TTRAK 67.845 678,00 202 AL EUG 1.180,00 74%
Perakende

BIZIM 2.310 28,70 10 AL EUG 39,50 38%
BIMAS 311.190 512,50 2.224 AL EUG 747,00 46%
MGROS 96.502 533,00 774 AL EUG 814,00 53%
Gida

YYLGD 10.533 9,69 56 AL EUG 16,40 69%
Telekomiinikasyon

TCELL 210.980 95,90 2.170 AL EUG 143,00 49%
Enerji

AKSEN 48.686 39,70 158 AL EUG 58,00 46%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir Bu calisma arka sayfada yer alan cekince bildirimi ile bir bitiindiir Sayfa5/7



Haftalik Ajanda Vakif Yatinm

16 Ocak 2025 Persembe

Tarih Ulke i Beklenti Onceki
16 Oca. Japonya 02:50 Ara. UFE - Yillik % Al 3,8% 37%
16 Oca. Japonya 02:50 Ara. UFE - Aylik % il 0,4% 0,3%
16 Oca. Almanya 10:00 Ara. TUFE- Yillk % Al 2,6%
16 Oca. Almanya 10:00 Ara. TUFE- Aylik % l 0,4%
16 Oca.  Ingiltere 10:00 Kas. Sanayi Uretimi- Aylik % Al -0,6%
16 Oca. Avro Bolgesi  15:30 Ara. AMB Toplanti Tutanaklari (12 Aralik)

16 Oca. ABD 16:30 Ara. Perakende Satislar -Aylik% F 0,5% 0,7%
16 Oca. ABD 16:30 Oca. Philadelphia Fed imalat Endeksi dl 8,0 16,4
16 Oca. ABD 16:30 Haftalik igsizlik Maagi Bagvurulari l

17 Oca. Gin 05:00 4G24 GSYH Yillik % dl 53% 4,6%
17 Oca. Cin 05:00 4G24 GSYH Ceyreksel (mevs. diizelt. %) dl 0,9%
17 Oca. Gin 05:00 Ara. Sanayi Uretimi- Yillik % A 5,4% 5,4%
17 Oca. Gin 05:00 Ara. Perakende Satislar- Yillik % F 3,5% 3,0%
17 Oca. Tirkiye 10:00 Ara. Konut Fiyat Endeksi, Aylik % il 2,8%
17 0ca.  Tirkiye 10:00 Oca. TCMB Piyasa Katilimcilarn Anketi- Yil Sonu TUFE % il 28,00% 27,1%
17 Oca. Avro Bolgesi  13:00 Ara. TUFE- Yillik % Al

17 Oca. Avro Bolgesi  13:00 Ara. TUFE- Aylik % l

17 Oca. ABD 16:30 Ara. Konut Baslangiglari dl 1289 bin
17 Oca. ABD 16:30 Ara. ingaat izinleri il 1493 bin
17 Oca. ABD 17:15 Ara. Kapasite Kullanimi dl 76,8%
17 Oca. ABD 17:15 Ara. Sanayi Uretimi- Aylik % l -0,1%
20 0ca. Japonya 07:30 Kas. Sanayi Uretimi- Aylik % ol -2,30%
200ca. Japonya 07:30 Kas. Sanayi Uretimi- Yillik % dl -2,80%
200ca. Almanya 10:00 Ara. UFE - Aylik % il 0,50%
200ca. Almanya 10:00 Ara. UFE - Yillik % il 0,10%
20 Oca. ABD ABD Borsalari tatil nedeniyle kapali olacak

21 0ca. Ingiltere 10:00 Kas. ILO igsizlik Orani (3 aylik) Al 4,30%
21 Oca. Avro Bolgesi  13:00 Oca. Zew Beklenti Endeksi d 17,00%
22 Oca. ABD 18:00 Ara. CB Oncii Gostergeler Endeksi % ol 0,30%

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, Investing.com, VKY Arastirma & Strateji

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir Bu calisma arka sayfada yer alan cekince bildirimi ile bir bitiindiir Sayfa 6 / 7



2 Vakaf Yatinm

VakifBank Grubu istirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatirnm Arastirma ve Strateji

Tugba AKCA Direktor
Hande irem YILDIZ Analist
Dilara CAYAN Analist
Sule OZKAN Analist
Mevliit Can KARABAYIR Analist

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL
+90 212 3523577

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti;
araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, yatirm ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak yatirm
danismanligi s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye

0zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan
kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirmcilarin ve/veya ilgili kigilerin
ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette
olursa olsun (glncl kigilerin ugrayabilecedi her tirlii zararlardan dolayr Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu
tutulamaz.



http://www.vakifyatirim.com.tr/
http://www.vkyanaliz.com/

