Giinliik Strateji Biilteni Vakif Yatinim

20 Ocak 2025 Pazartesi

Piyasa Verileri Piyasalara Bakis

Endeksler Son %Deg. Ybb

Haftanin son islem giiniine pozitif baglayan Borsa istanbul, giin boyunca

S A e Lk Lk alicili seyrini korudu ve kapanigini %1,13 deder kazanarak 9.978 puandan
BIST 30 A 1.013 1,29% 24% gergeklestirdi. Endekse dahil 65 hisse primlenirken, 32 hisse ise deger
VIOP 30 Endeks A 12.168 2,44% 4.3% kaybetti. Bankacilik endeksi %2,44 ile yatinmcisina en ¢ok kazandiran
BIST Bankacihlk A 15.179 2,44% 4,3% sektor endeksi olurken, en ¢ok kaybettiren %0,80 ile tas toprak endeksi
BIST Sinai v  12.950 -0,04% -0,8% oldu. Toplam islem hacmi, énceki kapanisa gore azalan seyir izledi ve
ingiltere (FTSE) A 8.505 135% 41% 9_5,5 mlr. TL geviyesinde gerceklesti. ABI? .borsalarlnd.a biylk teknoloji
Almanya (DAX) A 20.903 120 — hisselerindeki 'art!$ ve beklenenden iyi gelen. f|nan§.alu ;pnuglqr
! ! yatinmcilarin risk istahini artinirken, haftanin son iglem giiniini pozitif
Fransa (CAC40) A  7.710 0,98% 4,5% seyirle tamamladi. Avrupa borsalarinda madencilik sektériinin
jgr?e(s?ow A 43488 0,78% 2.2% onciiligiinde gésterge endeks Stoxx Europe %0,69 artig kaydetti.
ABD (Nasdaq) A 21.441 1.66% 2,0% TCMB tarafindan yayimlanan piyasa katilimcilari anketine gére yil sonu
ABD (S&P) A 5997 1,00% 2,0% enflasyon beklentisi %27,05 olurken, yil sonu biiyiime beklentisi %3,10'a
Pariteler Son %Deg. Ybb yukseldi. Diger taraftan TCMB Baskani Fatih Karahan gerceklestirdigi
USD/TRY A 3546 0,10% 0.2% sunumda, yil spnunsla enflasyonun %27’e gerilemesini hedeflediklerini
EUR/TRY v 36,43 0,50% 0.7% belirtti. oAvro bol'ge3|. nde enflasyon grallk faquda yillik bgzda beklentilere
EUR/USD Y00 o0 oo Earalel %2,4 sewyesmpe ggrqeklestl. ABD de_ ise kapaere kpllamm orani
d d d %0,6 artigla 77,6'ya yikselirken, sanayi Uretimi beklentileri asarak %0,9
Emtialar Son %Deg. Ybb artis kaydetti. Veri takviminde ise yurt icinde 6nemli giindem maddesi
Brent Petrol (bbl) W 79,87 -0,66% 6,9% bulunmazken, Almanya’'da enflasyon takip edilecek. Ayrica bugiin ABD
Altin ($/0ns) v 2.703 -0,47% 3,0% borsalari tatil nedeniyle kapali olacak.
Gimis ($/ons) ¥ 30,34 -1,50% 5,0%
Endekste gerilemelerde endeksin 200 ginliik hareketli ortalamasi asagi
yonli kinlmadi§i sirece pozitif seyrin devamini bekleriz. Endeksin
bugiine hafif alicili baglamasini bekliyoruz. Endekste 10.000 seviyesinin
Model Portféy 8 Ocak 2025 Son Kapani yeniden asilmasi durumunda 10.150 seviyesi endeksin hedef seviyesi

Agirlk  Getiri BIST100 olarak dikkate alinmalidir. Olasi gerilemelerde ise 9.900-9.800 bélgesi

goreceli endeksin destek araligi olarak izlenmelidir.
(%) (%) performans (%)

AKBNK 13,4% 1,9% Uadtes Makroekonomi & Politika Haberleri
MGROS 13,0% 3,4% 3,2%
THYAO 13,0% 3,6% 3:4% e TCMB piyasa katiimcilari anketinde yil sonu TUFE beklentisi %27,05
AKSEN 12,2% 0,0% -0,2% oldu
KCHOL 12,2% -3,9% -4,0% e IMF, 2025 yili igin Tiirkiye'ye iliskin biiyiime tahminlerini giincelledi
ASELS 12,2% 52% 5,0%
TCELL 12,0% 3,2% 3,0% Sektor ve Sirket Haberleri
ISGYO 12,0% 2,2% 2,0%
e Kisa Kisa Haberler: Ekonomi Glindemi, ENERY
M.Portfoy 2,0% 1,8% e Pay Geri Alim Bildirimleri (BIST 100)
XU100 0,2% ¢ Planlanan Sermaye Hareketleri Tablosu
e Planlanan Temettii Odemeleri Tablosu
Model Portfoy Performans (YBB) e  Genel Kurul Tarihleri Tablosu
o e  Takip Listesi
0 ——VKY Model Portfoy = ——BIST100 . Haftallk Ajanda
180 171
160 n .
0 TSI Donem Beklenti Onceki
o b Almanya 10:00 Ara. UFE - Aylik % 0,50%
00 Almanya 10:00 Ara. UFE - Yillik % 0,10%
0 . ‘ o - ‘ ‘ ABD ABD Borsalari tatil nedeniyle kapali olacak
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Makro Ekonomi & Politika Vakif Yatinm
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TCMB piyasa katiimcilan anketinde yil sonu TUFE beklentisi %27,05 oldu

e TCMB tarafindan yayimlanan piyasa katilimcilar anketi sonuglarina gore, 2025 yili Ocak ayi
itibariyle yil sonu TUFE beklentisi %27,05 olurken, 2025 sonu biiyiime beklentisi %3,10
seviyesine yikseldi.

TCMEBE Pivasa Katihmcilam Anketi Dcak-25
TUFE Beklentisi % (il Sonu) 27,05
TUFE Beklentisi % (12 Ay Sonrasi) 25,38
TUFE Beklentisi % {24 Ay Sonrasi) 17,72
ABD Dolar Kuru Beklentisi (Yl Sonu) 43,03
Yilhk Cari I}lemler Dengesi Beklentisi, mn 5 (Y1l Sonu) -17.423
Yilbk G5YH Biyiime Beklentisi % (Y1l Sonu) 3,10
TCME 1 Hafta Vadeli Repo Faizi Beklentisi % (Car Ay Sonu) 45,00

Kaynak: TCME, Vakif vatirim Aragtirma & Strateji

IMF, 2025 yil igin Tiirkiye'ye iliskin biiyiime tahminlerini giincelledi
e |IMF tarafindan cuma giinii yayimlanan Diinya Ekonomik Goriinim Raporu’nda, kiiresel ekonominin
2025 ve 2026 yillarinda %3,3 bliylime gosterecegini tahmin etti.

e Yayimlanan raporda, Tirkiye'ye iliskin biiyiime tahmininin ise bu yil igin %2,6, 2026 yili igin ise % 3,2
oldugunu agikladi.
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Kisa Kisa Haberler

e Ekonomi Giindemi: TCMB, ddviz ve altin donisimli kur korumali mevduat ve katilma hesaplarinda 6
ve 12 ay vadeli hesap agma ve yenileme islemlerinin 20 Ocak 2025 tarihi itibariyla sonlandiriimasina
karar verildigini duyurdu.

« Enerya Enerji (ENERY): Sirket, sermayesine %100 oraninda istirak edilen bagh ortakhig Ahlatci Altin
isletmeleri Anonim Sirketi tarafindan sirketin sermayesinin 55.000.000 TL' den 500.000.000 TL'ye
cikarilmasina karar verildigi ve s6z konusu sermaye artirim isleminin 17.01.2025 tarih ve 11252 sayili
Turkiye Ticaret Sicil Gazetesi'nde tescil ve ilan edildigi hususunun Sirkete bildirildigini duyurdu.

Pay Geri Alim Bildirimleri (BIST 100)

Program kapsaminda

17 Ocak 2025 Cuma Program Kapsaminda Toplam Geri Alimlar

geri alim oram %

Ortalama o i ortal
5 nan nan alama
. Alinan Adet (M) " Sermayeye  Miktar Tutar (mn
Sirket Adi . utar . Adet  Tutar (mn Islem
(bin) iyati Oram (%) (mn) TL)
Wl mn TL) Fiyat1 (TL)

TKFEN Tekfen Holding | 150 9,8 655 | 11,74 816,8 69,5 317% | 63,49%  88,30%

Planlanan Sermaye Hareketleri

Sermaye Hareketleri

. Mevcut Sermaye Ulasilacak Sermaye Sermaye
irket Adi i i i y
$ (TL) (TL) Bedelsiz Sermaye  Bedelli Sermaye  Riighan Hakki Azaltim Orant

Artinm Oran (%) Artinm Oran (%)  Kullandirma Fiyati (TL) %)

20.01.2025 GLRYH Giiler Yatinm Holding 120.000.000 600.000.000 200,0 200,0 10

Planlanan Temettii Odemeleri
XU030

Teklif Edilen/Kesinlesen Hi irket Ad SonKapanig  Hisse Bagina Hisse Bagina Temettii Adurhd Tahmini VIOP  Taksit
Dagitim Tarihi 1SS€ SECtAC Fiyat, TL Temettii (Briit) TL Temettii (Net) TL Verimi (%) g(';;g' Etkisi (Puan)  Sayisi
22.01.2025 MSGYO Mistral G.M.Y.O 15,04 0,25 0,25 1,6% 2
29.01.2025 OSMEN Osmanli Yatinm Menkul Degerler 9,85 0,09 0,08 0,9%
18.03.2025 MSGYO Mistral G.M.Y.O 15,04 0,25 0,25 1,6% 3
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Genel Kurul Tarihleri Tablosu

Genel Kurul Tarihi

20.01.2025
21.01.2025
21.01.2025
23.01.2025
23.01.2025
25.01.2025
30.01.2025
31.01.2025
7.02.2025

10.02.2025
10.02.2025

Hisse

MMCAS
ATEKS
AEFES
SKYMD
SEKFK
SAMAT
BIGCH
GEDIK
HATSN
MERKO
BAHKM

Sirket Adi

Mmc Sanayi Ve Ticari Yatirimlar

Akin Tekstil

Anadolu Efes Biracilk

Seker Yatirim Menkul Degerler

Seker Fin. Kir.

Saray Matbaacilik

Biiyiik Sefler Gida Turz. Tekstil Dan. Org.
Gedik Yatinm

Hat-San Gemi ingaa Bakim Onarim Deniz Nakliyat
Merko Gida

Bahadir Kimya

Valkaf Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir

Bu calisma arka sayfada yer alan cekince bildirimi ile bir bitiindiir
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PD(mnTL) Kapamig(TL) 3Aort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri KisaVade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Bankacilik

AKBNK 343.200 66,00 4.943 AL EUG 79,00 20%
GARAN 557.760 132,80 2.736 AL EUG 157,00 18%
HALKB 129.326 18,00 723 AL EPG 22,20 23%
ISCTR 357.000 14,28 6.170 AL EUG 16,50 16%
YKBNK 267.772 31,70 5.440 AL EUG 37,50 18%
TSKB 37.492 13,39 283 AL EUG 16,60 24%
Cimento

CIMSA 48.131 50,90 568 AL EUG 45,00 -12%
AKCNS 35.341 184,60 97 AL EUG 217,00 18%
Dayanikl Tiiketim

ARCLK 86.493 128,00 281 AL EPG 210,00 64%
VESTL 21.922 65,35 293 AL EPG 102,00 56%
Demir-Celik

EREGL 161.420 23,06 3.804 TUT EPG 30,00 30%
KRDMD 20.458 26,22 1.347 AL EPG 40,00 53%
Gayrimenkul

TRGYO 61.300 61,30 93 TUT EPG 63,20 3%
EKGYO 55.670 14,65 2.543 AL EUG 14,50 1%
ISGYO 18.686 19,49 118 AL EPG 25,20 29%
Havacilik

TAVHL 103.535 285,00 475 AL EUG 320,00 12%
THYAO 418.830 303,50 7.590 AL EUG 430,00 42%
PGSUS 111.500 223,00 1.929 AL EUG 340,00 52%
Holding

KCHOL 451.643 178,10 3.482 AL EUG 303,00 70%
SAHOL 209.197 99,60 1.658 AL EUG 138,00 39%
SISE 121.671 39,72 1.383 AL EUG 60,50 52%
Savunma

ASELS 369.588 81,05 2.129 AL EUG 108,00 33%
OTKAR 51.600 430,00 176 AL EUG 611,00 42%
Otomotiv

FROTO 323.539 922,00 1.092 AL EUG 1.585,00 72%
TOASO 103.100 206,20 1.097 AL EUG 370,00 79%
TTRAK 70.047 700,00 195 AL EUG 1.180,00 69%
Perakende

BIZIM 2.324 28,88 10 AL EUG 39,50 37%
BIMAS 309.065 509,00 2.222 AL EUG 747,00 47%
MGROS 99.489 549,50 781 AL EUG 814,00 48%
Gida

YYLGD 10.718 9,86 56 AL EUG 16,40 66%
Telekomiinikasyon

TCELL 220.660 100,30 2.187 AL EUG 143,00 43%
Enerji

AKSEN 49.887 40,68 159 AL EUG 58,00 43%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Tarih Ulke i Beklenti Onceki
20 0ca. Japonya 07:30 Kas. Sanayi Uretimi- Aylik % Al -2,30%
200ca. Japonya 07:30 Kas. Sanayi Uretimi- Yillik % dl -2,80%
200ca. Almanya 10:00 Ara. UFE - Aylik % il 0,50%
20 Oca. Almanya 10:00 Ara. UFE - Yillik % dl 0,10%
20 Oca. ABD ABD Borsalari tatil nedeniyle kapali olacak
210ca. Ingiltere 10:00 Kas. ILO Issizlik Orani (3 aylik) F 4,30%
21 Oca. Tirkiye 10:00 Ara. Konut Satiglar il 153 bin
210ca. Almanya 13:00 Oca. Zew Beklenti Endeksi ]

22 Oca. ABD 18:00 Ara. CB Oncii Gostergeler Endeksi % l -0,10% 0,30%
22 Oca. Avro Bolgesi  18:05 AMB Baskani Lagarde'in konugmasi

23 Oca. Japonya 02:50 Ara. Dis Ticaret Dengesi dl -434mir¥  -117,6 mir ¥
230ca.  Tirkiye 10:00 Oca. Tiiketici Giiven Endeksi ol 81,3
23 Oca. Tirkiye 14:00 Oca. TCMB PPK Faiz Karari Toplantisi dll 45,0% 47,5%
23 Oca. ABD 16:30 Haftalik igsizlik Maagi Bagvurulari Al 217 bin
23 Oca. Avro Bolgesi  18:00 Oca. Tiiketici Gliven Endeksi dl 14,3 14,5
24 Oca. Japonya 02:30 Ara. TUFE - Yillik % l 3,40% 2,90%
24 0Oca. Japonya 06:00 Oca. Japonya Merkez Bankasi (BOJ) Faiz Karari Toplantisi Al 0,50% 0,25%
240ca. Almanya 11:30 Oca. HCOB PMI imalat Al 43,0 42,5
24 0ca. Almanya 11:30 Oca. HCOB PMI imalat Disi dl 51,0 51,2
24 Oca. Avro Bolgesi  12:00 Oca. HCOB PMI imalat dll 46,0 45,1
24 Oca. Avro Bolgesi  12:00 Oca. HCOB PMI imalat Digi d 51,5 51,6
24 Oca. Avro Bolgesi  13:00 AMB Baskani Lagarde'in konusmasi

24 Oca. ABD 17:45 Oca. S&P Global PMI imalat dl 49,4
24 Oca. ABD 17:45 Oca. S&P Global PMI imalat Disi dl 56,8
24 Oca. ABD 18:00 Oca. Michigan Tiketici Gliven Endeksi dll 73,2
24 Oca. ABD 18:00 Ara. 2. El Konut Satiglar - Aylik % dll 1,20% 4,80%
24 Oca. Tirkiye Moody's, Tirkiye i¢in kredi notu degerlendirme raporunu agiklayacak

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, Investing.com, VKY Arastirma & Strateji
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2 Vakaf Yatinm

VakifBank Grubu istirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatirnm Arastirma ve Strateji

Tugba AKCA Direktor
Hande irem YILDIZ Analist
Dilara CAYAN Analist
Sule OZKAN Analist
Mevliit Can KARABAYIR Analist

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL
+90 212 352 3577

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti;
araci kurumlar, portféy ybonetim sirketleri, yatirm ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak yatirm
danismanligi s6zlesmesi gcercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kigilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
0zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan
kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirmcilarin ve/veya ilgili kigilerin
ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette
olursa olsun Uglnci kigilerin ugrayabilecegi her tiirli zararlardan dolayr Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu
tutulamaz.
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