Giinliik Strateji Biilteni Vakif Yatinim

03 Subat 2025 Pazartesi

Piyasa Verileri Piyasalara Bakig
Endeksler Son %Deg. Ybb Borsa istanbul, giine 10.104 seviyesinden pozitif bir baglangi¢ yapsa da haftay %0,77 deger
BIST 100 v 10.004 -0,77% 1,8% kayblyklla 10.30(;1 kseviyesin(li)enI tamanlw(ladll. kTokplam islerr]n ha;cm_li_Hi\s(er94}rCnE|LrLTLT<éleracl)<
gergeklesti. Endekse puan bazli en yiiksek katkiyi veren hisseler X ve
BIST 30 v 11.122 -0.83% 34% olurken, en fazla negatif etki YKBNK SAHOL ve ISCTR hisselerinden geldi. Bankacilik
VIOP 30 Endeks V¥ 11.405 -1,19% 5,9% endeksi%2 dusus ile en fazla deger kaybeden sektor endeksi olurkeni, sanayi endeksi ise
) R 9 9 %0,9 deger kaybetti. Kiiresel piyasalar tarafinda, ABD borsalarinda genel olarak dalgali seyir
BIST Banlfacmk N 14.937 2,02% 2,6% hakimdi, ABD Baskani Trump'in Meksika ve Kanada'ya glimriik vergisi uygulama planina dair
BIST Sinai V 12646 -0,88% -3,1% gelismeler borsalarda risk istahinin azalmasina sebep oldu. ABD borsalarinda saticili, Avrupa
ingiltere (FTSE) A 8.674 0,31% 6,1% borsalarinda ise karisik seyir goriildi.
Almanya (DAX) A 21.732 0,02% 9.2% Cuma giinii agiklanan dis ticaret agigi verisi, 2024 yili aralik ayinda yillik %43,9 artarak 8,78
% % mir $'a yiikseldi. Istanbul Ticaret Odasi tarafindan agiklanan verilere gére ise, 2025 Ocak'ta
Fransa (CAC40) A  7.9%0 0lT%  77% istanbul'da perakende fiyatlar aylik %5,16, yillik %48,40 yiiksel di. Piyasa k
stanbul'da perakende fiyatlar aylik %5,16, yillik %48,40 yikselis gosterdi. Piyasa kapanisinin
:'AI‘BD (Dow v 44,545 -0,75% 4,7% ardindan uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch, Tiirkiye'nin kredi notunu "BB-", not
ones) goriiniimiini ise "duragan” olarak teyit ettigini agikladi. Yurt digi piyasalarda ise, Almanya'da
ABD (Nasdaq) V21478 -0,14% 22% enflasyon Aralik 2024 ‘te aylk %0,2, yilllk %2,3 olarak gergeklesti. ABD'de ise, Fed'in
ABD (S&P) v 6.041 -0,50% 2.7% enflasyon gdstergesi olarak yakindan takip ettigi PCE fiyat endeksi ocak ayinda aylik %0,2,
5 P yillik %2,8 artarak beklentilerle uyumlu gergeklesti. Bugiin yurt icinde yilin ilk enflasyon ve
Pariteler Son %Deg. Ybb S&P Global/ISO PMI imalat verilerini takip edecegiz. Kiiresel piyasalarda ise Avro Bolgesi'nde
USD/TRY A 35,84 0,18% 1,3% HCOB PMI imalat ve tahmini TUFE verileri izlenirken, ABD'de S&P Global PMI imalat, ingaat
EUR/TRY v 3715 0.47% 13% harcamalari ve ISM PMI imalat verileri agiklanacak.
) -y ° O]
EUR/USD v 1,0359 -0,47% 0,0% Endeksin bugiine yatay baslamasini bekliyoruz. Endekste yikseligler adina 10.150
3 T seviyesinin agilmasi 6nemli olup, bu durumda 10.250-10.350 araligi endeksin hedef bdlgesi
Emtialar Son %Deg. Ybb olarak takip edilecektir. Olasi gerilemelerde ise 9.900 seviyesi endeksin destek seviyesi
Brent Petrol (bbl) A 76,30 0,61% 2,2% olarak izlenmelidir.
Altin ($/0ons) A 2.800 0,17% 6,8%
Gumdus ($/ons) V¥ 31,32 -0,72% 8,4% Makroekonomi & Politika Haberleri
. 2024 Aralik’'ta dis ticaret agigi 8,78 mir $ seviyesine ulasti
. . Ocak ayinda istanbul'da perakende fiyatlar aylik %5,16 artig gsterdi
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Makro Ekonomi & Politika Vakif Yatinm

03 Subat 2025 Pazartesi
2024 Aralik’ta dis ticaret acigi 8,78 mir $ seviyesine ulasti

e TUIK tarafindan aciklanan verilere gore, 2024 yili aralik ayinda dis ticaret acidi bir 6nceki yilin ayni ayina gore
%43,9 artarak 8,78 mir $'a yiikseldi. ihracatin ithalati kargilama orani ise 2024 Aralik'ta %72,8'e (2023 Aralik:
%79) geriledi.

e  Enerji Uriinleri ve parasal olmayan altin hari¢ ihracat aralik ayinda %3,7 artis gosterirken, ithalatta da %12,5 artis
goriildi. Ayni ayda enerji Urlinleri ve parasal olmayan altin harig dis ticaret agigi ise 1,65 mlr $ olarak gergeklesti.

e Aralik'ta ihracat yillik %2,1 artisla 23,4 mir $'a ulasirken, ithalat %10,9 artisla 32,2 mir $ olarak kaydedildi.

e 2024 yilinda dis ticaret agigi %22,7 azalarak 82,2 mlir $'a gerilerken, ihracatin ithalati karsilama orani bir 6nceki
yil ayni dénemde gerceklesen %70,6 seviyesinden %76,1'e ylkseldi.

e Aralik ayinda en fazla ihracat yapilan tlke 1,64 mlir $ ile Almanya olurken, ithalatta ilk sirayi 4,54 mir $ ile Rusya
Federasyonu aldi.

Dis Ticaret istatistikleri, mir $
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Kaynak: TUIK, Vakif Yatirnm Arastirma ve Strateji

Ocak ayinda istanbul'da perakende fiyatlar aylik %5,16 artig gosterdi

e stanbul Ticaret Odasi tarafindan aciklanan verilere gdre, 2025 yili ocak ayinda istanbul'da aylik bazda
perakende fiyatlar %5,16 yiikselirken, toptan esya fiyat endeksi %2,83 artti.

e Perakende fiyatlarda alt gruplar incelendiginde; aylik bazda en ¢ok artis %18,82 ile saglk harcamalari grubunda
olurken, ulastirma harcamalari grubu %10,95 ile onu takip etti. Giyim ve ayakkabi harcamalari grubu ise %1,62
azalis gosterdi.

e Bir dnceki yilin ayni ayina gore degisim oranlari perakende fiyatlarda %48,40 ve toptan esya fiyatlarinda ise
%51,13 olarak gergeklesti.

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir Bu calisma arka sayfada yer alan cekince bildirimi ile bir bitiindiir Sayfa2/9



Makro Ekonomi & Politika Vakif Yatinim

03 Subat 2025 Pazartesi
Fitch, Tiirkiye'nin kredi notunu teyit etti

e Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch, Tirkiye’nin kredi notunu "BB-", not goriinimiini ise "duragan”
olarak teyit etti.

e Yapilan agiklamada, TCMB'nin gegen yil aralik ayindan bu yana art arda iki kez 250 bp faiz indirerek parasal
gevseme dongiisiine basladigi ve politika faizini %45'e distrdidl hatirlatarak, 2025 sonuna kadar politika
faizinin %28'e indirilmesinin beklendigi ifade edildi. Ayrica, ortalama yillik enflasyonun 2024 yilindaki %60,2
seviyesinden belirgin bir distisle bu yil %32,8'e inmesinin tahmin edildigi belirtildi.

e Ekonomik biylimenin ise 2024'te %2,9'a yavasladiginin 6ngoriildigu, siki para politikasinin devam etmesi,
onemli dlgtideki mali konsolidasyon ve ilimli asgari Ucret artisi sebebiyle 2025 yilinda da %2,6 seviyesinde
kalmasinin beklendigi ifade edildi. Kaynak: AA

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir Bu calisma arka sayfada yer alan cekince bildirimi ile bir bitiindiir Sayfa3 /9



Sektor & Sirket Haberleri

03 Subat 2025 Pazartesi

Arcelik 4C24 Finansal Sonuglari: Beklentileri asan net kar (+)

Argelik yilin son ¢eyregini, 1,3 mir TL net zarar yoniinde olusan piyasa beklentilerinin ve 2,4 mir TL olan net kar
beklentimizin oldukga lizerinde 7,0 mir TL net kar ile tamamladi. 4C24'te operasyonel karliliktaki azalma ve tek
seferlik giderlerin olumsuz etkisine kargin, Whirlpool operasyonlarinin yeniden degerlenmesinde kaydedilen
gelir, sirketin net karini olumlu etkiledi. Béylece Argelik, 2024 yilini bir 6nceki yila gére %91,3 azalarak 1,7 mir TL
net kar ile tamamladi.

Uluslararasi pazarda yasanan talep daralmasi, i¢ pazardaki satislarin yatay seyri ve TL'de goriilen deder kaybina
ragmen Avrupa ve MENA'da satin alma sonucu gergeklesen inorganik biiyiimeyle birlikte Sirket'in 2024 yilinda
satis gelirleri yillik bazda %15,4 artarak 428,5 mir TL'ye ulasti. Yurt iginde i¢ pazarda yasanan zorlu piyasa
kosullarina ragmen beyaz esya ve klima satisinda goriilen gigli artisin etkisiyle Sirket'in 4C24 doneminde
satislarinin %5,2 azalarak 29,1 mir TL'ye geriledigi gorilirken, 2024 tamaminda sabit kalarak 138,9 mir TL
seviyesinde gergeklesti. Toplam satig gelirleri iginde Tirkiye'nin payl 4C24 doneminde %27 (4C23: %34), ve
2024 yilinda ise %32 (2023: %37) seviyelerine geriledi. Sirket'in FAVOK'{i yilin son geyreginde, yillik %9 daralarak
4,8 mir TL'ye (VKY Beklenti: 5,5 mir TL) gerilerken, FAVOK Marji ise 1,4 puan azalarak %4,4 seviyesinde
gerceklesti. Bdylece Arcelik 2024 yilinda, 22,3 mir TL FAVOK ve 2,7 puan azalisla %5,2 FAVOK Marji kaydetmis
oldu. Sirket'in 2024 sonunda net borg pozisyonu yillik bazda %11,2 artarak (2023: 77,3 mir TL) 87,1 mir TL
seviyesine yukseldi.

Finansallarla birlikte 2025 yili beklentilerini paylasan Argelik, yillik konsolide ciro blyiimesini Tirkiye igin yatay
seviyede, uluslararasi igin ~%15 seviyesinde belirledi. FAVOK mariji beklentisini %6,5 iizeri (2024 Gergeklesen:
%5,2) olarak agiklarken, net isletme sermayesi/satislar oranini %20 alti olarak ©ngordii. Ayrica yatirnm
harcamalar 6ngéristinid 300 mn € olarak belirtti.

Vakif Yatinm

Yorum: Arcelik hisseleri, son 12 aylik ddnemde endeksten %24, finansallar éncesi son bir ayda endeksi %12 negatif ayristi.
Piyasa beklentilerinin lizerinde gerceklesen net kara piyasa tepkisinin pozitif olmasini bekliyoruz. Finansallar sonrasinda
Arcelik igin hisse basi hedef fiyatimizi 210,00 TL olarak korurken, kisa vadeli “Endekse Paralel Getiri” ve uzun vadeli “AL”

onerimizi surddriyoruz.

Kisa Vadeli Oneri Endekse Paral el Getiri Hedef Fiyat (TL) 2100 FD/FAVOK : -
Uzun Vadeli Dneri AL Kapams Fiyan (TL) 1270 FK: 508
GelirTablosu - Ozet Agidanan Beld erti :
{mn TL) 4024 Ic24 Ceyreksel % 4023 Yollek % VY Kons.*
Met Satislar 10E.290 103.391 i % 90.630 Te% o8 131 110.865
FAVOK 4796 4929 g8 7 sz 5% 5,404 5404 |
Met Donem Kan 7009 -3.002 a.d 14703 -52% 2423 -1.308
FAVOK Marj 443 47% -02yp 35% T4 yp 1% S0%
Net Kar Manr 8.5% -4 TR 112 yp 16.2% -28 yp ZZ% -1.2%
Kaynak Fasyona WRY Amssmma ve Srratal

“Rassamh Turksy

Kisalftmalar yp: pizde puan m.d.: momidie deg! a.d anfamb degil O Ceyral A: Ay ¥-Yarmwl, VRY: Valef Yatinm, Kens Kensansds

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir
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03 Subat 2025 Pazartesi

Ekonomi Giindemi: Resmi Gazete'de yayimlanan Cumhurbaskani Karari'na gore, finansal yatirim araglarinin
vergilendiriimesinde diizenleme yapildi ve yatirim fonu katilma paylarindan elde edilen kazanglara uygulanan tevkifat
orani %10°'dan %15'e yiikseltildi. Yeni agilan ve vadesi yenilenen vadeli mevduat/katilma hesaplarina 6denecek faiz ve
kar paylar izerinden yapilacak tevkifat oranlari, 6 aya kadar (6 ay dahil) vadeli hesaplarda %15, 1 yila kadar (1 yil dahil)
vadeli hesaplarda %12, 1 yildan uzun vadeli hesaplarda %10 olarak uygulanacak. Kur korumal mevduata yonelik tevkifat
oranlan artirilarak diger Tirk lirasi mevduat ve katilma hesaplariyla uyumlu hale getirilirken, borglanma araglarindan
saglanan gelirlere uygulanan tevkifat diizenlendi. Kaynak: Bloomberg HT

Kisa Kisa Haberler

e Altinay Savunma (ALTNY): Sirket, taktik seviye kara araglarina iligkin kritik bilegen (retimleri
kapsaminda 5 mn € + KDV tutarinda anlasma imzaladigini aciklad.

e Akgansa (AKCNS): 2024 yilinin son geyredinde Akgansa'nin satis gelirlerinin 5,2 mir TL (3G24: 5,4 mlr
TL) seviyesinde, net karinin ise 418 mn TL (3G24: 508 mn TL) seviyesinde gergeklesecegini
ongériiyoruz. Sirketin FAVOK'Uiniin 4G24 déneminde %40 artis gostererek 968 mn TL olmasini
beklerken, FAVOK marjinin ise %19 seviyesinde gergeklesmesini bekliyoruz. Ayrica Akgansa 4G24
donemine iligkin finansal sonuglarini 14 Subat tarihinde agiklamayi planliyor.

e Akfen Yenilenebilir Enerji (AKFYE): Sirket, %100 bagh ortaklii imbat Enerji A.S.'nin, Osmaniye ilinde
bulunan toplam 12,96 MW kurulu gli¢ kapasitesine sahip Saritepe Hibrit GES Projesi'nin 31.01.2025
tarihi itibariyla 9,01 MW'lik kisminin da mevzuata uygun gegici kabulliniin yapildigini ve enerji Gretimine
baslandidini duyurdu. Sirket, yatirnm programina uygun sekilde toplam 188 MW hibrit GES ve riizgar
enerjisi santrali kapasite artis yatirimlarindan olusan 1. agsama yatinmlarini devreye almaya devam
etmekte oldugunu, 31 Ocak 2025 tarihi itibariyla, Sirketin bagh ortakliklar vasitasiyla faaliyet gosterdigi
yenilenebilir enerji santrallerinde toplam 716,5 MW kurulu gli¢ kapasitesine ulastigini agikladi. Sirketin
1. asama yatinmlan kapsamindaki hibrit GES yatirimlan ve RES ek kapasite artis yatinmlarinin
tamamlanmasi ile 2025 yilinda yaklasik 887 MW kapasiteye ulasiimasinin hedeflendigi belirtildi.

e Birlesim Grup Enerji Yatinmlan (BIGEN): Borsa istanbul, sirketin halka arzi tamamlanan 115,5 mn TL
nominal degerli paylarinin 5 Subat tarihinden itibaren Ana Pazar'da 12,14 TL hisse basi baz fiyat,
"BIGEN.E" kodu ve siirekli islem yontemiyle islem gormeye basglayacagini duyurdu.

e Cimsa (CIMSA): Sirketin 4C24 doneminde 500 mn TL net kar aciklamasini 6ngoriiyoruz. Cimsa’nin
FAVOK rakamini bir dnceki geyrege gore azalis kaydederek 1,04 mir TL seviyesinde ve FAVOK marjini
ceyreklik bazda %13 beklerken, net satiglarini ise 4G24'te %25 ylkselerek 7,98 mir TL olarak tahmin
ediyoruz.

e Kardemir (KRDMD): Sirket, "Ankara-izmir YHT Projesi" kapsaminda 60E2, R260 kalite, 15.000 Ton Ray
Satis Sozlesmesi imzalanarak, ray satisi gergeklestirildigini duyurdu. So6zlesme konusu raylarin 3
partide teslim edilecegi ifade edildi.

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir Bu calisma arka sayfada yer alan cekince bildirimi ile bir bitiindiir Sayfa5/9
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Pay Geri Alim Bildirimleri (BIST 100)

. Program kapsaminda
31 Ocak 2025 Cuma Program Kapsaminda Toplam Geri Alimlar .
geri alim oram %

Ortalama
Alinan . Alinan Alinan Ortalama .
1nan Adet em . ermayeye iktar utar (mn
. I\l Ad Isl S Mik T
Sirket Adi . Tutar . Adet Tutar (mn Islem
(bin) Fiyati Oram (%) (mn) TL)
(mn TL) ) (mn) TL) Fiyat1 (TL)

TKFEN Tekfen Holding ! 200 12,9 647 | 13,11 904,5 69,0 3,545 | 70,89%  97,78%
OBAMS Oba Makarnacilik : 7 0,4 60,5 : 9,85 342,9 34,8 2,05% : 98,50%  85,73%
GUBRF Giibre Fabrikalari | 283 76,0 268,6 | 0,31 83,8 268,5 0,09% | 0,93% 2,10%

-*Tekfen Holding, 31.01.2024 tarihinde baslatilan "Geri Alm Programi”nin 31.01.2025 tarihi itibari ile sona erdigini agikladi.

Planlanan Temettii Odemeleri
SonKapanig  Hisse Bagina Hisse Bagina Temettii Sl Tahmini VIOP  Taksit

Fiyat, TL Temettii (Briit) TL Temettii (Net) TL  Verimi (%) Ag(gl;g' Etkisi (Puan)  Sayisi

Teklif Edilen/Kesinlesen
Dagitim Tarihi

Hisse Sirket Adi

18.03.2025 MSGYO Mistral G.M.Y.O 1513 0,25 0,25 1,6% 3

Genel Kurul Tarihleri Tablosu

Genel Kurul Tarihi i Sirket Adi
7.02.2025 HATSN Hat-San Gemi ingaa Bakim Onarim Deniz Nakliyat
10.02.2025 MERKO Merko Gida
10.02.2025 BAHKM Bahadir Kimya
19.02.2025 FENER Fenerbahge
19.02.2025 FORTE Forte Bilgi iletisim Tek. Ve Savunma
25.02.2025 CMBTN Gimbeton
25.02.2025 CMENT Cimentas
27.02.2025 ALMAD Altinyag Madencilik Ve Enerji

Finansal Takvim

4G24 Net Kar Beklentisi (mn TL) 4G24 Net Kar Beklentisi (mn TL)

Sirket Adi Beklenen Agiklama Tarihi VKY Piyasa Tahmini*
TSKB T.SK.B. 4 Subat 2025 3.041 3.044
OTKAR Otokar 4 Subat 2025 42 37
VAKBN T. Vakiflar Bankasi 6 Subat 2025 12.103
TOASO Tofas Otomobil Fab. 12 Subat 2025 511
LILAK Lila Kagrt 13 Subat 2025
TTRAK Tirk Traktor 13 Subat 2025
AYGAZ Aygaz 17 Subat 2025 672
TUPRS Tiipras 17 Subat 2025 5.145
TAVHL Tav Havalimanlari 18 Subat 2025 126 143
THYAO Tirk Hava Yollari 28 Subat 2025 12.923 23.711
GRSEL Giir-Sel Turizm Tagimacilik Ve Servis 3 Mart 2025
MGROS Migros 5 Mart 2025 1.249
KONTR Kontrolmatik Teknoloji 10 Mart 2025

*Research Turkey anketi medyan sonuclarini yansitmaktadir.
Kaynak: kap.org.tr, Sirket agiklamalari

Valkaf Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir Bu calisma arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitiindiir Sayfa 6 /9
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PD (mnTL) Kapanig(TL) 3Aort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri KisaVade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Bankacilik

AKBNK 337.220 64,85 5.291 AL EUG 90,60 40%
GARAN 534.660 127,30 2.926 AL EUG 187,00 47%
HALKB 146.426 20,38 760 AL EPG 22,20 9%

ISCTR 354.000 14,16 6.431 AL EUG 16,50 17%
YKBNK 259.493 30,72 5.930 AL EUG 37,50 22%
TSKB 38.108 13,61 276 AL EUG 16,60 22%
Cimento

CIMSA 50.447 53,35 615 AL EUG 45,00 -16%
AKCNS 39.859 208,20 113 AL EUG 217,00 4%

Dayanikh Tiiketim

ARCLK 85.817 127,00 298 AL EPG 210,00 65%
VESTL 20.580 61,35 296 AL EPG 102,00 66%
Demir-Gelik

EREGL 157.080 22,44 3.887 TUT EPG 30,00 34%
KRDMD 21.300 27,30 1.412 AL EPG 40,00 47%
Gayrimenkul

TRGYO 59.550 59,55 92 TUT EPG 63,20 6%

EKGYO 58.026 15,27 2.752 AL EUG 14,50 -5%

ISGYO 18.744 19,55 122 AL EPG 25,20 29%
Havacihk

TAVHL 100.901 277,75 495 AL EUG 320,00 15%
THYAO 437.460 317,00 8.221 AL EUG 430,00 36%
PGSUS 117.250 234,50 2.065 AL EUG 340,00 45%
Holding

KCHOL 430.595 169,80 3.912 AL EUG 303,00 78%
SAHOL 209.828 99,90 1.638 AL EUG 138,00 38%
SISE 116.463 38,02 1.512 AL EUG 60,50 59%
Savunma

ASELS 404.472 88,70 2.219 AL EUG 108,00 22%
OTKAR 49.410 411,75 163 AL EUG 611,00 48%
Otomotiv

FROTO 326.171 929,50 1.073 AL EUG 1.585,00 71%
TOASO 111.250 222,50 1.205 AL EUG 370,00 66%
TTRAK 68.546 685,00 181 AL EUG 1.180,00 72%
Perakende

BIZIM 2.220 27,58 10 AL EUG 39,50 43%
BIMAS 333.960 550,00 2.374 AL EUG 747,00 36%
MGROS 105.917 585,00 816 AL EUG 814,00 39%
Gida

YYLGD 10.272 9,45 56 AL EUG 16,40 74%
Telekomiinikasyon

TCELL 237.820 108,10 2.280 AL EUG 143,00 32%
Enerji

AKSEN 50.403 41,10 163 AL EUG 58,00 41%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Haftalik Ajanda Vakif Yatinm

03 Subat 2025 Pazartesi

Tarih Onem  Beklenti Onceki
3 Sub. Gin 04:45 Oca. Caixin PMI imalat dll 50,5 50,5
3 Sub. Tirkiye 10:00 Oca. S&P Global/ISO PMI imalat 1l 49,1

3 Sub. Tirkiye 11:00 Oca. TUFE- Aylik % Al 4,3% 1,0%
3 Sub. Tirkiye 11:00 Oca. TUFE- Yillik % Al 41,2% 44,4%
3 Sub. Turkiye 11:00 Oca. Yurt igi UFE - Aylik % il 0,4%
3 Sub. Tirkiye 11:00 Oca. Yurt igi UFE - Yillik % il 28,5%
3Sub.  Almanya 11:55 Oca. HCOB PMI imalat F 44,1 44,1
3Sub. Avro Bolgesi  12:00 Oca. HCOB PMI imalat dll 46,1 46,1
3Sub. Avro Bolgesi  13:00 Oca. Tahmini TUFE-Yillik % dl 2,5% 2.4%
3 Sub. ABD 17:45 Oca. S&P Global PMI imalat dll 50,1 50,1

3 Sub. ABD 18:00 Ara. ingaat Harcamalari dl 0,2% 0,0%
3 Sub. ABD 18:00 Oca. ISM imalat PMI ol 49,3 49,3
3 Sub. Gin Cin Borsalar tatil nedeniyle kapali olacak

4 Sub. Tirkiye 14:30 Oca. TUFE Bazl Reel Efektif D6viz Kuru Fill 67,1
4 Sub. ABD 18:00 Ara. Fabrika Siparisleri dll 0,5% -0,4%
4 Sub. ABD 18:00 Ara. Dayanikli Mal Siparisgleri dll -2,2%
5Sub. Gin 04:45 Oca. Caixin PMI imalat Dig il 52,4 52,2
5 Sub. Almanya 11:55 Oca. HCOB PMI imalat Digi dl 52,5 52,5
5Sub. Avro Bolgesi  12:00 Oca. HCOB PMI imalat Digl dl 514 514
5Sub. Avro Bdlgesi  13:00 Ara. UFE - Aylik % dll 1,60%
5Sub. Avro Bolgesi  13:00 Ara. UFE - Yillik % dl 0,20% -1,20%
5 Sub. ABD 16:15 Oca. ADP istihdam Raporu F 153 bin 122 bin
5 Sub. ABD 16:30 Ara. Dig Ticaret Dengesi dll -804mir§  -782mir$
5 Sub. ABD 17:45 Oca. S&P Global PMI imalat Digi dl 524
5 Sub. ABD 18:00 Oca. ISM imalat Digi PMI P 54,5 54,1

6 Sub. Almanya 10:00 Ara. Fabrika Siparigleri- Aylik % dll 1,8% -5,4%
6 Sub. Avro Bolgesi  13:00 Ara. Perakende Satiglar- Aylik % dll 0,0% 0,1%
6 Sub. ingiltere 15:00 ingiltere Merkez Bankasi(BOE) Faiz Karari Al

6 Sub. ABD 16:30 Haftalik igsizlik Maagi Bagvurulari Al 207 bin
7Sub.  Almanya 10:00 Ara. Sanayi Uretimi - Aylik %(mevs. diizelt.) dll -1,0% 1,5%
7 Sub. Tirkiye 10:30 TCMB Enflasyon Raporu

7 Sub. Tirkiye 11:00 Oca. Hazine Nakit Dengesi Fill -3239 mir TL
7 Sub. ABD 16:30 Oca. Tanm Digi istihdam ] 150 bin 256 bin
7 Sub. ABD 16:30 Oca. issizlik Orani dl 41% 41%
7 Sub. ABD 18:00 Sub. Michigan Tiiketici Giiven Endeksi Al 71,1

7 Sub. ABD 18:00 Ara. Toptan Stoklar- Aylik % Al -0,5%

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, Investing.com, VKY Aragtirma & Strateji
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2 Vakaf Yatinm

VakifBank Grubu istirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatirnm Arastirma ve Strateji

Tugba AKCA Direktor
Hande irem YILDIZ Analist
Dilara CAYAN Analist
Sule OZKAN Analist
Mevliit Can KARABAYIR Analist

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL
+90 212 3523577

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti;
araci kurumlar, portféy ybonetim sirketleri, yatirm ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak yatirm
danismanligi s6zlesmesi gcercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kigilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
0zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan
kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirmcilarin ve/veya ilgili kigilerin
ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette
olursa olsun (glncl kigilerin ugrayabilecedi her tirlii zararlardan dolayr Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu
tutulamaz.



http://www.vakifyatirim.com.tr/
http://www.vkyanaliz.com/

