Giinliik Strateji Biilteni Vakif Yatinim

04 Subat 2025 Sali
Piyasa Verileri Piyasalara Bakis
Endeksler Son %Deg. Ybb
d Haftanin ilk islem giiniline kiiresel piyasalardaki satis baskisi ve yurt iginde
BIST 100 v 9.774 -2,30% -0,6% S . .
. X beklentilerin lizerinde agiklanan enflasyon rakamlarinin etkisiyle negatif
ESr Vo RS 2 s baglayan BIST 100 endeksi, giiniin genelinde saticili seyir siirdiirerek
VIOP 30 Endeks 'V 11.218 “1.77% 3,2% kapanisini %2,30 deger kaybiyla 9.774 puan seviyesinden gergeklestirdi.
BIST Bankacilk 'V 14.498 -2,94% -0.4% Toplam iglem hacmi 110,5 mir TL olarak gergeklesti. Endekse puan bazli en
BIST Sinai v 12409 -188%  -50% fazla negatif etki YKBNK, BIMAS ve KCHOL'den geldi. Bankacilik endeksinde
Ingiltere (FTSE) V¥ 8.584 -1,04% 5,0% %2,94 ve sanayi endeksinde ise %1,88 deger kaybi goriildii. Tim sektdr
Almanya (DAX) V¥ 21.428 -1,40% 7,6% endekslerinde gerileme goriildd, en gok kaybettiren ise %3,39 ile madencilik
Fransa (CAC40) V¥ 7.855 -1,20% 6,4% oldu. Trump’in Kanada, Meksika ve Cin’e getirdigi ek giimriik vergileri kiiresel
ABD (Dow Vv 44.499 -0,10% 46% borsa!arda negatif bir seyre neden olurken, ABD ve Avrupa piyasalarl ginii
Jones) negatif kapaniglarla tamamladi.
ABD (Nasdaq) v 21.351 -0,59% 1,6% )
ABD (S&P) Y  6.003 -0,62% 21% Diin yurt iginde takip edilen Tiketici Fiyat Endeksi (TUFE) 2025 yili Ocak
Pariteler Son %Deg. Ybb a}/lrlda piyasa beklentileriniT (%4,3) tizerinde, aylk l?azda %5,03 yU'kseIirken,
USD/TRY A 36,01 0.10% 18% ggsrgelgl i/lllnkailm a.)lun.a gor.e /012,1|iolduaAi;|c1a I;stanbul Satnsl)\//lllogasll(’\:e
EUR/TRY v 37,05 0.06% 10% ' o ? an. et verilerine gore,. ralik ayinda S .o an.man.se. , ca’ a
EUR/USD v 10280 - 08% 48,0’a geriledi. Yurt disinda da imalat PMI verileri takip edildi. AlImanya’da
- : ——— =2 imalat PMI Endeksi 2025 Ocak'ta, Aralik 2024'teki 42,5 seviyesinden son 8
Emtialar Eon %Deg. VYbb ayin en yiiksek seviyesi olan 45,0'a yiikselirken, Avro Bolgesi'nde imalat PMI
Brent Petrol (bbl) ¥ 75,02 -0.82% 0,5% ocak ayinda 1,5 puan artisla 46,6 seviyesinde gerceklesti. ABD'de ISM imalat
Altin ($/0ns) A 28717 0,04% 7,4% beklentilerin {izerinde 50,9 olarak agiklandi. Ayrica ABD'de insaat harcamalari
Gumis (§/ons) ¥ 3143 -0,20% 8,8% 2024 Aralik'ta aylik %0,5 ile beklentilerin lizerinde artt.
Endeksin bugiine yatay baslamasini bekliyoruz. Endekste yiikselis
Model Portféy 8 Ocak 2025 Son Kapani beklentilerinin 9u9!enme§| |<;|'n' endek§|n, SOW\./e' 200 9un|uk hareketli
y » BIST100 ortalamalarinin stiinde bir seyir izlemesi gerektigini distiniiyoruz. Endekste
Agirik Getiri goreceli yiikseliglerde 9.900 seviyesi endeksin hedef seviyesi olarak takip edilecektir.
(%) (%) performans (%) Gerilemelerde ise sirasiyla 9.700 ve 9.550 seviyeleri endeksin destek
AKBNK 13,4% -1,5% 0,4% seviyeleri olarak izlenmelidir.
MGROS % % %
130 80 10,1 Makroekonomi & Politika Haberleri
THYAO 13,0% 71% 9,1%
AKSEN % -3,8% -2,0% e . .. .
-~ 12'20/ 3'82 2'02 e  Ocak ayinda tiiketici fiyat endeksi aylik %5,03 artis gosterdi
e Uz “UErE e Imalat PMI endeksi Ocak ayinda 48,0 olarak gergeklesti
ASELS 12,2% 14,5% 16,7%
TCELL 12,0% 8,6% 10,7% Sektor ve Sirket Haberleri
ISGYO 12,0% -0,1% 1,8%
e  Ekonomi Giindemi
M.Portfoy 2,5% 4,5% e Kisa Kisa Haberler: AKSEN, KRDMD
XU100 -1,9% e  Pay Geri Alm Bildirimleri (BIST 100)
¢ Planlanan Sermaye Hareketleri
Model Portfoy Performans (YBB) e Planlanan Temettii Odemeleri Tablosu
20 VKY Model Portfdy  ——BIST100 e Genel Kurul Tarihleri Tablosu
200 ¢ Finansal Takvim
180 176 e  Takip Listesi
160 e Haftalik Ajanda
140 135
120 Takvim
100 TSi Ddnem Beklenti Onceki
80 Tirkiye 14:30 Oca. TUFE Bazl Reel Efektif Déviz Kuru 67,1
g § § 585858 ¢ g § g EEEEEEE ABD 18:00 Ara. Fabrika Siparigleri 0,5% -0,4%
RE"RepepnfifTTeacrage R ABD 18:00  Ara. Dayanikli Mal Siparisleri -2,2%
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Makro Ekonomi & Politika

04 Subat 2025 Sali

Ocak ayinda tiiketici fiyat endeksi aylik %5,03 artig gosterdi

Vakif Yatinm

e TUIK tarafindan aciklanan verilere gore, 2025 yili Ocak ayinda Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) piyasa
beklentilerinin iizerinde, aylik bazda %5,03 yiikselirken, bir dnceki yilin ayni ayina gére %42,12 oldu.

e 2025 Ocak’ta gekirdek enflasyon (B endeksi) ise bir 6nceki aya gére %5,47 ve yillik bazda %42,08 artti.

e Ana harcama gruplarina bakildiginda, bir dnceki aya gore en fazla artis %23,57 ile saglik grubunda olurken, onu

%7,66 ile gesitli mal ve hizmetler grubu izledi.

e Yurtici Uretici fiyat endeksi (Yi-UFE) 2025 Ocak'ta bir 6nceki aya gore %3,06 artarken, yillik artis orani ise %27,20
olarak kaydedildi. Sektorler arasinda, Yi-UFE'de ocakta bir dnceki aya gére en yiiksek artis %16,84 ile su ve suyun
aritilmasi ve dagitilmasi grubunda olurken, onu %9,47 ile diger ulagim araglar grubu takip etti.

TUFE - YI-UFE Yillik % Degisim, 2025 Ocak
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Kaynak:TUIK, Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji
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Makro Ekonomi & Politika Vakif Yatinm

04 Subat 2025 Sali

imalat PMI endeksi Ocak ayinda 48,0 olarak gergeklesti

e istanbul Sanayi Odasi ve S&P Global anket verilerine gore, Aralik ayinda 49,1 olan manset PMI, Ocak’ta 48,0'a
geriledi. Faaliyet kosullarinda goriilen bozulmanin, hafif olmakla beraber son {i¢ ayin en belirgin seviyesinde
gergeklestigi belirtildi.

e imalat sanayi tretimindeki diigiigiin, 2024 Aralik’ta neredeyse durma noktasina gelmesinin ardindan Ocak’ta
yeniden hizlandigi ifade edildi. Talep ortamindaki durgunlugun, yeni siparislere iligkin verilere de yansidigi
belirtilirken hem toplam yeni siparislerin hem de yeni ihracat siparislerinin 6nceki aya gore yavaglama kaydettigi
goruldu.

e Ocak'ta istihdam diizeyinin (st Uste ikinci ay azaldi§i ancak s6z konusu azaligin bazi firmalarin daha fazla
calisana ihtiyag duymasi sebebiyle oldukga sinirli diizeyde gergeklestigi ifade edildi.

e Girdi maliyetleri enflasyonunun, bir 6nceki aya gore hiz kazanmasina karsin tarihsel ortalamanin altinda kaldi§i
ifade edilirken, girdi fiyatlarindaki artista, ham madde ve yakit maliyetlerindeki yiikselis, licret artiglari ve liranin
deger kaybi gibi gesitli faktorlerin etkili oldudu belirtildi.

Tiirkiye imalat Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) - 2025 Ocak
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Kaynak:ISO, S&P Global, Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji
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Sektor & Sirket Haberleri Vakif Yatinm

04 Subat 2025 Sali

Ekonomi Giindemi: TCMB, parasal aktarim mekanizmasinin gi¢lendirilmesi amaciyla zorunlu karsilik uygulamasinda
degisiklik yapildigini duyurdu. Bu kapsamda, bankalarin 1 yila kadar (1 yil dahil) vadeli Tirk Lirasi cinsi
yUkimldliklerinden; yurt digi repo iglemlerinden sadlanan fonlar, yurt disindan kullanilan krediler ve yurt digi bankalar
mevduati/katilim fonu igin zorunlu karsilik oraninin %8'den %12’ye yiikseltildigi belirtildi.

Kisa Kisa Haberler

e (=) Aksa Enerji (AKSEN): Sirket, Depolamali Giines ve Riizgar Enerji Santrali yatinmlari kapsaminda,
110,76 MWe kurulu giice sahip olacak Karahisar depolamali RES projesinin Cevresel Etki Degerlendirme
(CED) siirecinin olumlu olarak tamamlandigini duyurdu. Ayrica diger projelere iligkin CED izin
siireclerinin planlandigi gibi ilerlemekte oldugu belirtildi.

e (=) Kardemir (KRDMD): Sirket istiraklerinden KARCIMSA Cimento A.S. Yatinm komitesince "Yesil
Cimento" iiretiminde 1 Milyon tonluk "Klinker ve Graniile Ciiruf Ogiitme Tesisi" yatinnmi yapilmasinin
kararlastirildigi duyuruldu.

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir Bu calisma arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitiindiir Sayfa 4 /9



Sektor & Sirket Haberleri

04 Subat 2025 Sali

Pay Geri Alim Bildirimleri (BIST 100)

Sirket Adi

GUBRF Glibre Fabrikalarn

3 Subat 2025 Pazartesi

Ortalama

: Ortalama
Islem

islem
Fiyati (TL)

Alnan
Tutar (mn
TL)

Alinan
Adet
(Wh))

Abnan Adet
(bin)

85,2 268,4

Program Kapsaminda Toplam Geri Ahmlar

Sermayeye
Orani (%)

0,09%

Vakif Yatinm

Program kapsaminda
geri alim oram %

Tutar
(mn TL)

Miktar
(Why}

i 0,95% 2,13%

Planlanan Sermaye Hareketleri

Sirket Adi

4.02.2025
7.02.2025

TUKAS
USAK

Tukas
Usak Seramik

Planlanan Temettii Odemeleri

Teklif
Edilen/Kesinlesen
Dagitim Tarihi

Hisse

18.03.2025 MSGYO Mistral G.M.Y.O

Sirket Adi

Sermaye Hareketleri

Mevcut Sermaye Ulasilacak Sermaye

(TL) (TL) Bedelli Sermaye

Artinm Oran (%)

Bedelsiz Sermaye
Artinm Oran (%)

4.500.000.000
1.225.000.000

1.472.310.000
245.000.000

205,6
400,0

Hisse Bagina

Son Kapanis Temettii (Briit)
TL

Fiyati, TL

Hisse Bagina Temettii
Temettii (Net) TL Verimi (%)

14,86 0,25 0,25 1,7%

Riichan Hakki
Kullandirma Fiyati (TL) (

XU030
Agirhgi
(%)

Sermaye
Azaltim Orani
%)

Tahmini VIOP  Taksit
Etkisi (Puan) Sayisi

Genel Kurul Tarihleri Tablosu

Genel Kurul Tarihi

Sirket Adi

7.02.2025 HATSN
10.02.2025 MERKO
10.02.2025 BAHKM
19.02.2025 FENER

19.02.2025 FORTE

25.02.2025 CMBTN
25.02.2025 CMENT
27.02.2025 ALMAD

Hat-San Gemi ingaa Bakim Onarim Deniz Nakliyat
Merko Gida

Bahadir Kimya

Fenerbahge

Forte Bilgi iletisim Tek. Ve Savunma

Gimbeton

Cimentas

Altinyag Madencilik Ve Eneriji

Valkaf Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir

Bu calisma arka sayfada yer alan cekince bildirimi ile bir bitiindiir

Sayfa5/9



Sektor & Sirket Haberleri Vakif Yatinm

04 Subat 2025 Sali

Lo -

Finansal Takvim

4G24 Net Kar Beklentisi (mn TL) 4G24 Net Kar Beklentisi (mn TL)

Sirket Adi Beklenen Agiklama Tarihi VKY Piyasa Tahmini*
TSKB T.S.KB. 4 Subat 2025 3.041 3.044
OTKAR Otokar 4 Subat 2025 42 37
VAKBN T. Vakiflar Bankasi 6 Subat 2025 12.103
TOASO Tofag Otomobil Fab. 12 Subat 2025 511
LILAK Lila Kagrt 13 Subat 2025
TTRAK Tiirk Traktor 13 Subat 2025 1.208
AKCNS Akgansa 14 Subat 2025 420 616
FROTO Ford Otosan 17 Subat 2025 9.575 8.904
AYGAZ Aygaz 17 Subat 2025 672
TUPRS Tiiprag 17 Subat 2025 5.145
TAVHL Tav Havalimanlari 18 Subat 2025 126 143
ASELS Aselsan 25 Subat 2025 7.465 6.637
THYAO Tirk Hava Yollari 28 Subat 2025 12.923 23.711
GRSEL Gur-Sel Turizm Tasimacilik Ve Servis 3 Mart 2025
PGSUS Pegasus Hava Tagimaciligi 4 Mart 2025 -199 201
MGROS Migros 5 Mart 2025 1.249
TTKOM Tiirk Telekom 10 Mart 2025 2.287
KONTR Kontrolmatik Teknoloji 10 Mart 2025

*Research Turkey anketi medyan sonuglarini yansitmaktadir.

Valkaf Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir Bu calisma arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitiindiir Sayfa 6 / 9



Takip Listesi Vakif Yatinm

04 Subat 2025 Sali

PD (mn TL) Kapanig (TL)  3A ort. hacim (TLmn)  Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Bankacilik

AKBNK 331.760 63,80 5.357 AL EUG 90,60 42%
GARAN 523.320 124,60 2.975 AL EUG 187,00 50%
HALKB 139.600 19,43 770 AL EPG 22,20 14%
ISCTR 341.250 13,65 6.520 AL EUG 16,50 21%
YKBNK 245.978 29,12 6.053 AL EUG 42,80 47%
TSKB 38.024 13,58 277 AL EUG 16,60 22%
Cimento

CIMSA 50.873 53,80 619 AL EUG 45,00 -16%
AKCNS 40.568 211,90 114 AL EUG 217,00 2%
Dayanikli Tiiketim

ARCLK 86.426 127,90 301 AL EPG 210,00 64%
VESTL 19.976 59,55 296 AL EPG 102,00 71%
Demir-Gelik

EREGL 151.760 21,68 3.889 TUT EPG 30,00 38%
KRDMD 20.832 26,70 1.408 AL EPG 40,00 50%
Gayrimenkul

TRGYO 57.500 57,50 90 TUT EPG 63,20 10%
EKGYO 55.176 14,52 2.776 AL EUG 14,50 0%
ISGYO 18.264 19,05 122 AL EPG 25,20 32%
Havacihk

TAVHL 97.087 267,25 496 AL EUG 320,00 20%
THYAO 432.975 313,75 8.329 AL EUG 430,00 37%
PGSUS 116.250 232,50 2.081 AL EUG 340,00 46%
Holding

KCHOL 410.562 161,90 3.971 AL EUG 303,00 87%
SAHOL 201.951 96,15 1.662 AL EUG 138,00 44%
SISE 113.094 36,92 1.517 AL EUG 60,50 64%
Savunma

ASELS 402.420 88,25 2.216 AL EUG 108,00 22%
OTKAR 48.240 402,00 160 AL EUG 611,00 52%
Otomotiv

FROTO 310.204 884,00 1.092 AL EUG 1.585,00 79%
TOASO 115.100 230,20 1.230 AL EUG 370,00 61%
TTRAK 67.845 678,00 180 AL EUG 1.180,00 74%
Perakende

BIZIM 2.157 26,80 10 AL EUG 39,50 47%
BIMAS 326.370 537,50 2.377 AL EUG 747,00 39%
MGROS 103.925 574,00 821 AL EUG 814,00 42%
Gida

YYLGD 10.011 9,21 56 AL EUG 16,40 78%
Telekomiinikasyon

TCELL 232.320 105,60 2.289 AL EUG 143,00 35%
Enerji

AKSEN 47.999 39,14 163 AL EUG 58,00 48%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri

Valaf Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir Bu calisma arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitiindiir Sayfa7 /9



Haftalik Ajanda Vakif Yatinm

04 Subat 2025 Sali

Beklenti

4 Sub. Turkiye 14:30 Oca. TUFE Bazli Reel Efektif Doviz Kuru 67,1

4 Sub. ABD 18:00 Ara. Fabrika Siparisleri 0,5% -0,4%

4 Sub. ABD 18:00 Ara. Dayanikl Mal Siparigleri -2,2%
5Sub. Cin 04:45 Oca. Caixin PMI imalat Digl 52,4 52,2
5Sub. Almanya 11:55 Oca. HCOB PMI imalat Digi 52,5 52,5
5Sub.  AvroBolgesi 12:00 Oca. HCOB PMI imalat Digl 51,4 51,4
5Sub.  Avro Bolgesi 13:00 Ara. UFE - Aylik % 1,60%
5Sub.  Avro Bolgesi 13:00 Ara. UFE - Yillk % 0,20% -1,20%
5Sub. ABD 16:15 Oca. ADP istihdam Raporu 153 bin 122 bin
5 Sub. ABD 16:30 Ara. Dig Ticaret Dengesi -80,4mir $ -782mir$
5Sub. ABD 17:45 Oca. S&P Global PMI imalat Digi 52,4
5Sub. ABD 18:00 Oca. ISM imalat Digi PMI 54,5 54,1

6 Sub. Almanya 10:00 Ara. Fabrika Siparisleri- Aylik % 1,8% -5,4%
6Sub.  AvroBolgesi 13:00 Ara. Perakende Satislar- Aylik % 0,0% 0,1%

6 Sub. ingiltere 15:00 ingiltere Merkez Bankasi(BOE) Faiz Karari

6 Sub. ABD 16:30 Haftalik igsizlik Maagi Bagvurulari 207 bin
7 Sub. Almanya 10:00 Ara. Sanayi Uretimi - Aylik %(mevs. diizelt.) -1,0% 1,5%

7 Sub. Tirkiye 10:30 TCMB Enflasyon Raporu

7 Sub. Turkiye 11:00 Oca. Hazine Nakit Dengesi -323,9mir TL
7 Sub. ABD 16:30 Oca. Tarnm Digi istihdam 150 bin 256 bin
7 Sub. ABD 16:30 Oca. issizlik Orani 41% 4,1%

7 Sub. ABD 18:00 Sub. Michigan Tiiketici Given Endeksi 711

7 Sub. ABD 18:00 Ara. Toptan Stoklar- Aylik % -0,5%
10 Sub. Japonya 02:50 Ara. Dis Ticaret Dengesi (BoP Bazl) 97,9 mir ¥
10 Sub. Turkiye 10:00 Ara. issizlik Orani 8,6%
10 Sub. Turkiye 10:00 Ara. Sanayi Uretimi- Aylik % 2,9%
10 Sub. Turkiye 10:00 Ara. Sanayi Uretimi- Yillik % 1,5%

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, Investing.com, VKY Arastirma & Strateji
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 Vakaf Yatinm

VakifBank Grubu istirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatirnm Arastirma ve Strateji

Tugba AKCA Direktor
Hande irem YILDIZ Analist
Dilara CAYAN Analist
Sule OZKAN Analist
Mevliit Can KARABAYIR Analist

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL
+90 212 352 3577

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti;
araci kurumlar, portféy ybénetim sirketleri, yatirm ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak yatirm
danismanligi s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kigiye
0zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan
kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullaniimasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin
ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette
olursa olsun Uglnci kigilerin ugrayabilecegi her tiirli zararlardan dolayr Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu
tutulamaz.
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