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Piyasa Verileri Piyasalara Bakis
ET;:I;ZI: A 98537 (/;2:; ZZ‘:/O Gune bankalar onciiliginde hizlanan tepki alimlariyla, 9.818 seviyesinden
’ ’ ’ pozitif bir baslangi¢ yapan BIST100 endeksi, giini %0,33 deger kazanciyla
ESr Lo 0 iz Ui 9.807 seviyesinden tamamladi. Toplam islem hacmi ise 102,8 mir TL olarak
VIOP 30 Endeks A 11.165 0,25% 3,3% gerceklesti. Endekse puan bazli en yiiksek katkiyi veren hisseler AKBNK,
BIST Bankacilk A 14.821 222% 1.8% TCELL ve YKBNK olurken, en fazla negatif etki THYAO, BIMAS ve PGSUS’tan
BIST Sinai A 12.462 0,43% -4,5% geldi. Bankacilik endeksinde %2,2 artis gériildii, sanayi endeksi ise %0,4 deger
ingiltere (FTSE) ¥ 8.571 -0,15% 4,9% kazandi. Sektor endeksleri arasinda en gok kazandiran finansal kiralama ve
Almanya (DAX) A  21.506 0,36% 8,0% faktoring, en ¢ok kaybettiren ise ulastirma sektori oldu. Kiiresel piyasalar
Fransa (CAC 40) A 7.906 0,66% 7.1% tarafinda, ABD Baskani Trump'in Meksika ve Kanada igin giimriik vergilerini
ABD (Dow A 44549 029% 47% bir ay erteleyecegini agiklamasi ABD borsalarinda pozitif kapanisi destekledi,
Jones) ' ' Avrupa borsalarinda ise karisik kapanislar gériildi.
ABD (Nasdaq) A 21.525 1,07% 2,4%
ABD (S&P) A 6.036 0,69% 2,6% Diin yurt ici piyasalarda veri akisi oldukga sakindi. Kiiresel piyasalarda ise,
Pariteler Son %Deg. Ybb ABD’de aciklanan fabrika siparigleri 2024 Aralik'ta aylik %0,9 ile beklentilerin
USD/TRY v 3593 013% 16% lizerinde azalirken, ayni donemde dayanikli mal siparisleri ise %2,2 du§u$
EUR/TRY A 3735 074% 1.8% gosterdi. Bugilin yurt digi piyasalarda, Avro Bélgesi'nde HCOB PMI ve UFE
verileri izlenirken, ABD'de ADP istihdam raporu, dis ticaret dengesi ve PMI
EUR/USD A 1,0383 0,85% 0,2% - . . - . . . .
verileri takip edilecek. Yurt iginde ise bugiin agiklanmasi planlanan bir veri
Emtialar Son %Deg. Ybb akigt bulunmamakta.
Brent Petrol (bbl) A 75,88 0,32% 1,6%
Altin ($/0ns) A 2.843 0,93% 8,4% Endeksin bugline yatay baslamasini bekliyoruz. Endekste yiikselis
Gumiis ($/ons) A 32,11 1,91% 11,1% beklentilerinin gliglenmesi igin endeksin, 50 ve 200 ginlik hareketli
ortalamalarinin Ustiinde bir seyir izlemesi gerektigini diistiniiyoruz. Endekste
yiikseliglerde 9.900 seviyesi endeksin hedef seviyesi olarak takip edilecektir.
Model Portféy 8 Ocak 2025 Son Kapani Ger'ileme.lerde iste sirasiyla 9.700 Ye 9:550 seviyeleri endeksin destek
y » BIST100 seviyeleri olarak izlenmeye devam edilmelidir.
Agirhk Getiri " .
goreceli
(%) (%) performans (%) Sektor ve Sirket Haberleri
AKBNK 13,4% 1,4% 3,0%
MGROS 13,0% 10,1% 11,8% e Kisa Kisa Haberler: DSTKF, TCELL,TSKB
THYAO 13,0% 3,6% 5,2% e Pay Geri Alim Bildirimleri (BIST 100)
AKSEN 12,2% -4,5% -3,0% ¢ Planlanan Sermaye Hareketleri
KCHOL 12,2% -11,9% -10,5% ¢ Planlanan Temettii Odemeleri Tablosu
ASELS 12,2% 14,7% 16,6% ¢ Genel Kurul Tarihleri Tablosu
TCELL 12,0% 10,6% 12,4% e Finansal Takvim
ISGYO 12,0% 0,5% 21% e Takip Listesi
e Haftalik Ajanda
M.Portfoy 3,1% 4,7%
XU100 -1,6% Takvim .
TSI Donem Beklenti  Onceki
. Almanya 11:55 Oca. HCOB PMI Imalat Disi 52,5 52,5
Model Portfoy Performans (YBB) Avro Bt‘)l)g/;esi 12:00 Oca. HCOB PMI imalat Dlzl 51,4 51,4
me — VKY Model Portféy ——BIST100 Avro Bolgesi 13:00  Ara. UFE - Aylik % 1,60%
200 Avro Bolgesi 13:00 Ara. UFE - Yillik % 0,20% -1,20%
180 176 ABD 16:15  Oca. ADP istihdam Raporu 153 bin 122 bin
0 ABD 16:30  Ara. Dis Ticaret Dengesi -804 mir$ -782mir$
0 S ABD 17:45 Oca. S&P Glopal PMI imalat Digi 524
ABD 18:00 Oca. ISM Imalat Digi PMI 54,5 54,1
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Kisa Kisa Haberler

e Destek Finans Faktoring (DSTKF): Borsa istanbul, sirketin halka arzi tamamlanan 83,3 mn TL nominal
degerli paylarinin 6 Subat tarihinden itibaren Yildiz Pazarda 46,98 TL hisse basi baz fiyat,
"DSTKF.E" kodu ve siirekli islem yontemiyle islem gérmeye baslayacagini duyurdu.

e Turkcell (TCELL): 2024 yilinin dérdiinci geyreginde, sirketin satis gelirlerinin geyreklik %10 artigla 44,02
mir TL seviyesinde olusacagdini tahmin ediyoruz. Sirket'in FAVOK'iiniin 4G24 déneminde, 18,7 mlir TL
(3C24: 17,7 mlr TL) olarak agiklanmasini beklerken, Turkcell'in net karinin bu dénemde 3,57 mir TL
(3C24: 14,3 mir TL) seviyesinde olugmasini 6ngoriyoruz. Sirketin 4G24 dénemi finansal sonuglarini
Subat'in son haftasi paylagmasini bekliyoruz.

e (=) TSKB (TSKB): Bankanin 4C24 doneminde net kari geyreksel %18 artis gostererek 3,1 mir TL ile
beklentimize (3,04 mir TL) paralel gergeklesti. TSKB’nin 2024 yilinda net kari yillik bazda %44 yiikselerek
10,1 mir TL'ye ulasti. 2024 yil sonunda bankanin ortalama 6zkaynak karliligi %38,5 ile hedeflenen
(yaklasik %40) seviyeye yakin gergeklesti. 4C24'te bankanin swap dahil net faiz gelirleri 6nceki gceyrege
gore %8 artis gosterdi, fonlama maliyetlerindeki gerileme ve TUFEX gelirlerindeki artis, bu dénemde
%6,1'den %6,3’e ulasan net faiz mariji igin destekleyici oldu. TSKB’nin 2024 doérdiinci geyrekte komisyon
gelirleri geyreksel %15 gerileme gosterirken, faaliyet giderlerinde ise ayni donemde %22 artis yasandi.
Bu donemde istiraklerinden elde edilen gelirlerin geyreksel %350 oraninda artarak 1,02 mir TL'ye
ulagmasi da net kar icin destekleyici oldu. Ayrica bankanin bir dnceki ¢eyrekte negatif (52 mn TL)
gerceklesen briit karisik giderleri 4C’de ilave olarak ayrilan 300 mn TL'lik serbest karsilik giderinin etkisi
ile 248 mn TL'ye ulasti. TSKB’nin 2024 yilinda net kredi riski maliyeti, kur etkisi hari¢ -60 bp ile
hedeflenenin (<50 bp) altinda gergeklesti. 2024 sonunda bankanin takipteki krediler orani %2,2'ye (2023:
%3,0) gerilemis olup, aktif kalitesinde iyilesme gorildii. Banka'nin 2024 yilinda kur etkisinden
anndirilmis kredi biiyimesi %11,6 seviyesinde gergeklesirken, 2023 sonunda %18,6 olan sermaye
yeterlilik orani 2024 sonunda %21,8’e ¢iktl. 2025 yili beklentilerini paylasan TSKB, bu yil i¢in %10-12
diizeyinde kredi biiyimesi hedeflemektedir. 2025 yilinda net faiz marjinin %5 civarinda gergeklesmesi
beklenirken, komisyon gelirlerinin ise TUFE seviyesine paralel bir biiyiime gdstermesi 6ngériilmektedir.
Banka, 2025'te ortalama 6zkaynak karliigini %30 seviyesinde ongoriirken, operasyonel giderlerin
enflasyon lizerinde artmasi beklenmektedir. Sermaye yeterlilik oraninin %21, gekirdek sermaye oraninin
ise %20 seviyesinde gerceklegsmesi 6ngoriilmektedir. Aktif kalitesi agisindan takipteki krediler oraninin
%2,5'in altinda kalmasi ve kur etkisi hari¢c net kredi riski maliyetinin 75 bp'nin altinda kalmasi
hedeflenmektedir. Yorum: Beklentiye paralel gerceklesen finansal sonucglara piyasa tepkisinin notr
olacagini  degerlendiriyoruz. Makro tahminlerimizdeki  gincellemenin yani sira banka igin
projeksiyonlanimizdaki degisiklik ile birlikte hedef fiyatimizi 20,3 TL (énceki: 16,6 TL) seviyesine
glincelliyoruz. 2025T’ye gore 4,3x F\K ve 1,1x PD/DD c¢arpanlari ile islem géren TSKB icin kisa vadeli
“Endeksin Uzerinde Getiri”, uzun vadeli “AL" énerilerimizi koruyoruz.
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Pay Geri Alim Bildirimleri (BIST 100)

Program kapsaminda

4 Subat 2025 Sal Program Kapsaminda Toplam Geri Alimlar .
geri alim oran1 %
Alinan Alinan Ortalama
. Alinan Adet S . Sermayeye  Miktar Tutar (mn
Sirket Adi . utar . Adet  Tutar (mn Islem
(bin) . Oram (%) (mn) TL)
(mn) TL) Fiyat:1 (TL)
NTHOL Net Holding | 46 2,0 $8 | 09 447 45,2 0,20% | 5,42% 5,26%
GUBRF Gilbre Fabrikalart : 109 297 2709 i 043 14,8 269,1 013% : 1,28%  2,87%

Planlanan Sermaye Hareketleri
Sermaye Hareketleri

. Mevcut Sermaye Ulasilacak Sermaye Sermaye
irket Adi i i ii Y’
$ (TL) (TL) Bedelsiz Sermaye  Bedelli Sermaye  Riichan Hakki Azaltim Orani

Artinm Oran (%) Artinm Oran (%)  Kullandirma Fiyati (TL) %)
A

7.02.2025 USAK Usak Seramik 245.000.000 1.225.000.000 400,0
7.02.2025 EDATA E-Data Teknoloji Pazarlama 135.000.000 402.170.000 1979

Planlanan Temettii Odemeleri

Son Kapanis  Hisse Basina Hisse Bagina Temettii SUREL Tahmini VIOP  Taksit

Fiyati, TL Temettii (Briit) TL Temettii (Net) TL Verimi (%) A(‘zgl)'g' Etkisi (Puan)  Sayisi

18.03.2025 MSGYO Mistral G.M.Y.O 15,01 0,25 0,25 1.7% 3

Teklif Edilen/Kesinlesen

Dagitim Tarihi Hisse Sirket Adi

Genel Kurul Tarihleri Tablosu

Genel Kurul Tarihi Sirket Adi
7.02.2025 HATSN Hat-San Gemi ingaa Bakim Onarim Deniz Nakliyat
10.02.2025 MERKO Merko Gida
10.02.2025 BAHKM Bahadir Kimya
19.02.2025 FENER Fenerbahge
19.02.2025 FORTE Forte Bilgi iletisim Tek. Ve Savunma
25.02.2025 CMBTN GCimbeton
25.02.2025 CMENT Cimentas
27.02.2025 ALMAD Altinyag Madencilik Ve Enerji
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Finansal Takvim

4G24 Net Kar Beklentisi (mn TL) 4G24 Net Kar Beklentisi (mn TL)

Sirket Adi Beklenen Agiklama Tarihi VKY Piyasa Tahmini*
VAKBN T. Vakiflar Bankasi 6 Subat 2025 12.103
TOASO Tofag Otomobil Fab. 12 Subat 2025 511
LILAK Lila Kagit 13 Subat 2025
TTRAK Tirk Traktor 13 Subat 2025 1.208
AKCNS Akgansa 14 Subat 2025 420 616
FROTO Ford Otosan 17 Subat 2025 9.575 8.904
AYGAZ Aygaz 17 Subat 2025 672
TUPRS Tipras 17 Subat 2025 5.145
TAVHL Tav Havalimanlar 18 Subat 2025 126 143
ASELS Aselsan 25 Subat 2025 7.465 6.637
THYAO Tirk Hava Yollan 28 Subat 2025 12.923 23.711
GRSEL Giir-Sel Turizm Tagimacilik Ve Servis 3 Mart 2025
PGSUS Pegasus Hava Tasimaciligi 4 Mart 2025 -199 201
MGROS Migros 5 Mart 2025 1.249
TTKOM Tiirk Telekom 10 Mart 2025 2.287
KONTR Kontrolmatik Teknoloji 10 Mart 2025

*Research Turkey anketi medyan sonuglarini yansitmaktadir.
Kaynak: kap.org.tr, Sirket aciklamalari
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PD (mn TL) Kapanig (TL)  3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Bankacilik

AKBNK 341.640 65,70 5.395 AL EUG 90,60 38%
GARAN 525.840 125,20 3.001 AL EUG 187,00 49%
HALKB 147.432 20,52 784 AL EPG 22,20 8%
ISCTR 347.250 13,89 6.549 AL EUG 16,50 19%
YKBNK 250.877 29,70 6.105 AL EUG 42,80 44%
TSKB 38.724 13,83 279 AL EUG 20,30 47%
Cimento

CIMSA 49.738 52,60 621 AL EUG 45,00 -14%
AKCNS 40.070 209,30 114 AL EUG 217,00 4%
Dayanikli Tiiketim

ARCLK 88.385 130,80 306 AL EPG 210,00 61%
VESTL 20.027 59,70 298 AL EPG 102,00 71%
Demir-Gelik

EREGL 154.140 22,02 3.904 TUT EPG 30,00 36%
KRDMD 21.097 27,04 1.411 AL EPG 40,00 48%
Gayrimenkul

TRGYO 57.000 57,00 90 TUT EPG 63,20 11%
EKGYO 55.632 14,64 2.781 AL EUG 14,50 -1%
ISGYO 18.379 19,17 121 AL EPG 25,20 31%
Havacihk

TAVHL 96.542 265,75 493 AL EUG 320,00 20%
THYAO 418.830 303,50 8.429 AL EUG 430,00 42%
PGSUS 111.100 222,20 2122 AL EUG 340,00 53%
Holding

KCHOL 414112 163,30 4.007 AL EUG 303,00 86%
SAHOL 201.531 95,95 1.689 AL EUG 138,00 44%
SISE 113.033 36,90 1.524 AL EUG 60,50 64%
Savunma

ASELS 403.104 88,40 2.211 AL EUG 108,00 22%
OTKAR 48.360 403,00 159 AL EUG 611,00 52%
Otomotiv

FROTO 314.591 896,50 1.104 AL EUG 1.585,00 77%
TOASO 112.100 224,20 1.243 AL EUG 370,00 65%
TTRAK 67.545 675,00 177 AL EUG 1.180,00 75%
Perakende

BIZIM 2.181 27,10 10 AL EUG 39,50 46%
BIMAS 322.727 531,50 2.373 AL EUG 747,00 41%
MGROS 105.917 585,00 827 AL EUG 814,00 39%
Gida

YYLGD 10.055 9,25 56 AL EUG 16,40 77%
Telekomiinikasyon

TCELL 236.500 107,50 2.298 AL EUG 143,00 33%
Enerji

AKSEN 47.656 38,86 161 AL EUG 58,00 49%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Onem  Beklenti Onceki

5 Sub. Gin 04:45 Oca. Caixin PMI imalat Digi ol 52,4 52,2

5 Sub. Almanya 11:55 Oca. HCOB PMI imalat Disi dl 52,5 52,5
5Sub. Avro Bélgesi  12:00 Oca. HCOB PMI imalat Disi dl 51,4 51,4
5Sub. Avro Bolgesi  13:00 Ara. UFE - Aylik % 4l 1,60%
5Sub. Avro Bblgesi  13:00 Ara. UFE - Yillik % dll 0,20% -1,20%
5 Sub. ABD 16:15 Oca. ADP istihdam Raporu ol 153 bin 122 bin
5 Sub. ABD 16:30 Ara. Dig Ticaret Dengesi il -80,4mir § 782 mir §
5 Sub. ABD 17:45 Oca. S&P Global PMI imalat Disi dl 52,4

5 Sub. ABD 18:00 Oca. ISM imalat DigI PMI dl 54,5 54,1

6 Sub. Almanya 10:00 Ara. Fabrika Siparigleri- Aylik % dll 1,8% -5,4%

6 Sub. Avro Bolgesi  13:00 Ara. Perakende Satislar- Aylik % dl 0,0% 0,1%

6 Sub. ingiltere 15:00 ingiltere Merkez Bankasi(BOE) Faiz Karari il

6 Sub. ABD 16:30 Haftalik issizlik Maagi Bagvurulari dl 207 bin
7Sub.  Almanya 10:00 Ara. Sanayi Uretimi - Aylik %(mevs. diizelt.) dl -1,0% 1,5%

7 Sub. Tirkiye 10:30 TCMB Enflasyon Raporu

7 Sub. Tirkiye 11:00 Oca. Hazine Nakit Dengesi ol -323,9 mir TL
7 Sub. ABD 16:30 Oca. Tanim Digi Istihdam dl 150 bin 256 bin
7 Sub. ABD 16:30 Oca. igsizlik Orani dl 41% 41%

7 Sub. ABD 18:00 Sub. Michigan Tiketici Giiven Endeksi il 71,1

7 Sub. ABD 18:00 Ara. Toptan Stoklar- Aylik % dll -0,5%
10Sub.  Japonya 02:50 Ara. Dig Ticaret Dengesi (BoP Bazli) dl 97,9 mir ¥
10Sub.  Turkiye 10:00 Ara. igsizlik Orani dll 8,6%
10 Sub. Tirkiye 10:00 Ara. Sanayi Uretimi- Aylik % dll 2,9%
10Sub.  Tiirkiye 10:00 Ara. Sanayi Uretimi- Yillik % dl 1,5%
11 Sub.  Japonya Japonya borsasi tatil nedeniyle kapali olacak.

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, Investing.com, VKY Arastirma & Strateji
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VakifBank Grubu istirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatirnm Arastirma ve Strateji

Tugba AKCA Direktor
Hande irem YILDIZ Analist
Dilara CAYAN Analist
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Mevliit Can KARABAYIR Analist
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+90 212 352 3577

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy ybnetim sirketleri yatinm ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanligi s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kigiye
0zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan
kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullaniimasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin
ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette
olursa olsun Uglnci kigilerin ugrayabilecegi her tiirli zararlardan dolayr Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu
tutulamaz.



http://www.vakifyatirim.com.tr/
http://www.vkyanaliz.com/

