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Haftalik Strateji

a Gecen hafta kuresel piyasalarda, Dow Jones endeksi haftalik bazda %1,2 Yurt icinde cari denge goriiniimii (5Y)
yiikselis gosterirken, Avrupa’da gosterge endeks %0,4 deger kaybetti.
Gecen hafta ABD’de aciklanan verilere baktigimizda, UFE aylik bazda %0,5
artisla beklentilerin iizerinde gerceklesti. ABD’de aciklanan nisan ayi
enflasyon verisi yillik bazda beklentilere paralel gerceklesirken, aylik
bazda beklentilerin (%0,4) altinda gelerek %0,3 seviyesinde aciklandi.
Cekirdek enflasyon ise nisan ayinda aylik ve yillk bazda piyasa
beklentilerine paralel gerceklesti. ABD sanayi Uretimi Nisan’da
beklentilerin altinda kalirken, kapasite kullanim oram %78,4 olarak
gerceklesti. Haftalik issizlik maas1 basvurulan ise beklentilerin uzerinde
222 bin olarak gerceklesti. Fed Baskan1i Powell hafta icindeki
konusmasinda, ilk ceyrekte beklentilerini asan enflasyon verileri karsisinda
kisitlayic1 para politikasinin devamliligi konusunu vurgularken, gecen yila
gore bilyiimenin daha giiclii oldugunu belirtti. Avrupa tarafinda ise gecen
hafta 1C24 buyume oram beklentilere paralel gelerek yillik %0,4 olarak
aciklandi, TUFE ise nisan ayinda beklentilere paralel yillik bazda %2,4 artis
kaydetti. Almanya’da nisan ay1 enflasyonu yillik %2,2 artisla beklentilere
paralel gelirken, Zew beklenti endeksi beklentilerin Ustiinde 47,1 olarak
aciklandi.

Kaynak: Bloomberg

MSCI Tiirkiye endeksi (mavi seri) ile MSCI G.0.U endeksinin seyri (1Y)...
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a Borsa istanbul gecen haftayr %4,2 yiikselis ile tamamlarken, bankacilik
endeksinde %8,3 yiikselis gorildii, sanayi endeksi %1,45 deger kazandi.
Yurt icinde TCMB tarafindan aciklanan verilere gore, 2024 yii Mart ayinda
cari islemler hesabi, piyasa beklentisinin (-3,9 mlr $) lzerinde 4,54 mlr $
acik verdi. 2024 Nisan’da merkezi yonetim bitcesi 177,8 mlr TL (2023
Nisan: -132,5 mlr TL) acik verirken, bu donemde faiz dis1 biitce dengesi
63,8 mlr TL (2023 Nisan: -98 mlr TL) acik olarak gerceklesti. Cuma gunu
TUIK tarafindan aciklanan verilere gore, nisanda konut satislar yillik %11,8
azalarak 75.569 adet gerceklesti. TCMB Piyasa Katiimcilarn Anketi’nde
2024 yil sonu enflasyon tahmini %44,16'dan %43,64 seviyesine geriledji,
katiimcilarin yil sonu Dolar/TL kuru beklentisi ise 38,78 oldu. Turkiye’nin
5 yiluk CDS primi ise gecen hafta da gerilemesini surdirdi ve 260
seviyeleri Uzerine kadar geriledi.
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MXEF Index (MSCI Emerging Markets Index) - MX yeni Daily 19FEB20:

Kaynak: Bloomberg
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Haftalik Strateji Beklentiler

Q Bu hafta yurt disi piyasalarda, ABD’de 2. el konut satislar, Fed Haftanin devaminda endekste 11.000 seviyeleri hedef olarak takip edilecek

toplantis1 tutanaklar, yeni konut satislari, dayanikli mal siparisleri MES5100 SUN [ USOTRY | 13 [KHK [0 [SVHTHE] =Ty c 7I=18la
ve PMI verileri on plana cikiyor. Haftaya ABD hisse senedi fss0.

piyasalarimin pozitif baslamasi bekleniyor. Avrupa tarafinda ise veri
akis1 tarafinda bu hafta dis ticaret dengesi ve tiiketici guven endeksi |
on plana cikmis durumda. Haftaya baslarken, Avrupa piyasalarinda }1+11q"4

alicili seyirlerin on plana ¢iktigini goriiyoruz. W‘r\
111 J

O  Yurt icinde bu hafta tuketici given endeksi ile birlikte Persembe
gini TCMB’nin faiz karan toplantisi takip edilecek. Merkez
Bankasi’'nin politika faizini %50 seviyesinde sabit birakmasi
bekleniyor. Bu hafta ayn1 zamanda 1C24 donemine iliskin finansal
takvimin de yogunlastiim gérecegiz. Borsa istanbul yeni haftaya
rekor seviyelerini 10.700 uzerine tasiyarak basladi. Haftanin
devaminda endekste 11.000 seviyeleri hedef olarak takip edilecek. |
10.500 seviyeleri ise gerilemelerde destek olarak izlenebilir. CDS | e levz2 S e przs _ocs2e s pE i anat Tl
tarafindaki gerilemenin devamin1 gormemiz halinde ozellikle banka Kaynak: Matriks
ve BIST 30 hisselerinde pozitif seyirlerin gliclenmesi beklenmelidir.
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Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

MSCI TR, GOP ve Diinya endekslerinin yilbasindan bu vyana Biiyiik diinya endekslerinin yilbasindan bu yana performanslar
performanslar (USD)
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Kaynak: Bloomberg Kaynak: Bloomberg
XU100-XBANK-XUSIN yilbasindan bu yana performanslan Dolar/TL kuru ve GOP kur endeksinin performanslar
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Kaynak: Bloomberg Kaynak: Bloomberg
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Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

Tiirk bankalar benzerlerine gore %24 primli (PD/DD) TL ve diger Gelismekte Olan Ulke para birimlerinin 2024 performansi
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Kaynak: Bloomberg Kaynak: Bloomberg
Tiirk sanayi sirketleri benzerlerine gore %9,3 iskontolu (FD/FAVOK) Tiirkiye’nin 5 y1lik CDS priminin 2024 performansi
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Kaynak: Bloomberg Kaynak: Bloomberg

Vakif Yatinm y 5



Haftalik Strateji Hisse Model Portfoyumtuz

Hisse Model Portfoy Onerilerimiz

a Hisse Model Portfoy Onerilerimiz - Model portfdy onerilerimizi 29
Piyasa degeri  BIST-100 Model Portfoy 12A Hedef Mevcut  12Ayhik

Kasim tarihinde guincellerken, takip listemizde yer alan sirketlerin

(mn TL) agirhik agirlik fiyat (TL) fiyat (TL) Potansiyel Beta

hedef piyasa degerleri lizerinden hesapladigimiz BIST 100 endeks

MGROS 91.523 1,6% 18,8% 710,00 505,50 40% 0,81

hedefimiz 13.000 seviyesinde yer almaktadir. TCELL 192.280 3,6% 17.8% 113,00 87.40 295 0,84

Q  Hisse model portfoylimiizde, Migros, Turkcell, Akbank, Koc¢ TTRAK 104.070 0,9% 16,8% 1.250,00  1.040,00 20% 0,99
Holding, TAV Havalimanlar1 Holding ve Tiirk Traktor yer KCHOL 620.788 47k 16,0% 257,00 244,80 % 1,01
almaktadir. Model portféylimiizde bankacilik sektoriiniin agirligi TAVHL 86.134 1,4% 15,5% 242,00 237,10 2% 1,01
AKBNK 327.080 5,7% 15,3% 77,00 62,90 22% 1,13

%15,3 (BIST100: %16,9) olup, portfoyimiiziin betas1 0,96’dir.
Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji

a Hisse Model Portfoyiimiiz yilbasindan bu yana endeksten %20,6
pozitif ayristi. - 2024 yilbasindan bu yana %72 getiri performansi

sergileyen Hisse Model Portfoyiimiiz, bu dénemde endeksi %20,6 180 ——VKY Model Portfoy =~ ——BIST100 7
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Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
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Haftalik Strateji Takip Listesi

PD (mn TL) Kapanig (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Bankacilik

AKBNK 327.080 62,90 4.168 AL EUG 77,00 22%
GARAN 395.430 94,15 2.131 AL EUG 106,75 13%
HALKB 125.734 17,50 1.283 TUT EPG 20,35 16%
ISCTR 370.000 14,80 5.073 AL EUG 17,60 19%
YKBNK 286.355 33,90 4.332 AL EUG 42,90 27%
TSKB 30.044 10,73 274 AL EUG 13,00 21%
Cimento

CIMSA 31.413 33,22 355 AL EUG 45,00 35%
AKCNS 28.966 151,30 174 TUT EUG 217,00 43%
Dayanikl Tiiketim

ARCLK 127.307 188,40 700 TUT EPG 193,00 2%
VESTL 32.724 97,55 1.352 AL EPG 123,00 26%
Demir-Celik

EREGL 164.010 46,86 5.682 TUT EPG 60,00 28%
KRDMD 22.190 28,44 1.450 TUT EPG 36,20 27%
Gayrimenkul

TRGYO 46.780 46,78 137 TUT EUG 50,00 7%
EKGYO 33.668 8,86 2.230 AL EUG 13,80 56%
ISGYO 17.152 17,89 185 AL EPG 25,20 4%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Haftalik Strateji Takip Listesi

PD (mn TL) Kapams (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Havacilik

TAVHL 86.134 237,10 696 TUT EUG 242,00 2%
THYAO 446.430 323,50 10.930 TUT EUG 370,00 14%
PGSUS 106.000 212,00 2.498 AL EUG 310,00 46%
Holding

KCHOL 620.788 244,80 2.898 AL EUG 257,00 5%
SAHOL 214.868 102,30 2.339 AL EUG 116,00 13%
SISE 163.116 53,25 1.935 AL EUG 80,00 50%
Savunma

ASELS 280.212 61,45 2.825 AL EUG 75,40 23%
OTKAR 68.040 567,00 227 TUT EPG 611,00 8%
Otomotiv

FROTO 423.548 1207,00 1.210 AL EUG 1.585,00 31%
TOASO 150.000 300,00 1.409 AL EUG 443,00 48%
TTRAK 104.070 1040,00 619 AL EUG 1.250,00 20%
Perakende

BIZIM 3.272 40,66 32 AL EUG 70,00 72%
BIMAS 295.555 486,75 1.490 AL EUG 544,00 12%
MGROS 91.523 505,50 829 AL EUG 710,00 40%
Gida

YYLGD 14.337 13,19 179 AL EUG 22,00 67%
Telekomiinikasyon

TCELL 192.280 87,40 2.031 AL EUG 113,00 29%
Enerji

AKSEN 54.621 44,54 280 AL EUG 63,60 43%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Haftalik Strateji Haftalik Ajanda

Onem Beklenti Onceki
21 May. Almanya 09:00 Nis. UFE - Aylik % dl 0,2%
21 May.  Almanya 09:00 Nis. UFE - Yilik % al -2,9%
21 May. Avro Bolgesi 12:00 Mar. Dis Ticaret Dengesi d 23,6 mlr
22 May. Japonya 02:50 Nis. Dis Ticaret Dengesi dl -295,0 mlr ¥ 366,5 mlr ¥
22 May. ingiltere 09:00 Nis. TUFE- Aylik % 4l 0,1% 0,6%
22 May. ingiltere 09:00 Nis. TUFE- Yiluk % 4l 2,1% 3,2%
22 May. ingiltere 09:00 Nis. Uretici Cikt1 Fiyatlar-Aylik% 4l 0,2%
22 May. ingiltere 09:00 Nis. Uretici Cikt1 Fiyatlar-Yiluk% 4l 0,6%
22 May. ABD 17:00 Nis. 2. El Konut Satislar d 4,16 mn 4,19 mn
22 May. ABD 17:00 Nis. 2. El Konut Satislart - Aylk % al -0,7% -4,3%
22 May. ABD 21:00 FOMC Toplanti Tutanaklar al
23 May. Tirkiye 10:00 May. Tiiketici Gliven Endeksi dl 80,5
23 May. Almanya 10:30 May. HCOB PMI imalat d 43,5 42,5
23 May. Almanya 10:30 May. HCOB PMI imalat Disi dl 54,0 53,2
23 May. Avro Bolgesi 11:00 May. HCOB PMI imalat d 46,1 45,7
23 May. Avro Bolgesi 11:00 May. HCOB PMI imalat Disi dl 53,3 53,3
23 May. Tirkiye 14:00 TCMB PPK Faiz Karar1 Toplantis d 50% 50%
23 May. ABD 15:30 Nis. Chicago Ulusal Aktivite Endeksi dl 0,15
23 May. ABD 15:30 Haftalik Issizlik Maas1 Basvurulari d 222 bin
23 May. ABD 16:45 May. S&P Global PMI imalat d 50,2 50,0
23 May. ABD 16:45 May. S&P Global PMI imalat Dis1 dl 51,6 51,3
23 May. ABD 16:45 May. S&P Global PMI Bilesik dl 51,3
23 May. Avro Bolgesi 17:00 May. Tiiketici Gliven Endeksi dl -14,2 -14,7
23 May. ABD 17:00 Nis. Yeni Konut Satislan d 680 bin 693 bin
23 May. ABD 17:00 Nis. Yeni Konut Satislari- Aylik% dl -1,9% 8,8%
24 May. Japonya 02:30 Nis. TUFE - Yiluk % d 2,4% 2,7%
24 May. Almanya 09:00 1C24 GSYH Ceyreksel (mevs. duzelt. %) dl 0,2% 0,2%
24 May.  Almanya 09:00 1C24 GSYH Yillk % dl -0,9% -0,9%
24 May.  Almanya 09:00 1C24 GSYH- Yiluk % dl -0,2% -0,2%
24 May. Tirkiye 11:00 Nis. Yabanc1 Ziyaret¢i Sayist dl 15,7%
24 May. ABD 15:30 Nis. Dayanikli Mal Siparisleri d -0,7% 2,6%
24 May. ABD 15:30 Nis. Ulasim Haric Mal Siparisleri dl 0,2% 0,2%
24 May. ABD 17:00 May. Michigan Tiiketici Gliven Endeksi d 67,4 67,4

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, Investing.com, VKY Arastirma & Strateji
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Haftalik Strateji Finansal Takvim

1C24 Finansal Takvim

1C24 Net Kar Beklentisi (mn TL)

TOASO
FROTO
ADEL
CCOLA
TUPRS
AYGAZ
THYAO
KCHOL
TKFEN
MGROS
AGHOL
TCELL
TKNSA
ASELS
DOAS
SAHOL
BIMAS

Sirket Adi

Tofas Otomobil Fab.
Ford Otosan

Adel Kalemcilik
Coca Cola icecek

Tupras

Aygaz

Turk Hava Yollan

Koc Holding

Tekfen Holding
Migros

Ag Anadolu Grubu Holding
Turkcell

Teknosa

Aselsan

Dogus Otomotiv
Sabanci1 Holding

Bim Birlesik Magazalar

Beklenen Agiklama Tarihi

21 Mayis 2024
21 Mayis 2024
21 Mayis 2024
22 Mayis 2024
22 Mayis 2024
22 Mayis 2024
22 Mayis 2024
23 Mayis 2024
23 Mayis 2024
23 Mayis 2024
24 Mayis 2024
27 Mayis 2024
28 Mayis 2024
28 Mayis 2024
31 Mayis 2024
5 Haziran 2024

21 Haziran 2024

Piyasa Ortalamas1*
3.615

3.587

8.235

7.673

1.475

3.079
170

5.708

*Research Turkey anketi medyan sonuclarini yansitmaktadir.

Kaynak: kap.org.tr, Sirket aciklamalari
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Vakif Yatinnm Arastirma ve Strataji

Selahattin AYDIN Direktoér
Hande irem YILDIZ Analist
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Mevliit Can KARABAYIR Analist
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+80 2123523577

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanlig1 kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy

yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki
hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli
zararlardan, kdr yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun (iciincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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