Haftalik Strateji Bulteni



Haftalik Strateji Piyasa Gelismeleri

a

Gecen hafta kiresel piyasalarda, Dow Jones endeksi haftalik bazda %0,98
ve Avrupa’da gosterge endeks %0,51 deger kaybetti. ABD’de aciklanan CB
tuketici gliveni endeksi beklentileri asarak 102,0 seviyesinde
gerceklesirken, haftalik issizlik basvurulan 219 bin olarak aciklandi. ABD
ekonomisi yilin ilk ceyreginde beklentilere paralel yillk bazda %1,3
biuyume kaydederken, kisisel gelir ve harcamalar ongoriilere uygun %0,3
seviyesinde gerceklesti. Avro tarafinda ise tuketici gliven endeksi -14,3,
issizlik oram nisan ayinda %6,4 seviyesinde gerceklesti. Haftanin son gini
takip edilen mayis ayindaki yillik enflasyon beklentilere paralel %2,6
olarak aciklanirken, aylik enflasyon %0,2 artis gosterdi. Asya piyasalarinda
ise Japonya’da issizlik oram %2,6, sanayi Uretimi aylik bazda %-0,1 olarak
aciklanirken, Cin’de PMI imalat esik degerin altinda 49,5 seviyesinde
gerceklesti.

Borsa istanbul gecen haftayr %2,59 azalis ile tamamlarken, bankacilik
endeksi yatay seyretti, sanayi endeksi %4,73 deger kaybetti. Yurt icinde
TUIK tarafindan aciklanan verilere gore, 2024 yili Nisan ayinda dis ticaret
acig1 bir onceki yiin aym ayina gore %12,9 artarak 9,86 mlr $’a ulasti.
Tiirkiye ekonomisinin yilin ilk ceyreginde gerceklestirdigi bliyiime ise %5,5
olan piyasa beklentisinin hafif Uzerinde %5,7 olarak gerceklesti.
Turkiye’nin 5 yillik CDS primi ise gecen hafta da gerilemesini surdirdii ve
260 seviyeleri Uizerine kadar geri cekildi.
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Yurtici GSYH (5Y)

MSCI Tiirkiye endeksi (mavi seri) ile MSCI G.0.U endeksinin seyri (1Y)...

Kaynak: Bloomberg




Haftalik Strateji Beklentiler

Endekste 10.600 agilmadig siirece yiikselislere temkinli yaklasiimali...

a Bu hafta yurt dis1 piyasalarda, ABD, Avro Bolgesi ve Almanya’da PMI
imalat verileri 6n plana cikiyor. ABD’de ayrica insaat harcamalan,
fabrika siparisleri, dis ticaret dengesi, tarim dis1 istihdam ve issizlik
oram takip edilecek onemli veriler olarak yer alirken, Carsamba i
gini ADP ozel istihdam raporu yayimlanacak. Avro Bolgesi’'nde |L
enflasyon ve ceyreksel buyume ile birlikte Persembe giinu Avrupa |' “1_‘__ .
Merkez Bankasi’nin faiz karar1 toplantisi takip edilecek. AMB’nin 4 Pl
politika faizini 25 bp azaltarak sikilastirma dongusunun ardindan ilk | ; *v"‘" AIA,"th : r,.‘]ﬁ !ﬂ‘“ o o -
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faiz indirimini gerceklestirmesi bekleniyor. Haftaya baslarken,
Avrupa piyasalarinda alicili seyirlerin 6n plana ciktigim goriiyoruz.

a Yurt icinde yeni haftaya enflasyon verisiyle basladik. TUIK Lt ;
tarafindan aciklanan verilere gore, mayis ayinda enflasyon »1’_,"/,/
beklentileri asarak %3,37, yiluik bazda ise %75,45 artis kaydetti. Veri o
akisi, haftanin son guinu hazine nakit dengesi ise devam edecek. I _
Giine alimlarla baslayan Borsa istanbul icin kisa vadede pozitif — = b Jess  lees s b feese s hess hese heae g
beklentimiz devam ediyor. Bununla birlikte, yukarn yonlu Kaynak: Matriks
denemelerde 10.600 seviyeleri asilmadigi siirece yiikselisin hiz
kazanmasi1 beklenmemelidir. Olas1 satis baskisinda ise 10.300-10.000
aralig1 destek bolgemiz olacaktir.
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Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

MSCI TR, GOP ve Diinya endekslerinin yilbasindan bu vyana Biiyiik diinya endekslerinin yilbasindan bu yana performanslar
performanslar (USD)
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XU100-XBANK-XUSIN yilbasindan bu yana performanslan Dolar/TL kuru ve GOP kur endeksinin performanslar
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Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

Tiirk bankalarn benzerlerine gore %6 iskontolu (PD/DD)
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Kaynak: Bloomberg
Tiirk sanayi sirketleri benzerlerine gore %13 iskontolu (FD/FAVOK)
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Kaynak: Bloomberg
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TL ve diger Gelismekte Olan Ulke para birimlerinin 2024 performansi
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Kaynak: Bloomberg

Tiirkive’nin 5 yilhk CDS priminin 2024 performansi
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Haftalik Strateji Hisse Model Portfoyumtuz

Hisse Model Portfoy Onerilerimiz
Piyasa Degeri Ort. giin. isl. BIST-100 Portfoy 12A Hedef Mevcut  12Ayhk

a Hisse Model Portfoy Onerilerimiz - Model portfdy onerilerimizi 29

Kasim tarihinde guincellerken, takip listemizde yer alan sirketlerin @nTL)  hacmi @nnTL) Agrik  Agieik  Fiyat (IL) Fiyat (IL) Potansiyel Beta
hedef piyasa degerleri lizerinden hesapladigimiz BIST 100 endeks MGROS 6 046 - 5% 18,75% 700 47525 4% 0,90
hedefimiz 13.000 seviyesinde yer almaktadr. TCELL  219.120 2415 40%  A775% 12200 9960 2% 1,04
a Hisse model portfoylimizde, Migros, Turkcell, Akbank, Ko¢  TIRAK 99,867 563 0,8% 16,75%  1.380,00 998,00 38% 0,85
Holding, TAV Havalimanlari Holding ve Tiirk Traktor yer  KCHOL  604.051 3.315 49%  16,00% 303,00 238,20 27% 1,27
almaktadir. Model portfoyimiizde bankacilik sektdriniin agirhigr  TAVHL  87.442 645 15%  1550% 242,00 240,70 % 09

%15,3 (BIST100: %18,2) olup, portfdyiimiiziin betasi 1,05°dir. AKBNK  345.280 4.509 62%  1525% 77,00 66,40 6% 1,37

Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
a Hisse Model Portfoyiimiiz yilbasindan bu yana endeksten %28,2

pozitif ayristi. - 2024 yilbasindan bu yana %75,0 getiri performansi

sergileyen Hisse Model Portfoyiimiiz, bu donemde endeksi %28,2
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Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
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Haftalik Strateji Takip Listesi

PD (mn TL) Kapams (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Bankacilik

AKBNK 345.280 66,40 4.509 AL EUG 77,00 16%
GARAN 452.760 107,80 2.159 AL EUG 106,75 -1%
HALKB 126.739 17,64 1.340 TUT EPG 20,35 15%
ISCTR 402.750 16,11 5.297 AL EUG 17,60 9%
YKBNK 273.009 32,32 4.931 AL EUG 42,90 33%
TSKB 30.940 11,05 278 AL EUG 13,00 18%
Cimento

CIMSA 29.294 30,98 339 AL EUG 45,00 45%
AKCNS 27.281 142,50 161 AL EUG 217,00 52%
Dayanikli Tiiketim

ARCLK 122.307 181,00 706 TUT EPG 193,00 7%
VESTL 28.078 83,70 1.137 AL EPG 123,00 47%
Demir-Celik

EREGL 167.790 47,94 5.122 TUT EPG 60,00 25%
KRDMD 22.689 29,08 1.370 TUT EPG 36,20 24%
Gayrimenkul

TRGYO 47.640 47,64 142 TUT EUG 50,00 5%
EKGYO 33.630 8,85 2.142 AL EUG 13,80 56%
ISGYO 15.954 16,64 168 AL EPG 25,20 51%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri

Vakif Yatinm



Haftalik Strateji Takip Listesi

PD (mn TL) Kapanmis (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Havacilik

TAVHL 87.442 240,70 645 TUT EUG 242,00 1%
THYAO 417.795 302,75 10.830 AL EUG 430,00 42%
PGSUS 100.900 201,80 2.364 AL EUG 310,00 54%
Holding

KCHOL 604.051 238,20 3.315 TUT EUG 303,00 27%
SAHOL 205.207 97,70 2.358 AL EUG 116,00 19%
SISE 152.119 49,66 1.886 AL EUG 75,80 53%
Savunma

ASELS 267.444 58,65 2.596 AL EUG 75,40 29%
OTKAR 73.140 609,50 231 TUT EPG 611,00 0%
Otomotiv

FROTO 383.545 1093,00 1.226 AL EUG 1.585,00 45%
TOASO 154.375 308,75 1.432 AL EUG 443,00 43%
TTRAK 99.867 998,00 563 AL EUG 1.380,00 38%
Perakende

BIZIM 2.892 35,94 29 AL EUG 70,00 95%
BIMAS 291.456 480,00 1.514 AL EUG 544,00 13%
MGROS 86.046 475,25 886 AL EUG 710,00 49%
Gida

YYLGD 13.739 12,64 152 AL EUG 22,00 74%
Telekomiinikasyon

TCELL 219.120 99,60 2.115 AL EUG 122,00 22%
Enerji

AKSEN 57.147 46,60 288 AL EUG 63,60 36%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Haftalik Strateji Haftalik Ajanda

Onem

Beklenti Onceki

3 Haz. Almanya 10:55 May. HCOB PMI imalat 4l 45,4 45,4
3 Haz. Avro Bolgesi  11:00 May. HCOB PMI imalat | 47,4 47,4
3 Haz. ABD 16:45 May. S&P Global PMI imalat Al 50,9
3 Haz. ABD 17:00 Nis. insaat Harcamalan dl 0,2% -0,2%
3 Haz. ABD 17:00 May. ISM imalat PMI dl 49,7 49,2
4 Haz. Almanya 10:55 May. issizlik Oran1 % dl 5,9% 5,9%
4 Haz. Turkiye 14:30 May. TUFE Bazli Reel Efektif Déviz Kuru Jl 59,77
4 Haz. ABD 17:00 Nis. Fabrika Siparisleri 4l 0,7% 1,6%
4 Haz. ABD 17:00 Nis. Dayanikli Mal Siparisleri | 0,7%

4 Haz. ABD 17:00 Nis. Ulasim Haric Mal Siparisleri dl 0,4%
5 Haz. Cin 04:45 May. Caixin PMI imalat Dis1 dl 52,6 52,5
5 Haz. Almanya 10:55 May. HCOB PMI imalat Dis1 4l 53,9 53,9
5 Haz. Awvro Bolgesi 11:00 May. HCOB PMI imalat Dis1 4l 53,3 53,3
5 Haz. Avro Bolgesi 12:00 Nis. UFE - Aylk % dll 0,1% -0,4%
5 Haz. Avro Bolgesi 12:00 Nis. UFE - Yiluk % dll -5,3% -7,8%
5 Haz. ABD 15:15 May. ADP istihdam Raporu 4l 175 bin 192 bin
5 Haz. ABD 16:45 May. S&P Global PMI imalat Dis dl 54,8
5 Haz. ABD 17:00 May. ISM imalat Dis1 PMI dl 50,5 49,4
6 Haz. Almanya 09:00 Nis. Fabrika Siparisleri- Ayluk % 4l 0,5% -0,4%
6 Haz. Avro Bolgesi 12:00 Nis. Perakende Satislar- Aylk % all 0,1% 0,8%
6 Haz. Avro Bolgesi 12:00 Nis. Perakende Satislar- Yiluk % 4l 0,3% 0,7%
6 Haz. Avro Bolgesi 15:15 Avrupa Merkez Bankasi (AMB) Faiz Karar1 Toplantisi | 4,3% 4,5%
6 Haz. Avro Bolgesi 15:45 Avrupa Merkez Bankas1 (AMB) Baskan1 Lagarde'in Basin Ac¢iklamasi

6 Haz. ABD 15:30 Nis. Dis Ticaret Dengesi dl -69,0 mlr $ -69,4 mlr $
6 Haz. ABD 15:30 Haftalik issizlik Maas1 Basvurulari Al 219 bin
7 Haz. Almanya 09:00 Nis. Sanayi Uretimi - Aylik %(mevs. diizelt.) 4l -0,1% -0,4%
7 Haz. Avro Bolgesi  12:00 1C24 GSYH Ceyreksel (mevs. diizelt. %) 4l 0,3% 0,3%
7 Haz. Avro Bolgesi  12:00 1C24 GSYH Yillk (mevs. duzelt. %) Al 0,4% 0,4%
7 Haz. ABD 15:30 May. Tarim Dis1 istihdam 4l 180 bin 175 bin
7 Haz. ABD 15:30 May. issizlik Oram 4l 3,9% 3,9%
7 Haz. ABD 17:00 Nis. Toptan Stoklar- Aylk % dl 0,2%
7 Haz. Turkiye 17:30 May. Hazine Nakit Dengesi Jl -237 mlr TL
7 Haz. Cin 00:00 May. Dis Ticaret Dengesi dl 70,00 mlr $ 72,35 mlr $§

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, Investing.com, VKY Arastirma & Strateji
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Haftalik Strateji Finansal Takvim

1C24 Finansal Takvim

1C24 Net Kar Beklentisi (mn TL)

Sirket Adi Beklenen Aciklama Tarihi Piyasa Ortalamasi*
POLHO Polisan Holding 3 Haziran 2024
SAHOL Sabanc1 Holding 5 Haziran 2024
TTKOM Turk Telekom 5 Haziran 2024 872
DOHOL Dogan Holding 13 Haziran 2024
BIMAS Bim Birlesik Magazalar 21 Haziran 2024

*Research Turkey anketi medyan sonuclarini yansitmaktadir.
Kaynak: kap.org.tr, Sirket aciklamalari
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VakifBank Grubu Istirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatinnm Arastirma ve Strataji

Selahattin AYDIN Direktoér
Hande irem YILDIZ Analist
Dilara CAYAN Analist
Sule OZKAN Analist
Mevliit Can KARABAYIR Analist

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Fark Maya 5itesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL

+80 2123523577

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanlig1 kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy

yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki
hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli
zararlardan, kdr yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun (iciincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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