Haftalik Strateji Bulteni



Haftalik Strateji

a Gecen hafta kiresel piyasalarda, Dow Jones endeksi haftalik bazda %0,66
ve Avrupa’da gosterge endeks %1,95 deger kazandi. Hafta icinde 6n plana
cikan imalat PMI verileri, Avro Bolgesi’nde 45,8 olurken, ABD’de 48,5
olarak gerceklesti. Avro Bolgesi’nde takip edilen diger onemli verilerden
haziran ayina iliskin enflasyon verisi aylik bazda %0,2 olarak aciklanirken,
yillik enflasyon %2,5’a geriledi. ABD’de ise, Carsamba guni yayimlanan
ADP raporuna gore tarim dis1 istihdam 160 bin olan beklentileri
karsilayamayarak 150 bin olarak kaydedilirken, dis ticaret dengesi 71,1 mlr
$ acik verdi. Haftanin son giiniinde tarim dis1 istihdam 191 bin olan piyasa
beklentilerinin Ustiinde 206 bin seviyesinde gerceklesirken, issizlik orani
%4,1 olarak aciklandi.

Yurt icinde enflasyon goriiniimii

a Borsa istanbul gectigimiz haftayr %1,19 deger kazanciyla tamamlarken,
10.852 puanla tum zamanlarin en yiiksek haftalik kapanisin1 gerceklestirdi.
Bankacilik endeksinde %2,80 ve sanayi endeksinde ise %1,47 artis goruldu.
S&P Global anket verilerine gore, haziran ayinda imalat PMI 48,4’ten 47,9

seviyesine geriledi. Haftanin en onemli maddesi olan enflasyon ise haziran Kaynak: Bloomberg
ayinda aylik bazda %1,64, yillik bazda ise %71,60 artis gosterdi. Son olarak
Hazine ve Maliye Bakanligi tarafindan haziran ayinda dis ticaret dengesinin MSCI Tiirkiye endeksi (mavi seri) ile MSCI G.0.U endeksinin seyri (1Y)...

431 mlr TL acik (onceki: 234,7 mlr TL fazla) verdigi aciklandi.

Kaynak: Bloomberg
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Haftalik Strateji Beklentiler

Q Bu hafta Asya piyasalar, Almanya ve ABD’de enflasyon verileri 6n Haftanin devaminda BIST 100’iin yeni kapanis rekorlarina imza atmasimi bekliyoruz...

planda olacak. Sali gunu yapilacak olan Powell’in basin ST BT T[S SRS TRl matRks S
toplantisinda, bu yil yapilmasi beklenen faiz indirimine iliskin B
aciklamalann yer alacag beklentileri yiikseldi. Ote yandan bu hafta
9-11 Temmuz tarihleri arasinda gerceklesecek olan NATO Liderler e
Zirvesi yakindan takip edilecek. Ayrica ABD’de toptan stoklar ve :Hln i—
hazine biitce dengesi izlenecek. ABD tahvil faizleri yeni haftaya + *I ol e
%4,29 seviyelerinden baslarken, ons altin 2.380 $ {izerinde, petrol ] Iﬂ
fiyatlan da 85,8 $ iizerinde seyrediyor. Bugline Avrupa ve ABD F,."q'm‘l Lyt =
piyasalarinin negatif baslamasi ongoriluyor. Ozellikle Fed Baskani e A "L T
Powell’in konusmasi ve ABD verisi sonrasinda kiiresel piyasalarda | S T e =
dalgalanmalar gorebiliriz. Piyasalarin mevcut durumda, Fed’in eylil “W‘—' |
ayinda faiz indirimine gitmesini fiyatladigin da hatirlatalim. {

a Yurt icinde bu hafta sanayi uUretimi ve cari denge verileri takip
edilecek. Gundem tarafinda ise Hazine ve Maliye Bakan Simsek ile hepes  es ezl sz s oz fpes e usee e e fepes

TCMB Baskam Karahan’in, JP Morgan tarafindan istanbul’da Kaynak: Matriks
diizenlenecek yatinmcal toplantilarina katilacagim  hatirlatalim.

Haftaya alicili baslayan Borsa istanbul’un, haftanin devaminda

11.000-11.500 araligina dogru yukan hareketini siirdiirmesini ve TL

bazinda yeni zirveler test etmesini bekliyoruz. Endekste olas1 kar

satislarinda 10.750 ve 10.600 destek seviyelerimiz olacak.

Turkiye’nin 5 vyilbk CDS primi ise haftaya baslarken 263

seviyelerinde yer aliyor.
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Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

MSCI TR, GOP ve Diinya endekslerinin yilbasindan bu vyana Biiyiik diinya endekslerinin yilbasindan bu yana performanslar
performanslar (USD)
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XU100-XBANK-XUSIN yilbasindan bu yana performanslan Dolar/TL kuru ve GOP kur endeksinin performanslar
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Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

Tiirk bankalar1 benzerlerine gore %8 iskontolu (PD/DD) TL ve diger Gelismekte Olan Ulke para birimlerinin 2024 performansi
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Kaynak: Bloomberg Kaynak: Bloomberg
Tiirk sanayi sirketleri benzerlerine gore %18,9 iskontolu (FD/FAVOK) Tirkiye’nin 5 yilhk CDS priminin 2024 performansi
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Haftalik Strateji Hisse Model Portfoyumtuz

" — Hisse Model Portfoy Onerilerimiz
a Hisse Model Portfoy Onerilerimiz - Hisse model portfoyiimiizde,

Migros, Turkcell, Akbank, Ko¢ Holding, TAV Havalimanlarn Holding

Piyasa degeri BIST-100 Model Portfoy 12A Hedef Mevcut 12Aylik

.. .. e (mn TL) agirhk agirhk fiyat (TL) fiyat (TL) Potansiyel Beta

ve Tiirk Traktor yer almaktadir. Model portfoyimiizde bankacilik
o 179 o S MGROS  97.045 1,7% 18,8% 710,00 536,00 32% 0,88
sektoruntin agirligi %15,3 (BIST100: %17,9) olup, portfoyimiziin TCELL 233,200 43% 17.8% 122,00 106,00 15% 1,02
betasi 1,05tir. TTRAK 89.960 0,7% 16,8% 1380,00 899,00  54% 0,84
(] Hisse Model Portfoyiimiiz yilbasindan bu yana endeksten %23,3 ROk 581.989 4,4% U 303,00 229,50 32k 1,26
TAVHL 93.363 1,5% 15,5% 242,00 257,00 -6% 0,95

pozitif aynist1 - 2024 yilbasindan bu yana BIST 100 endeksi %42,3
AKBNK 347.100 6,1% 15,3% 77,00 66,75 15% 1,39

deger kazanirken, model portfoylimiiz %79,1 getiri performansi

sergiledi. Hisse Model Portféylimiiz, bu donemde endeksi %23,3 Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji

yenmeyi basardi.

a BIST 100 endeksi icin hedefimiz 13.000 seviyesidir - Takip 200 VKY Model Portfdy BIST100
listemizde yer alan sirketlerin hedef piyasa degerleri iizerinden 180 179
hesapladigimiz BIST 100 endeks hedefimiz 13.000 seviyesinde yer
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Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
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Haftalik Strateji Takip Listesi

PD (mn TL) Kapams (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Bankacilik

AKBNK 347.100 66,75 4.750 AL EUG 77,00 15%
GARAN 514.080 122,40 2.112 AL EUG 106,75 -13%
HALKB 134.858 18,77 1.545 TUT EPG 20,35 8%
ISCTR 405.000 16,20 5.621 AL EUG 17,60 9%
YKBNK 280.611 33,22 4.840 AL EUG 42,90 29%
TSKB 34.132 12,19 276 AL EUG 13,00 7%
Cimento

CIMSA 31.602 33,42 295 AL EUG 45,00 35%
AKCNS 27.798 145,20 131 AL EUG 217,00 49%
Dayanikli Tiiketim

ARCLK 117.509 173,90 666 TUT EPG 193,00 11%
VESTL 26.501 79,00 728 AL EPG 123,00 56%
Demir-Celik

EREGL 192.500 55,00 5.877 TUT EPG 60,00 9%
KRDMD 25.233 32,34 1.702 AL EPG 45,00 39%
Gayrimenkul

TRGYO 53.400 53,40 126 TUT EPG 50,00 -6%
EKGYO 42.028 11,06 2.054 AL EUG 13,80 25%
ISGYO 16.500 17,21 152 AL EPG 25,20 46%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Haftalik Strateji Takip Listesi

PD (mn TL) Kapanms (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Havacilik

TAVHL 93.363 257,00 708 TUT EUG 242,00 -6%
THYAO 425.040 308,00 10.627 AL EUG 430,00 40%
PGSUS 116.250 232,50 2.368 AL EUG 310,00 33%
Holding

KCHOL 581.989 229,50 3.664 TUT EUG 303,00 32%
SAHOL 216.339 103,00 2.221 AL EUG 138,00 34%
SISE 158.062 51,60 1.866 AL EUG 75,80 47%
Savunma

ASELS 277.020 60,75 2.377 AL EUG 75,40 24%
OTKAR 76.500 637,50 211 TUT EPG 611,00 -4%
Otomotiv

FROTO 394.072 1123,00 1.163 AL EUG 1.585,00 41%
TOASO 167.000 334,00 1.451 AL EUG 443,00 33%
TTRAK 89.960 899,00 379 AL EUG 1.380,00 54%
Perakende

BIZIM 2.815 34,98 26 AL EUG 57,70 65%
BIMAS 336.085 553,50 1.744 AL EUG 651,00 18%
MGROS 97.045 536,00 934 AL EUG 710,00 32%
Gida

YYLGD 12.892 11,86 110 AL EUG 22,00 85%
Telekomiinikasyon

TCELL 233.200 106,00 2.332 AL EUG 122,00 15%
Enerji

AKSEN 53.297 43,46 311 AL EUG 63,60 46%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri

Vakif Yatinm




Haftalik Strateji Haftalik Ajanda

TSi Onem Beklenti Onceki

9 Tem. ABD 18:00 Fed Baskani1 Powellin konusmasi

9 Tem. Nato Liderler Zirvesi

10 Tem. Japonya 02:50 Haz. UFE - Yillik % al 2,9% 2,4%
10 Tem. Japonya 02:50 Haz. UFE - Aylik % a 0,4% 0,7%
10 Tem. Cin 04:30 Haz. UFE - Yiluk % 4l -0,8% -1,4%
10 Tem. Cin 04:30 Haz. TUFE- Yiluk % | 0,4% 0,3%
10 Tem. Turkiye 10:00 May. Issizlik Oram dl 8,5%
10 Tem. Tirkiye 10:00 May. Sanayi Uretimi- Aylik % al -4,9%
10 Tem. Turkiye 10:00 May. Sanayi Uretimi- Yillik % dl -0,7%
10 Tem. ABD 17:00 May. Toptan Stoklar- Aylik % | 0,6%
10 Tem. Nato Liderler Zirvesi

11 Tem. Almanya 09:00 Haz. TUFE- Yilluk % | 2,2% 2,2%
11 Tem. Almanya 09:00 Haz. TUFE- Aylik % | 0,1% 0,1%
11 Tem. ingiltere 09:00  May. Sanayi Uretimi- Aylik % | -0,9%
11 Tem. ingiltere 09:00  May. Sanayi Uretimi- Yiluk % 4l -0,4%
11 Tem. ABD 15:30 Haz. TUFE- Aylik % 4l 0,1% 0,0%
11 Tem. ABD 15:30 Haz. TUFE- Yiluk % 4 3,1% 3,3%
11 Tem. ABD 15:30 Haftalik Issizlik Maas1 Basvurular | 238 bin
11 Tem. ABD 21:00 Haz. Hazine Butce Dengesi al -347,1 mlr $§
11 Tem. Nato Liderler Zirvesi

12 Tem. Cin 00:00 Haz. Dis Ticaret Dengesi al 85,00 mlr $ 82,62 mlr $
12 Tem. Japonya 07:30 May. Sanayi Uretimi- Aylik % 4l 2,8%
12 Tem. Japonya 07:30 May. Sanayi Uretimi- Yiluk % dl 0,3%
12 Tem. Japonya 07:30 May. Kapasite Kullanim Oran1 -Aylk % dl 0,3%
12 Tem. Turkiye 10:00 May. Cari Denge | -5,29 mlr
12 Tem. Almanya 14:00 May. Cari Denge | 25,9 mlr
12 Tem. ABD 15:30 Haz. UFE - Aylik % d 0,1% -0,2%
12 Tem. ABD 15:30 Haz. UFE - Yiluk % dl 2,2%
12 Tem. ABD 17:00 Tem. Michigan Tuketici Guven Endeksi dl 67,0 68,2

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, Investing.com, VKY Arastirma & Strateji
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Vakif Yatinm

VakifBank Grubu Istirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatinnm Arastirma ve Strataji

Selahattin AYDIN Direktoér
Hande irem YILDIZ Analist
Dilara CAYAN Analist
Sule OZKAN Analist
Mevliit Can KARABAYIR Analist

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Fark Maya 5itesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL

+80 2123523577

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanlig1 kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy

yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki
hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli
zararlardan, kdr yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun (iciincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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