Haftalik Strateji Bulteni



Haftalik Strateji Piyasa Gelismeleri

a Yurt dis1 piyasalarda gectigimiz hafta pozitif bir goriinim vardi. ABD’de
Dow Jones endeksi haftalik bazda %1,59 yikselirken, S&P 500 endeksi
%0,87 deger kazandi. Avrupa’da ise gosterge endeks %1,28 yiikseldi. ABD
10 yillik tahvil faizleri ise gectigimiz hafta %4,19 seviyesine geriledi. Veri
tarafinda ise Almanya’da aciklanan haziran ay1 enflasyon verisi aylik %0,1
ve yillk %2,2 ile beklentilere paralel geldi. Ingiltere’de sanayi iiretimi
mayista aylik %0,2, wyillk %0,4 olarak aciklandi. ABD’de haziran ayi
enflasyon verileri ise beklentilerin altinda, yillk %3,0 seviyesinde
gerceklesti. Haftalik issizlik maas1 basvurulan ise beklentilerin altinda 222
bin olarak aciklandi. Ayrica ABD’de temmuz ayina iliskin oncu Michigan
tuketici gliven endeksi, beklentilerin altinda, bir onceki aya gore 2,2 puan
azalisla 66,0 olarak aciklandi. Fed Baskam Powell’in Senato ve
Temsileciler Meclisi sunumlarinda, enflasyondaki dususe iliskin daha giiven
verici veriler goriilmesi gerektigi vurgulandi.

ABD enflasyon goriiniimii

a Borsa istanbul gectig@imiz haftayr alicii bir gériinimle tamamlarken, BIST

100 endeksi haftalik bazda %1,96 deger kazandi, endekste yeni kapanis Kaynak: Bloomberg
rekoru da yenilenmis oldu. Bankacilik endeksi %1,76, sanayi endeksi %1,13
yukseldi. TUIK tarafindan aciklanan verilere gore, Mayis’ta takvim MSCI Tiirkiye endeksi (mavi seri) ile MSCI G.0.U endeksinin seyri (1Y)

etkisinden arindinlmis sanayi uretim endeksi yillk bazda %0,1 azalirken,
mevsim ve takvim etkilerinden arnndinlmis verilere gore endeks bir onceki
aya gore %1,7 artis gosterdi. Cuma guni yurt icinde TCMB tarafindan
aciklanan verilere gore ise, 2024 yii Mayis ayinda cari islemler hesabs,
piyasa beklentisinin altinda, 1,24 mlr $ acik verdi. Tirkiye’nin 5 yilik CDS
primi ise 256 seviyelerinden haftayr tamamladi. Aynica, hafta icinde JP
Morgan tarafindan istanbul’da diizenlenen yatinmci toplantilarinda sunum
yapan TCMB Baskam Karahan, enflasyonun yilin ikinci yarsinda gerileme
olacagi yoniindeki beklentilerin yiikseldigini isaret etti.
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Haftalik Strateji Beklentiler

0 Yeni haftaya Avrupa piyasalan satislarla  baslarken, ABD Haftanin devaminda BIST 100’iin yeni kapanis rekorlarina imza atmasimi bekliyoruz...

piyasalarinin acilisinda alimlar gorulmesi bekleniyor. Ons altin ise T Ty T T e ST - —
haftaya hafif alislarla 2.430 $ seviyelerinden basladi, Brent petrol '

fiyat1 ise 83 § iizerinden haftaya basliyor. Veri tarafinda ise hafta B
icinde yurt dis1 piyasalarda, Avro Bolgesi’nde dis ticaret dengesi,
enflasyon verilerinin yaninda AMB faiz kararn ve AMB baskam i
Lagarde’nin basin toplantisi yakindan izlenecek. Avrupa’da bir diger [ Hu‘ '“"n‘llw‘
glindem maddesi de AB Komisyonu Baskanligi secimi olacak. Bunlarin T W
yaninda ABD’de aciklanacak olan perakende satislar, sanayi Uretimi, iwm’h ."‘*nri"l Lt L 500,
haftalik issizlik basvurulan ve FED’in Bej Kitap Raporu takip h“ W ﬂ'«"“ "1‘ l

edilecek. Bu hafta ABD’de sirketlerin ikinci ceyrek finansal sonuclari .‘IM o s
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a Borsa istanbul, yeni haftaya 11.110 seviyesi iizerinden alimlarla ,
basladi. Yurt icinde veri tarafinda biitce dengesi, konut satislar ve L, ke e feas feas s focae  fwas  fze fesze eae heze feas g
haftanin son guni aciklanmasi beklenilen Moody’s kredi notu Kaynak: Matriks
degerlendirmesi takip edilecek. Borsa istanbul icin, hafta
devaminda 11.300 seviyesi hedef olarak izlenmeli, bu seviyenin
gecilmesi sonrasinda da 11.600 seviyesi takip edilmelidir.

Gerilemelerde ise 11.000-10.950 bolgesi destek araligi olarak
izlenmelidir. CDS ise mevcut durumda 256 seviyelerinde yer aliyor.
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Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

MSCI TR, GOP ve Diinya endekslerinin yilbasindan bu yana Buylik diinya endekslerinin yilbagindan bu yana performanslan

performanslar (USD)
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Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

Tiirk bankalar1 benzerlerine gore %8 iskontolu (PD/DD) TL ve diger Gelismekte Olan Ulke para birimlerinin 2024 performansi
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Tiirk sanayi sirketleri benzerlerine gore %17,2 iskontolu (FD/FAVOK) Tiirkiye’nin 5 yillik CDS priminin 2024 performansi
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Haftalik Strateji Hisse Model Portfoyumtuz

Hisse Model Portfoy Onerilerimiz

a Hisse Model Portfoy Onerilerimiz - Hisse model portféyiimiizde,
y portioy Piyasa degeri BIST-100 Model Portfdy 12 Hedef Mevcut  12Aylik
Migros, Turkcell, Akbank, Ko¢ Holding, TAV Havalimanlarn Holding . . . . .
(mn TL) agirlik agirlik fiyat (TL) fiyat (TL) Potansiyel Beta
ve Tiirk Traktor yer almaktadir. Model portfoyimiizde bankacilik
L o MGROS 101.571 1,7% 18,8% 710,00 561,00 27% 0,88
sektoruntin agirlign %15,3 (BIST100: %17,6) olup, portfoyimiziin TCELL 244.420 40% 17.8% 122,00 111,10 10% 1,02
betast 1,05°tir. TIRAK  84.406 0,7% 168 138000 84350  64% 084
O  Hisse Model Portfoyiimiiz yilbasindan bu yana endeksten %24  KCHOL 583.257 4,2% 16,0% 303,00 230,00 32% 1,25
pozitif ayrist1 - 2024 yilbasindan bu yana BIST 100 endeksi %48,1 TAVHL 101.719 1,6% 15,5% 242,00 280,00 -14% 0,95
deger kazanirken, model portfoylimiiz %83,7 getiri performansi AKBNK 346.840 5% 15,3% 77,00 66,70 15% 1,39
sergiledi. Hisse Model Portfoyiimiiz, bu donemde endeksi %24 Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
yenmeyi basardi.
. . . . . . . . _ . 220
a BIST 100 endeksi icin hedefimiz 13.400 seviyesidir Takip VKY Model Portfsy BIST100
listemizde yer alan sirketlerin hedef piyasa degerleri lizerinden 200 184
hesapladigimz BIST 100 endeks hedefimiz 13.400 seviyesinde yer  1gp
almaktadir.
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Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
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Haftalik Strateji Takip Listesi

PD (mn TL) Kapams (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Bankacilik

AKBNK 346.840 66,70 4.719 AL EUG 77,00 15%
GARAN 556.500 132,50 2.195 AL EUG 106,75 -19%
HALKB 135.505 18,86 1.460 TUT EPG 20,35 8%
ISCTR 427.499 17,10 5.525 AL EUG 17,60 3%
YKBNK 268.447 31,78 4.809 AL EUG 42,90 35%
TSKB 35.700 12,75 273 AL EUG 13,00 2%
Cimento

CIMSA 33.190 35,10 300 AL EUG 45,00 28%
AKCNS 29.579 154,50 126 AL EUG 217,00 40%
Dayanikli Tiiketim

ARCLK 115.279 170,60 644 TUT EPG 193,00 13%
VESTL 26.166 78,00 685 AL EPG 123,00 58%
Demir-Celik

EREGL 193.375 55,25 6.059 TUT EPG 60,00 9%
KRDMD 24.530 31,44 1.677 AL EPG 45,00 43%
Gayrimenkul

TRGYO 55.500 55,50 121 TUT EPG 50,00 -10%
EKGYO 42.750 11,25 2.067 AL EUG 13,80 23%
ISGYO 16.979 17,71 148 AL EPG 25,20 42%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Haftalik Strateji Takip Listesi

PD (mn TL) Kapanis (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Havacilik

TAVHL 101.719 280,00 718 TUT EUG 242,00 -14%
THYAO 424.005 307,25 10.361 AL EUG 430,00 40%
PGSUS 125.875 251,75 2.362 AL EUG 310,00 23%
Holding

KCHOL 583.257 230,00 3.621 TUT EUG 303,00 32%
SAHOL 227.261 108,20 2.183 AL EUG 138,00 28%
SISE 153.161 50,00 1.865 AL EUG 75,80 52%
Savunma

ASELS 290.928 63,80 2.451 AL EUG 75,40 18%
OTKAR 76.680 639,00 216 TUT EPG 611,00 -4%
Otomotiv

FROTO 375.123 1069,00 1.147 AL EUG 1.585,00 48%
TOASO 156.500 313,00 1.457 AL EUG 443,00 42%
TTRAK 84.406 843,50 374 AL EUG 1.380,00 64%
Perakende

BIZIM 2.957 36,74 24 AL EUG 57,70 57%
BIMAS 351.265 578,50 1.782 AL EUG 651,00 13%
MGROS 101.571 561,00 938 AL EUG 710,00 27%
Gida

YYLGD 13.685 12,59 110 AL EUG 22,00 75%
Telekomiinikasyon

TCELL 244.420 111,10 2.342 AL EUG 122,00 10%
Enerji

AKSEN 53.076 43,28 301 AL EUG 63,60 47%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Haftalik Strateji Haftalik Ajanda

Ulke

TSi

Onem

Beklenti

Onceki

16 Tem. Turkiye 11:00 Haz. Butce Dengesi al 219,4 mlr TL
16 Tem. Almanya 12:00 Tem. Zew Beklenti Endeksi | 42,5 47,5

16 Tem. Avro Bolgesi  12:00 May. Dis Ticaret Dengesi dl 15,0 mlr €
16 Tem. ABD 15:30  Haz Perakende Satislar -Aylikf% dl -0,2% 0,1%
17 Tem. ingiltere 09:00 Haz. TUFE- Aylik % dl 0,1% 0,3%
17 Tem. ingiltere 09:00 Haz. TUFE- Yiluk % d 1,9% 2,0%
17 Tem. Turkiye 10:00 Haz. Konut Satislan dl 110,6 bin
17 Tem. Turkiye 10:00 Haz. Konut Satislari- Yilluk % d -2,4%
17 Tem. Avro Bolgesi  12:00 Haz. TUFE- Yiluk % 4l 2,5% 2,6%
17 Tem. Avro Bolgesi  12:00 Haz. TUFE- Aylik % dl 0,2% 0,2%
17 Tem. ABD 15:30 Haz. Konut Baslangiclan 4l 1.395 bin 1.277 bin
17 Tem. ABD 15:30  Haz. insaat Izinleri dl 1.300 bin 1.386 bin
17 Tem. ABD 16:15 Haz. Sanayi Uretimi- Aylik % dl 0,3% 0,9%
17 Tem. ABD 16:15 Haz. Kapasite Kullanim dl 78,5% 78,7%
17 Tem. ABD 21:00 Fed'in Bej Kitap Raporu

18 Tem. Japonya 02:50 Haz. Dis Ticaret Dengesi dl -231,0 mlrY  -1221,3 mlr ¥
18 Tem. ingiltere 09:00 May. ILO issizlik Oran1 (3 aylik) 4l 4,4% 4,4%
18 Tem. Avro Bolgesi  15:15 Avrupa Merkez Bankas1 (AMB) Faiz Karar1 Toplantisi dl 4,25% 4,25%
18 Tem. ABD 15:30 Haftalik issizlik Maas1 Bagvurulari dl 222 bin
18 Tem. ABD 15:30 Tem. Philadelphia Fed imalat Endeksi dl 2,9 1,3

18 Tem. Avro Bolgesi  15:45 AMB Baskan1 Lagarde'in Basin Toplantisi

18 Tem. ABD 17:00 Haz. CB Oncii Gostergeler Endeksi % 4l -0,3% -0,5%
19 Tem. Japonya 02:30 Haz. TUFE - Yilik % dl 2,8% 2,8%
19 Tem. Almanya 09:00 Haz. UFE - Aylik % al 0,2% 0,0%
19 Tem. Almanya 09:00 Haz. UFE - Yaluk % al -2,2%
19 Tem. Turkiye Moody's Tiirkiye Kredi Notu Degerlendirmesi dl

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, Investing.com, VKY Arastirma & Strateji
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanlig1 kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy

yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki
hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli
zararlardan, kdr yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun (iciincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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