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Haftalik Strateji

Piyasa Gelismeleri

Gecen hafta kuresel piyasalarda, ABD’de Dow Jones endeksi haftalik bazda
%0,72 yikselis gosterirken, Avrupa’da gosterge endeks %4,28 deger
kaybetti. Gectigimiz hafta yurt disinda ABD’de aciklanan insaat izinleri,
sanayi Uretimi ve kapasite kullanimi oram verileri de beklentileri asti.
Fed’in Bej Kitap Raporu’nda gelecek 6 ayda blyumenin; ekonominin
gelecegine iliskin beklentilerden, yaklasan secimlerden, ic politikadan,
jeopolitik catismalardan ve enflasyona iliskin belirsizliklerden oturi daha
yavas olacaginin beklenildigi ifade edildi. ABD’de haftalik issizlik maasi
basvurulan ise beklentinin Uzerinde 243 bin olarak gerceklesti. Ayrica
hafta sonunda ABD Baskan Biden, 5 Kasim tarihinde yapilacak baskanlik
secimleri icin yeniden aday olmayacagim acikladi. Avro Bolgesi’nde
aciklanan enflasyon aylik ve yillik bazda beklentilere paralel gerceklesti.
Avrupa Merkez Bankas1 politika faizini, beklentilere paralel, %4,25
seviyesinde sabit birakti. AMB Baskanm Lagarde konusmasinda, enflasyon
basta olmak ilizere gelen verileri degerlendirerek karar vermeye devam
edeceklerini vurguladi. Avro Bolgesi’'nde dis ticaret dengesi ise 13,9 mlr €
(6nceki: 14,2 mlr €) seviyesinde aciklandi. ingiltere’de aciklanan enflasyon
ise aylik bazda beklentilere paralel gelirken, yillik bazda beklentilerin
hafif Ustinde gelerek %2,0 olarak aciklandi. Almanya’da takip edilen Zew
Beklenti endeksi beklentileri asarak 41,8 olarak gerceklesti.

Borsa istanbul gectigimiz haftayr not artisi beklentisiyle hafif pozitif bir
goriiniimle tamamlarken, BIST 100 endeksinde %0,83 deger kazanci
goruldi. Bankacilik endeksinde %2,71, sanayi endeksinde ise %0,52 yiikselis
goriildii. Gecen hafta yurt icinde Hazine ve Maliye Bakanligi’mn acikladig
verilere gore haziran ayinda biitce dengesi 275 mlr TL acik verdi. TUIK
tarafindan aciklanan verilere gore ise, haziran ayinda konut satislar yillik
%5,2 azalarak 79.313 adet olarak gerceklesti. Cuma giinu piyasa kapanisi
ardindan uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Moody’s, Tiirkiye’nin
kredi notunu iki kademe yikselterek "B3"ten “B1” seviyesine cekti, not
gorinumund ise pozitif olarak korudu.
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Yurt icinde biitce dengesi goriiniimii..
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Kaynak: Bloomberg

MSCI Tiirkiye endeksi (mavi seri) ile MSCI G.0.U endeksinin seyri (1Y)
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Haftalik Strateji Beklentiler

Q Kiiresel piyasalarda ise bu hafta, ABD’de 2.el konut satislari, imalat Haftanin devaminda BIST 100’iin 11.600-12.000 araligina yoneldigini gorebiliriz..

ve hizmet PMI verileri aciklanacak. Yilin ikinci ceyregine iliskin MEfuzoo T Gun | Gsorey | Lo (i 5v Svmrme vy FICHTMETE MATRKS [-=[6]s
biiyliime verileri ile Fed’in enflasyon icin takip ettigi kisisel gelir-
harcamalar verileri de ayrica takip edilecektir. Bu hafta ayrica
ABD’de bilanco sezonunda Tesla ve Alphabet sirketlerinin ,H‘ f ]
finansallar1 da yakindan izlenecektir. Avro Bolgesi’nde ise tuketici . 41 “‘l'“n‘lll‘/ 1=
gliveni ve imalat PMI verileri on plana c¢ikacaktir. Baskan Biden’in 5 a l,ﬂ“ﬂ“ |
Kasim’daki baskanlik secimleri icin adayliktan cekildigi agiklamasi e i‘u ll‘hi hl" LI i oo,
sonrasinda Avrupa piyasalarn haftaya alimlarla baslarken, ABD IQ ‘M | :

piyasalarinda da alicili acilislar bekleniyor. Haftanin devaminda ABD qﬂw l{‘

piyasalarinda dalgali seyirler goriilmesi beklenebilir. ttl"' i

—3s0.

a Bu hafta yurt icinde, giindemin odaginda PPK faiz karar olacak.
TCMB’nin %50  seviyesindeki  politika faizini  degistirmesi
beklenmiyor. Haftanin devaminda tliketici guveni, reel kesim giiveni
ve kapasite kullanim oram ac¢iklanacak. Bu hafta ayn1 zamanda 2C24 L, bem e fmes e ez osae e s feae e e ez gl
donemine iliskin finansallar da aciklanmaya baslayacak. Not karan Kaynak: Matriks
ardindan haftaya 11.180 uzerinden yavas bir baslangic yapan Borsa
istanbul’un, haftanin devaminda 11.600-12.000 araligina yoneldigini
gorebiliriz,11.000 seviyeleri ise destek olarak izlenmeli.

Vakif Yatinm



Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

MSCI TR, GOP ve Diinya endekslerinin yilbasindan bu vyana Biiyiik diinya endekslerinin yilbasindan bu yana performanslar
performanslar (USD)
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Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

Tiirk bankalar1 benzerlerine gore %6 iskontolu (PD/DD) TL ve diger Gelismekte Olan Ulke para birimlerinin 2024 performansi
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Tiirk sanayi sirketleri benzerlerine gore %14,5 iskontolu (FD/FAVOK) Tirkiye’nin 5 yilhk CDS priminin 2024 performansi
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Hisse Model Portfoyumuz

Haftalik Strateji

Hisse Model Portfoy Onerilerimiz

a Hisse Model Portfoy Onerilerimiz - Hisse model portféyiimiizde,
Piyasa degeri  BIST-100 Model Portfoy 12A Hedef Mevcut  12Aylik
Migros, Turkcell, Akbank, Ko¢ Holding, TAV Havalimanlarn Holding . . . . .
o (mn TL) agirhk agirhk fiyat (TL) fiyat (TL) Potansiyel Beta
ve Tiirk Traktor yer almaktadir. Model portfoyimiizde bankacilik MGROS 104.106 7% 18,8% 710,00 575,00 2% 0,87
sektoruniin aélrllél %15,3 (B|ST100 %17,6) OlUp, portfbyijmijzijn TCELL 242.880 43% 17,8% 122,00 110,40 1% 1,02
betas1 1,05’tir. TTRAK 83.256 0,7% 16,8% 1.380,00 832,00 66% 0,84
) L KCHOL 571.084 41% 16,0% 303,00 22520 35% 1,25
(] Hisse Model Portfoyiimiiz yilbasindan bu yana endeksten %24
] TAVHL 103.444 1,6% 15,5% 242,00 284,75 -15% 0,94
pozitif aynist1 - 2024 yilbasindan bu yana BIST 100 endeksi %49,3 AKBNK 357500 6,0% 15,3% 77,00 6875 12% 1,39
deger kazanirken, model portfoylimiiz %85,0 getiri performansi
sergiledi. Hisse Model Portfoyiimiiz, bu donemde endeksi %24 Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
yenmeyi basardi.
.. . ) i : 220
a BIST 100 endeksi icin hedefimiz 13.400 seviyesidir - Takip VKY Model Portfsy BIST100
listemizde yer alan sirketlerin hedef piyasa degerleri iizerinden 200 185
hesapladigimiz BIST 100 endeks hedefimiz 13.400 seviyesinde yer 180
almaktadir.
160 149
140
120
100
80 T xl T ; T T T T T T L T ‘IJ T T T T T T T T T T T T T T T 1
X X X X e Ccccuvuwuwuwucccocc N
8555555855555 8555558 8¢
£00003333=% 222222233 GRAREEE
oW NTO o om  PCRAVNCOMONT—TTTIT 000
o~ - o - v—t—NM'\va}_hk
- NN ﬁ g

Vakif Yatinm

Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji



Haftalik Strateji Takip Listesi

PD (mn TL) Kapams (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Bankacilik

AKBNK 357.500 68,75 4.795 AL EUG 77,00 12%
GARAN 551.040 131,20 2.303 AL EUG 106,75 -19%
HALKB 139.457 19,41 1.461 TUT EPG 20,35 5%
ISCTR 439.249 17,57 5.592 AL EUG 17,60 0%
YKBNK 272.502 32,26 4.769 AL EUG 42,90 33%
TSKB 36.428 13,01 282 AL EUG 13,00 0%
Cimento

CIMSA 32.018 33,86 302 AL EUG 45,00 33%
AKCNS 29.923 156,30 122 AL EUG 217,00 39%
Dayanikli Tiiketim

ARCLK 112.171 166,00 627 TUT EPG 193,00 16%
VESTL 25.562 76,20 654 AL EPG 123,00 61%
Demir-Celik

EREGL 201.425 57,55 6.754 TUT EPG 60,00 4%
KRDMD 24.764 31,74 1.764 AL EPG 45,00 42%
Gayrimenkul

TRGYO 54.550 52,20 116 TUT EPG 50,00 -4%
EKGYO 46.018 12,11 2.154 AL EUG 13,80 14%
ISGYO 17.114 17,85 150 AL EPG 25,20 41%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Haftalik Strateji Takip Listesi

PD (mn TL) Kapams (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Havacilik

TAVHL 103.444 284,75 722 TUT EUG 242,00 -15%
THYAO 435.390 315,50 10.483 AL EUG 430,00 36%
PGSUS 123.800 247,60 2.335 AL EUG 310,00 25%
Holding

KCHOL 571.084 225,20 3.637 TUT EUG 303,00 35%
SAHOL 223.690 106,50 2.138 AL EUG 138,00 30%
SISE 152.058 49,64 1.932 AL EUG 75,80 53%
Savunma

ASELS 287.280 63,00 2.434 AL EUG 75,40 20%
OTKAR 73.320 611,00 218 TUT EPG 611,00 0%
Otomotiv

FROTO 368.105 1049,00 1.150 AL EUG 1.585,00 51%
TOASO 148.625 297,25 1.459 AL EUG 443,00 49%
TTRAK 83.256 832,00 360 AL EUG 1.380,00 66%
Perakende

BIZIM 2.939 36,52 23 AL EUG 57,70 58%
BIMAS 373.124 614,50 1.862 AL EUG 651,00 6%
MGROS 104.106 575,00 945 AL EUG 710,00 23%
Gida

YYLGD 13.620 12,53 115 AL EUG 22,00 76%
Telekomiinikasyon

TCELL 242.880 110,40 2.360 AL EUG 122,00 11%
Enerji

AKSEN 53.370 43,52 307 AL EUG 63,60 46%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Haftalik Strateji Haftalik Ajanda

Ulke Tsi Onem Beklenti Onceki
22 Tem. Turkiye 10:00 Tem. TCMB Piyasa Katiimcilart Anketi- Y1l Sonu TUFE % dl 32%
22 Tem. ABD 15:30 Haz. Chicago Ulusal Aktivite Endeksi dl -0,06 0,18
23 Tem. Turkiye 10:00 Tem. Tiketici Glven Endeksi dl 78,3
23 Tem. Tirkiye 14:00 TCMB PPK Faiz Karar1 Toplantisi 4l 50% 50%
23Tem.  Avro Bolgesi 17:00  Tem. Tiketici Glven Endeksi dl -13,5 -14
23 Tem. ABD 17:.00 Tem. Richmond Fed Sanayi Endeksi 4l -7 -10
23 Tem. ABD 17:00 Haz. 2. El Konut Satislan | 4,0 mn 4,11 mn
23 Tem. ABD 17:.00  Haz. 2. El Konut Satislart - Aylik % il -3% -1%
24 Tem. Almanya 10:30 Tem. HCOB PMI imalat d 443 43,5
24 Tem. Almanya 10:30 Tem. HCOB PMI imalat Disi 4l 53,5 53,1
24 Tem. Avro Bolgesi  11:00 Tem. HCOB PMI imalat il 46,1 45,8
24 Tem. Avro Bolgesi  11:00  Tem. HCOB PMI imalat Disi dl 53 52,8
24 Tem. ABD 16:45  Tem. S&P Global PMI imalat d 51,6
24 Tem. ABD 16:45  Tem. S&P Global PMI imalat Dis1 dl 55,3
25 Tem. Turkiye 10:00 Tem. Reel Kesim Gliven Endeksi il 102,8
25 Tem. Tirkiye 10:00 Tem. Kapasite Kullanim dl 76,3%
25 Tem. Almanya 11:00 Tem. IFO is Ortam Giiven Endeksi 4l 89 88,6
25 Tem. ABD 15:30 2C24 GSYH - Ceyreksel(Yiluiklandirilms)% 4l 1,8% 1,4%
25 Tem. ABD 15:30 Haz. Dayanikli Mal Siparisleri 4 0,50% 0,10%
25 Tem. ABD 15:30 Haftalik issizlik Maas1 Basvurular | 243 bin
26 Tem. Japonya 02:30 Tem. Tokyo TUFE - Yillk % 4l 2,30% 2,30%
26 Tem. ABD 15:30 Haz. Kisisel Gelirler 4 0,40% 0,50%
26 Tem. ABD 15:30 Haz. Kisisel Harcamalar 4 0,20% 0,20%
26 Tem. ABD 17:.00  Tem. Michigan Tiketici Glven Endeksi il

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, Investing.com, VKY Arastirma & Strateji
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2C24 Finansal Takvim

Sirket Ad Beklenen Aciklama Tarihi
TAVHL Tav Havalimanlar 22 Temmuz 2024
ARCLK Arcelik 30 Temmuz 2024
GARAN Garanti Bankas1 30 Temmuz 2024
KTLEV Katiimevim Tasarruf Finansman 30 Temmuz 2024
OTKAR Otokar 31 Temmuz 2024
YKBNK Yap1 Ve Kredi Bankasi 31 Temmuz 2024
TOASO Tofas Otomobil Fab. 1 Agustos 2024
AYGAZ Aygaz 5 Agustos 2024
TUPRS Tipras 5 Agustos 2024
BRSAN Borusan Boru Sanayi 9 Agustos 2024

Kaynak: kap.org.tr, Sirket aciklamalar
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanlig1 kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy

yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki
hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli
zararlardan, kdr yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun (iciincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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