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Haftalik Strateji

a Yurt dis1 piyasalarda gectigimiz hafta genel olarak pozitif bir goriiniim
vardi. Kiresel piyasalarda, Dow Jones endeksi haftalik bazda %0,75 ve
Avrupa’da gosterge endeks ise %0,73 deger kazandi. Gecen hafta yurt
disinda Avro Bolgesi’'nde tuketici gliven endeksi beklentilere paralel
gelirken, Avro Bolgesi bilesik PMI verisi temmuzda 48,7 aciklanarak
kotulesmeye isaret etti. ABD’de ikinci el konut satislan verisi beklentilerin
(4,0 mn) altinda gerceklesti. S&P hizmet ve bilesik PMI verileri temmuzda
sirastyla 55 ve 56 seviyelerinde gercekleserek beklentileri asarken, imalat
PMI 49,5 ile beklentilerin altinda gerceklesti. ABD ekonomisi 2C24
doneminde beklentilerin Uzerinde yillik bazda %2,8 bliyime gosterdi.
Ayrica haftalik issizlik maas1 basvurulart 235 bin ile beklentilerin altinda
aciklanirken, dayamkli mal siparisleri, artis beklentilerinin aksine
haziranda aylik %6,6 azalis kaydetti. ABD’de takip edilen kisisel gelirler
%0,4 olan beklentilerin altinda %0,2 olarak gerceklesirken, Kkisisel
harcamalar ise beklentilere paralel %0,2 seviyesinde aciklandi.

Fed politika faizi goriiniimii (5Y)...

O  Borsa istanbul gectigimiz haftayr saticili bir gériiniimle tamamlarken, BIST T S .. W B2 o s e
100 endeksi haftalik bazda %2,37 deger kaybetti. Bankacilik endeksinde S S '
%6,70 ve sanayi endeksinde ise %0,28 deger kayiplar goriildi. Gegtigimiz MSCI Tiirkiye endeksi (mavi seri) ile MSCI G.0.U endeksinin seyri (1Y)
hafta yurt icinde TCMB tarafindan yayimlanan piyasa katiimcilan
anketinde yil sonu TUFE beklentisi %43,52’den %42,95’e geriledi. TUIK ve
TCMB isbirligi ile aciklanan verilere gore, mevsim etkilerinden arindirilmis
tiketici giiven endeksi 2024 Temmuz ayinda bir onceki aya gore %3,1
oraninda azalarak 75,9 seviyesine geriledi. TCMB Para Politikas1 Kurulu,
politika faizi olan bir hafta vadeli repo faiz oraninin, piyasa beklentilerine
paralel olarak %50 seviyesinde sabit tutulmasina karar verdi. TCMB’nin
yayinladigr verilere gore, 2024 Temmuz ayinda reel kesim giiven endeksi,
bir onceki aya gore 2,5 puan azalarak 100,3 seviyesine gerilerken, ayni
donemde mevsimsel etkilerden arindinlmamis kapasite kullanim orani
(KKO), bir onceki aya gore 0,4 puan azalarak %75,9 seviyesinde
gerceklesti.

Mar Jun

MXEF Index (MSCI Emerging Markets

Kaynak: Bloomberg
Vakif



Haftalik Strateji Beklentiler

Endekste 11.000 asilmadig siirece temkinli olunmali, 10.600 ve 10.200 destek olarak

a Bu hafta yurt icinde veri tarafinda dis ticaret dengesi ve PMI verileri . .
4 > izlenmeli

takip edilecek. Bunun yani sira bu hafta icinde Borsa istanbul
sirketlerinin 2C24 finansallarimin da yogunlastigin1 gérecegiz. Yurt
dis1 piyasalardaki yukar hareketlere katilmakta isteksiz olan BIST
100 endeksi, yeni haftaya da satis baskisiyla basladi. Haftanin
devaminda endekste 11.000 asilmadigi siirece 10.600 ve 10.200 JH l*‘l"'wu.
seviyelerinin konusuldugunu gorebiliriz. 11.000 seviyesi yeniden ) | Uw.u il
asilmadigi siirece de endeksteki yiikselislere temkinli yaklasiimali. . |1,m-r‘lld/"][f/v'
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O  Yurt disinda ise haftamin en onemli gundemi carsamba gunu A ‘[ |

yapilacak olan Fed faiz karan toplantisi ve Fed Baskam Powell’in ,‘(miw
konusmas1 olacak. Beklentiler Fed’in politika faizinin sabit ﬂ
birakacagi yoniinde olusuyor. Ayrica ADP istihdam raporu, ISM imalat I‘j
PMI ve tarim dis1 istihdam verileri ABD’de aciklanacak diger onemli l*h|
veriler arasinda yer aliyor. Hafta icinde ayrica, ABD’de devam eden )
bilanco sezonunda Amazon, Microsoft, Meta gibi sirketlerin de Joas,
finansallar takip edilecek. Avrupa tarafina baktigimizda da veri
akislarinda tilketici giiveni, 2C biiyiime, enflasyon 6n plana L kel e s e e baae e fuae feae e frea g
cikacaktir. Yurt dis1 piyasalar bu haftaya alimlarla basliyor. ABD’de
baskanlik secimine iliskin anketler yine takip edilecek, aym
zamanda buyuk sirketlerden gelecek bilancolar da piyasanin ana
odak noktasinda olacak. Haftanin devaminda hem Avrupa hem de
ABD piyasalarinda dalgali seyirlerin devaminm gorebiliriz.
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Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

MSCI TR, GOP ve Diinya endekslerinin yilbasindan bu vyana Biiyiik diinya endekslerinin yilbasindan bu yana performanslar
performanslar (USD)
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Haftalik Strateji

Tiirk bankalarn benzerlerine gore %12 iskontolu (PD/DD)
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Kaynak: Bloomberg

Tiirk sanayi sirketleri benzerlerine gore %14,7 iskontolu (FD/FAVOK)
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Kaynak: Bloomberg
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Piyasalara iliskin performans gostergeleri

TL ve diger Gelismekte Olan Ulke para birimlerinin 2024 performansi
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Kaynak: Bloomberg

Tiirkiye’nin 5 yi1lhk CDS priminin 2024 performansi
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Haftalik Strateji Hisse Model Portfoyumtuz

" — Hisse Model Portfoy Onerilerimiz
a Hisse Model Portfoy Onerilerimiz - Hisse model portfoyiimiizde,

Piyasa degeri  BIST-100 Model Portfoy 12A Hedef Mevcut  12Ayhlik

Migros, Turkcell, Akbank, Ko¢ Holding, TAV Havalimanlarn Holding
(mn TL) agirhik agirlik fiyat (TL) fiyat (TL) Potansiyel Beta

ve Tiirk Traktor yer almaktadir. Model portfoyimiizde bankacilik

e N e MGROS 101.662 1,8% 18,8% 710,00 561,50 26% 0,87
sektoruntin agirlign %15,3 (BIST100: %17,6) olup, portfoyimiziin

) TCELL 233.860 4,3% 17,8% 122,00 106,30 15% 1,03

betas 1,05’tir. TTRAK 80.954 0,6% 16,8% 1.380,00 809,00 7% 085

(] Hisse Model Portfoyiimiiz yilbasindan bu yana endeksten %22,9 KCHOL 562.969 4,1% 16,0% 303,00 222,00 36% 1,25

pozitif ayrist1 - 2024 yilbasindan bu yana BIST 100 endeksi %45,8 LA 99.902 1,6% B 301,50 275,00 10% 0,94

AKBNK 341.380 5,9% 15,3% 77,00 65,65 17% 1,40

deger kazanirken, model portfoylimiiz %79,2 getiri performansi
sergiledi. Hisse Model Portfoyiimiiz, bu dénemde endeksi %22,9 Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji

yenmeyi basardi.
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Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
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Haftalik Strateji Takip Listesi

PD (mn TL) Kapams (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Bankacilik

AKBNK 341.380 65,65 4.735 AL EUG 77,00 17%
GARAN 524.160 124,80 2.353 AL EUG 106,75 -14%
HALKB 131.266 18,27 1.356 TUT EPG 20,35 11%
ISCTR 387.500 15,50 5.529 AL EUG 17,60 14%
YKBNK 256.284 30,34 4.643 AL EUG 42,90 41%
TSKB 35.616 12,72 267 AL EUG 13,00 2%
Cimento

CIMSA 34.741 36,74 317 AL EUG 45,00 22%
AKCNS 30.383 158,70 119 AL EUG 217,00 37%
Dayanikli Tiiketim

ARCLK 128.929 190,80 692 TUT EPG 193,00 1%
VESTL 25.260 75,30 638 AL EPG 123,00 63%
Demir-Celik

EREGL 196.875 56,25 7.215 TUT EPG 60,00 7%
KRDMD 23.844 30,56 1.715 AL EPG 45,00 47%
Gayrimenkul

TRGYO 53.150 53,15 112 TUT EPG 50,00 -6%
EKGYO 47.120 12,40 2.142 AL EUG 13,80 11%
ISGYO 16.932 17,66 151 AL EPG 25,20 43%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Haftalik Strateji Takip Listesi

PD (mn TL) Kapanmis (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Havacilik

TAVHL 99.902 275,00 778 TUT EUG 301,50 10%
THYAO 416.070 301,50 10.078 AL EUG 430,00 43%
PGSUS 117.350 234,70 2.201 AL EUG 310,00 32%
Holding

KCHOL 562.969 222,00 3.655 TUT EUG 303,00 36%
SAHOL 222.010 105,70 2.068 AL EUG 138,00 31%
SISE 147.708 48,22 1.914 AL EUG 75,80 57%
Savunma

ASELS 294.576 64,60 2.428 AL EUG 75,40 17%
OTKAR 72.120 601,00 215 TUT EPG 611,00 2%
Otomotiv

FROTO 351.612 1002,00 1.138 AL EUG 1.585,00 58%
TOASO 141.500 283,00 1.443 AL EUG 443,00 57%
TTRAK 80.954 809,00 354 AL EUG 1.380,00 71%
Perakende

BIZIM 2.966 36,86 23 AL EUG 57,70 57%
BIMAS 371.910 612,50 1.884 AL EUG 651,00 6%
MGROS 101.662 561,50 940 AL EUG 710,00 26%
Gida

YYLGD 13.294 12,23 108 AL EUG 22,00 80%
Telekomiinikasyon

TCELL 233.860 106,30 2.381 AL EUG 122,00 15%
Enerji

AKSEN 53.468 43,60 303 AL EUG 63,60 46%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Haftalik Strateji Haftalik Ajanda

TSi Onem Beklenti
29 Tem. ABD 17:30 Tem. Dallas Fed imalat Aktivite End. dl -14,2 -15,1
30 Tem. Japonya 02:30 Haz. Issizlik Oram dl 2,6% 2,6%
30 Tem. Turkiye 10:00 Tem. Ekonomik Gliven Endeksi d 95,8
30 Tem. Almanya 11:00 2C24 GSYH Ceyreksel (mevs. diizelt. %) dl 0,1% 0,2%
30 Tem. Almanya 11:00 2C24 GSYH Yiluk % dl 0,1% -0,9%
30 Tem. Avro Bolgesi  12:00  Tem. Tiiketici Gliven Endeksi dl
30 Tem. Avro Bolgesi  12:00 2C24 GSYH Ceyreksel (mevs. duzelt. %) dl 0,2% 0,3%
30 Tem. Turkiye 14:00 TCMB PPK Toplanti Ozeti
30 Tem. Almanya 15:00 Tem. TUFE- Yillik % dl 2,2% 2,2%
30 Tem. Almanya 15:00 Tem. TUFE- Aylk % dl 0,4% 0,1%
30 Tem. ABD 17:00 Tem. CB Tiiketici Giiven Endeksi dl 99,7 100,4
31 Tem. Japonya 02:50 Haz. Perakende Satislar- Yilik % dl 3,2% 3,0%
31 Tem. Japonya 02:50 Haz. Sanayi Uretimi- Yiluk % dl -6,6% 1,1%
31 Tem. Cin 04:30 Tem. CFLP PMI imalat 4l 49,3 49,5
31 Tem. Turkiye 10:00 Haz. Dis Ticaret Dengesi dl -6,50 mlr $
31 Tem. Almanya 10:55 Tem. issizlik Oran1 % dl 6,0% 6,0%
31 Tem. Turkiye 11:00 Haz. Yabanc1 Ziyaretgi Sayisi dl 14,0%
31 Tem. Avro Bolgesi  12:00 Tem. Tahmini Tife-Yillik % dl 2,4% 2,5%
31 Tem. Avro Bolgesi  12:00 Tem. TUFE- Aylk % d -0,2% 0,2%
31 Tem. ABD 15:15  Tem. ADP istihdam Raporu dl 168 bin 150 bin
31 Tem. ABD 17:00 Haz. Bekleyen Konut Satislar1 - Aylik % dl 1,5% -2,1%
31 Tem. ABD 21:00 Fed Faiz Karar1 Toplantisi dl 5,5% 5,5%
1 Agu. Cin 04:45 Tem. Caixin PMI imalat dl 51,5 51,8
1 Agu. Tirkiye 10:00 Tem. S&P Global/ISO PMI imalat dl 47,9
1 Agu. Almanya 10:55  Tem. HCOB PMI imalat 4l 42,6 42,6
1 Agu. Avro Bolgesi  11:00  Tem. HCOB PMI imalat dl
1 Agu. Avro Bolgesi  12:00 Haz. issizlik Oran1 dl 6,4% 6,4%
1 Agu. ingiltere 14:00 ingiltere Merkez Bankas1(BOE) Faiz Karar 4l 5,0% 5,25%
1 Agu. ABD 15:30 Haftalik issizlik Maas1 Basvurular dl 235 bin
1 Agu. ABD 16:45  Tem. S&P Global PMI imalat dl 49,5
1 Agu. ABD 17:00 Tem. ISM imalat PMI dl 49 48,5
2 Agu. ABD 15:30 Tem. Tarim Dis1 Istihdam dl 175 bin 206 bin
2 Agu. ABD 15:30 Tem. Issizlik Oran1 dl 4,1% 4,1%
2 Agu. ABD 17:00 Haz. Fabrika Siparisleri dl 0,5% -0,5%
2 Agu. ABD 17:00 Haz. Dayanikli Mal Siparisleri dl -6,6%
2 Agu. ABD 17:00 Haz. Ulasim Hari¢ Mal Siparisleri dl 0,5%

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUiK, Foreks, Investing.com, VKY Arastirma & Strateji
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2C24 Finansal Takvim

2C24 Net Kar Beklentisi (mn TL)

Sirket Adi
ARCLK Arcelik
GARAN Garanti Bankas1
KTLEV Katiimevim Tasarruf Finansman
TTRAK Turk Traktor
OTKAR Otokar
YKBNK Yap1 Ve Kredi Bankas1
TOASO Tofas Otomobil Fab.
AYGAZ Aygaz
TUPRS Tupras
THYAO Tirk Hava Yollan
FROTO Ford Otosan
KCHOL Koc Holding
BRSAN Borusan Boru Sanayi
MGROS Migros
SAHOL Sabanc1 Holding

Beklenen Aciklama Tarihi

30 Temmuz 2024
30 Temmuz 2024
30 Temmuz 2024
31 Temmuz 2024
31 Temmuz 2024
31 Temmuz 2024
1 Agustos 2024
5 Agustos 2024
5 Agustos 2024
5 Agustos 2024
6 Agustos 2024
8 Agustos 2024
9 Agustos 2024
20 Agustos 2024
28 Agustos 2024

Piyasa Tahmini*

1.454
17.731

1.963

10.070
3.615

8.235
7.673

1.475

*Research Turkey anketi medyan sonuclarini yansitmaktadir.
Kaynak: kap.org.tr, Sirket aciklamalari
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VakifBank Grubu Istirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatinnm Arastirma ve Strataji

Selahattin AYDIN Direktoér
Hande irem YILDIZ Analist
Dilara CAYAN Analist
Sule OZKAN Analist
Mevliit Can KARABAYIR Analist

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Fark Maya 5itesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL

+80 2123523577

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanlig1 kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy

yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki
hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli
zararlardan, kdr yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun (iciincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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