Haftalik Strateji Bulteni



Haftalik Strateji Piyasa Gelismeleri

a Yurt disi piyasalarda gectigimiz hafta genel olarak yatay bir goriinim
vardi. Kiresel piyasalarda, Dow Jones endeksi haftalik bazda %0,60
diiserken, Avrupa’da gosterge endeks ise %0,79 deger kazandi. Veri
tarafinda Avro Bolgesi’nde 50,2 seviyesinde gerceklesen temmuz ay1 PMI
verisi talepteki zayiflama nedeniyle duraklamaya isaret etti. Ayrica Avro
Bélgesi’nde aciklanan haziran ay1 UFE verisi ise beklentilere paralel aylik
%0,5 artarken, yillik %3,1 dusus gosterdi. ABD’de ise ISM imalat dis1 PMI
verisi temmuzda 51,4’e yikselirken, S&P Global bilesik PMI verisi ise 54,3
seviyesinde gercekleserek beklentilerin altinda gerceklesti. ABD’de
aciklanan haftalik issizlik maas1 basvurulan ise beklentilerin hafif altinda
gelerek 233 bin olarak aciklandi. Almanya’da haziran ayina ait fabrika
siparisleri, otomotiv sektorindeki canlanmanin etkisiyle, beklentilerin
uzerinde aylik %3,9 artarken, temmuz ayinda enflasyon aylik %0,3, yillk
%2,3 seviyesinde gerceklesti.

Yurt icinde enflasyon goriiniimii

. Kaynak: Bloomberg

a Borsa Istanbul gectigimiz haftayr saticili bir goriiniimle tamamlarken, BIST
100 endeksi haftalik bazda %5,40 deger kaybetti, bankacilik endeksi
%11,72 ve sanayi endeksi %4,63 geriledi. Yurt icinde takip edilen temmuz
ay1 TUFE verisi aylik %3,23, yillik ise %61,78 seviyesinde gerceklesirken,
Yurt ici UFE verisinde aylik %1,94, yillik %41,37 yiikselis goriildii. Hazine ve
Maliye Bakanligi tarafindan aciklanan verilere gore hazine nakit dengesi
temmuz ayinda 136,5 mlr TL acik verdi. Sanayi uretim endeksi haziran
ayinda aylik %2,1, yilik %4,7 dislis gosterdi. Ayrica, gectigimiz hafta TCMB
tarafindan yiin ucuncu Enflasyon Raporu Toplantisi gerceklestirildi.
Yayimlanan raporda, 2024 yili icin olan enflasyon beklentisi %38, 2025 yili
enflasyon tahminini ise %14 olarak korundu. Enflasyonun 2026 yilinda tek
haneli seviyelere gelerek %9 ile tamamlamasi ve orta vadede %5 hedefinde
istikrarli olundugunun ongoriildiigi belirtildi.

MSCI Tiirkiye endeksi (mavi seri) ile MSCI G.0.U endeksinin seyri (1Y)
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Haftalik Strateji Beklentiler

Q Bu haftaya Avrupa piyasalan alicili bir baslangic yapti. ABD Yurt dis1 piyasalardsaki toparlanma bu hafta BIST 100 tarafinda da hissedilebilir...

piyasalarinin da yeni haftaya pozitif baslayacagi ongoriiliiyor. Ons

altin ise haftaya hafif alislarla 2.430 $ seviyesinin hafif iizerinden A e e e s ° I —
basladi. Brent petrol fiyati ise 79 $ iizerinden haftaya basliyor. Veri

tarafinda ise hafta icinde yurt dis1 piyasalarda, ozellikle ABD’de fee
carsamba guni aciklanacak olan enflasyon verisi yakindan izlenecek. .k‘uu , ,«kv“""‘(.

Bunun yaninda ABD’de hazine biitce dengesi, sanayi Uretimi, .'""“ql Oy e
kapasite kullammi ve haftalik issizlik basvurular verileri takip 3 l,.w," oo

edilecek. Avro Bolgesi’nde ise yillik buyume ve dis ticaret dengesi
verileri izlenecek. Ayrica ingiltere’de aciklanacak olan enflasyon ve
biyume verileri de haftanin giindem verileri arasinda yer aliyor.
Gectigimiz hafta yurt dis1 piyasalarda yasanan dalgalanma sonrasi
endekslerde toparlanma cabasi izliyoruz. Ayin devaminda da yurt
dis1 hisse senedi piyasalarinin yeniden yonini yukan cevirdigini
gorebiliriz. ABD’de resesyon endiselerinin azalmasi, VIX endeksinde
yeniden 20 seviyesinin altina gelinmesi ve Fed’in Eyliil ayinda bir L I I I O O O O N SO Y
faiz indirimine gitmesine kesin gozlyle bakilmasi, yukan harekette
endeksleri destekleyecektir.

—22s,

Kaynak: Matriks

a Borsa Istanbul tarafinda haftaya 10.000 seviyelerine yaklasarak
basladik, mevcut durumda da 10.000 seviyelerinin asildigim
goruyoruz. Yurt icinde veri tarafinda bu hafta cari denge, konut
satislan, butce dengesi verileri aciklanacak. Ayrica Cuma gunu TCMB
Piyasa Katiimcilarnn Anketi gerceklestirilecek. Yurt disindaki
toparlanma c¢abalarina gectigimiz hafta kayitsiz kalan Borsa
istanbul’un bu hafta ise daha pozitif bir seyir izlemesi beklenebilir.
Turkiye’nin 5 yillik CDS seviyesinin yeniden 300 altina gelerek 278
seviyelerine kadar gerilemesi de endekste alimlar destekleyecektir.
Ayrica, aciklanmaya devam eden 2(C24 finansallann da piyasalarin
takibinde olacaktir. Endekste 10.000-10.200 bolgesini asabilirsek
yenide hedef 10.600 olacaktir. Tersi durumda ise 9.800-9.650
bolgesinde denge arayisinin devam etmesi beklenmelidir.
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Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

MSCI TR, GOP ve Diinya endekslerinin yilbasindan bu vyana Biiyiik diinya endekslerinin yilbasindan bu yana performanslar
performanslar (USD)
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XU100-XBANK-XUSIN yilbasindan bu yana performanslan Dolar/TL kuru ve GOP kur endeksinin performanslar
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Haftalik Strateji

Tiirk bankalarn benzerlerine gore %23,1 iskontolu (PD/DD)
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Piyasalara iliskin performans gostergeleri
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Tiirk sanayi sirketleri benzerlerine gore %17,5 iskontolu (FD/FAVOK)
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TL ve diger Gelismekte Olan Ulke para birimlerinin 2024 performansi
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Tiirkiye’nin 5 yi1lhk CDS priminin 2024 performansi
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Haftalik Strateji Hisse Model Portfoyumtuz

Hisse Model Portfoy Onerilerimiz

Q

Hisse Model Portfoy Onerilerimiz - Hisse model portféyiimiizde,
Migros, Turkcell, Akbank, Ko¢ Holding, TAV Havalimanlarn Holding
ve Tiirk Traktor yer almaktadir. Model portfoyimiizde bankacilik
sektortiniin agirigi %15,3 (BIST100: %16,4) olup, portféylimiiziin
betas1 1,06’dr.

Hisse Model Portfoyiimiiz yilbasindan bu yana endeksten %19,6
pozitif ayrist1 - 2024 yilbasindan bu yana BIST 100 endeksi %32,6
deger kazanirken, model portfoylimiiz %58,6 getiri performansi
sergiledi. Hisse Model Portfoyimiiz, bu donemde endeksi %19,6

yenmeyi basardi.

BIST 100 endeksi icin hedefimiz 14.000 seviyesidir - Takip
listemizde yer alan sirketlerin hedef piyasa degerleri iizerinden
hesapladigimiz BIST 100 endeks hedefimiz 14.000 seviyesinde yer

almaktadir.
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Piyasa degeri BIST-100 Model Portfoy 12A Hedef Mevcut  12Aylik
(mn TL) agirhk agirhik fiyat (TL) fiyat (TL) Potansiyel Beta
MGROS 93.877 1,7% 18,8% 710,00 518,50 37% 0,86
TCELL 226.160 4,5% 17,8% 122,00 102,80 19% 1,02
TTRAK 71.698 0,6% 16,8% 1.180,00 716,50 65% 0,89
KCHOL 471.423 3,9% 16,0% 303,00 185,90 63% 1,27
TAVHL 88.532 1,5% 15,5% 301,50 243,70 24% 0,96
AKBNK 275.340 5,4% 15,3% 87,50 52,95 65% 1,42
Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
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Haftalik Strateji Takip Listesi

PD (mn TL) Kapams (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Bankacilik

AKBNK 275.340 52,95 4.591 AL EUG 87,50 65%
GARAN 464.520 110,60 2.493 AL EUG 157,00 42%
HALKB 110.430 15,37 1.176 TUT EPG 20,35 32%
ISCTR 325.250 13,01 5.371 AL EUG 17,60 35%
YKBNK 230.098 27,24 4.386 AL EUG 42,90 57%
TSKB 31.416 11,22 254 TUT EUG 15,15 35%
Cimento

CIMSA 31.356 33,16 306 AL EUG 45,00 36%
AKCNS 30.057 157,00 103 AL EUG 217,00 38%
Dayanikli Tiiketim

ARCLK 103.454 153,10 627 TUT EPG 230,00 50%
VESTL 23.146 69,00 448 AL EPG 123,00 78%
Demir-Celik

EREGL 177.100 50,60 7.305 TUT EPG 60,00 19%
KRDMD 21.004 26,92 1.574 AL EPG 45,00 67%
Gayrimenkul

TRGYO 47.360 47,36 106 TUT EPG 50,00 6%

EKGYO 40.850 10,75 2.169 AL EUG 13,80 28%
ISGYO 14.554 15,18 135 AL EPG 25,20 66%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Haftalik Strateji Takip Listesi

PD (mn TL) Kapanmis (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Havacilik

TAVHL 88.532 243,70 698 TUT EUG 301,50 24%
THYAO 416.415 301,75 9.590 AL EUG 430,00 43%
PGSUS 116.000 232,00 2.003 AL EUG 310,00 34%
Holding

KCHOL 471.423 185,90 3.550 AL EUG 303,00 63%
SAHOL 189.349 90,15 1.941 AL EUG 138,00 53%
SISE 132.943 43,40 1.779 AL EUG 75,80 75%
Savunma

ASELS 264.252 57,95 2.364 AL EUG 75,40 30%
OTKAR 63.900 532,50 199 TUT EPG 611,00 15%
Otomotiv

FROTO 304.941 869,00 1.127 AL EUG 1.585,00 82%
TOASO 118.850 237,70 1.324 AL EUG 443,00 86%
TTRAK 71.698 716,50 322 AL EUG 1.180,00 65%
Perakende

BIZIM 3.166 39,34 28 AL EUG 57,70 47%
BIMAS 342.764 564,50 1.961 AL EUG 651,00 15%
MGROS 93.877 518,50 879 AL EUG 710,00 37%
Gida

YYLGD 13.413 12,34 107 AL EUG 22,00 78%
Telekomiinikasyon

TCELL 226.160 102,80 2.279 AL EUG 122,00 19%
Enerji

AKSEN 47.214 38,50 289 AL EUG 63,60 65%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Haftalik Strateji Haftalik Ajanda

TSi

Onem

Beklenti

12 Agu. Tirkiye 10:00 Haz. issizlik Oranm J 8,4%
12 Agu. ABD 21:00 Tem. Hazine Biitce Dengesi dl -66,0 mlr $
13 Agu. Japonya 02:50 Tem. UFE - Yiluk % dl 3,1% 2,9%
13 Agu. Tiirkiye 10:00 Haz. Cari Denge dl 300 mn $ -1,24mlr §
13 Agu. Tirkiye 10:00 Tem. Konut Satislar o 79,3 bin
13 Agu. Almanya 12:00  Agu. Zew Beklenti Endeksi dl 39 41,8
13 Agu. ABD 15:30  Tem. UFE - Aylk % dl 0,2% 0,2%
13 Agu. ABD 15:30 Tem. UFE - Yallk % dl 2,6%
14 Agu. ingiltere 09:00 Tem. TUFE- Aylk % d -0,2% 0,1%
14 Agu. ingiltere 09:00 Tem. TUFE- Yiluk % d 2,3% 2,0%
14 Agu. Avro Bolgesi  12:00 2C24 GSYH Yiluk (mevs. diizelt. %) dl 0,6% 0,6%
14 Agu. ABD 15:30  Tem. TUFE- Aylk % dl 0,2% -0,1%
14 Agu. ABD 15:30  Tem. TUFE- Yiluk % 4l 3,0% 3,0%
15 Agu. Japonya 02:50 2C24 GSYH Ceyreksel (mevs. duzelt. %) dl 0,6% -0,5%
15 Agu. Cin 05:00 Tem. Sanayi Uretimi- Yiluk % dl 5,4% 5,3%
15 Agu. Cin 05:00 Tem. Perakende Satislar- Yilik % dl 2,6% 2,0%
15 Agu. Japonya 07:30 Haz. Sanayi Uretimi- Aylik % 4l -3,6%
15 Agu. ingiltere 09:00 2C24 GSYH Ceyreksel % 4l 0,7%
15 Agu. ingiltere 09:00 Haz. Sanayi Uretimi- Aylik % d 0,2%
15 Agu. Tirkiye 11:00 Tem. Biitce Dengesi il -275,3 mlr TL
15 Agu. ABD 15:30  Agu. New York FED Sanayi Endeksi dl -6 -6,6

15 Agu. ABD 15:30 Tem. Perakende Satislar -Aylik% dl 0,30%

15 Agu. ABD 15:30 Haftalik Issizlik Maas1 Bagvurular dl

15 Agu. ABD 16:15 Tem. Sanayi Uretimi- Aylik % dl 0,6%
15 Agu. ABD 16:15 Tem. Kapasite Kullanim dl 78,7% 78,8%
16 Agu. Turkiye 10:00 Haz. Konut Fiyat Endeksi, Aylik % J 1,3%
16 Agu. Tirkiye 10:00  Agu. TCMB Piyasa Katiimcilar1 Anketi- Yil Sonu TUFE % | 30,0%
16 Agu. Avro Bolgesi  12:00 Haz. Dis Ticaret Dengesi o 13,9 mlr €
16 Agu. ABD 15:30  Tem. insaat Izinleri dl 1.342 bin 1.446 bin
16 Agu. ABD 15:30  Tem. Konut Baslangiglar dl 1.436 bin 1.353 bin
16 Agu. ABD 17:00 Agu. Michigan Tiketici Gliven Endeksi dl 67,2 66,4

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, Investing.com, VKY Arastirma & Strateji
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2C24 Finansal Takvim

2C24 Net Kar Beklentisi (mn TL)
Piyasa Tahmini*

Sirket Ad Beklenen Acgiklama Tarihi

PGSUS Pegasus Hava Tasimaciligi 12 Agustos 2024 2.413
HALKB Halk Bankas1 12 Agustos 2024 2.895
EBEBK Ebebek Magazacilik 15 Agustos 2024

EREGL Eregli Demir Celik 15 Agustos 2024 2.907
ADEL Adel Kalemcilik 19 Agustos 2024

CCOLA Coca Cola icecek 19 Agustos 2024

MGROS Migros 20 Agustos 2024 1.764
BIGCH Buyik Sefler Gida Turz. Tekstil Dan. Org. 21 Agustos 2024

MPARK Mlp Saglik Hizmetleri 21 Agustos 2024

BRISA Brisa 21 Agustos 2024

SAHOL Sabanc1 Holding 28 Agustos 2024 -4.011
GRSEL Gur-Sel Turizm Tasimacilik Ve Servis 5 Eylul 2024

*Research Turkey anketi medyan sonuclarini yansitmaktadir.

Kaynak: kap.org.tr, Sirket aciklamalari
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanlig1 kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy

yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki
hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli
zararlardan, kdr yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun (iciincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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