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Haftalik Strateji

a

Gecen hafta kiresel piyasalarda, Dow Jones endeksi haftalik bazda %1,62
ve Avrupa’da gosterge endeks %1,36 deger kazandi. Hafta icinde faiz
karar toplantilar1 on plana cikti. Fed dort yilin ardindan politika faizini 50
bp indirerek %5’e cekti. Baskan Powell yaptig1 aciklamada, risk dengesine
ve gelisen goriinime bagl olarak faiz oranlarinda ek ayarlamalar
yapilabilecegini ayrica belirtti. ingiltere ve Japonya Merkez Bankalan ise
politika faizinde degisime gitmeyerek, sabit birakti. Hafta icinde takip
edilen diger énemli veriler su sekildeydi; ABD’de izlenen sanayi iretimi
aylik %0,8 ve perekende satislar %0,1 artis kaydederken, insaat izinleri
1,475 bin seviyesinde gerceklesti. Avro Bolgesi’nde ise dis ticaret verileri
beklentilerin Uzerinde 21,2 mlr € seviyesinde gerceklesirken, enflasyon

aylik bazda %0,1 yillik bazda ise %2,2 olarak agiklandi.

Borsa istanbul gectigimiz haftay1 %2,22 deger kazanciyla 9.900 puandan
tamamladi. Bankacilik endeksinde %4,75 ve sanayi endeksinde ise %0,96
artis gorildu. Gecen hafta yurt icinde TCMB tarafindan gerceklestirilen
Para Politikas1 Kurulu toplantisinda, politika faizi olan bir hafta vadeli
repo faiz oraninin, piyasa beklentilerine paralel olarak %50 seviyesinde
sabit tutulmasina karar verildi. Hazine ve Maliyet Bakanligi’nin acikladig
verilere gore merkezi yonetim biitcesi agustos ayinda 129,6 mlr TL acik
verdi. Konut satislan gectigimiz ayda yillik bazda %9,9 artarak 134.155
adet olarak gerceklesirken, tuketici giuiven endeksi eylul ayinda bir onceki

aya gore %2,4 artarak 78,2 oldu.

Vakif

TCMB Faiz Karan

Kaynak: Bloomberg

MSCI Tiirkiye endeksi (mavi seri) ile MSCI G.0.U endeksinin seyri (1Y)

Kaynak: Bloomberg



Bu hafta yurt dis1 piyasalarda, ABD, Avro Bolgesi ve Almanya PMI
imalat - Hizmet verileri 6n plana cikiyor. Ayrica ABD’de Persembe
guinu aciklanacak olan ceyreksel buyumenin yam sira dayanikli mal
siparisleri, yeni konut satislan, kisisel gelirler- harcamalar ve toptan
stoklar verileri takip edilecek. Avro Bolgesi’nde ise haftanin son
glinlinde giiven endeksi verileri agirlikli olarak yer aliyor. ABD tahvil
faizler ise %3,74 seviyelerinin hafif lizerinde yer aliyor. Ons altin
haftaya artisla 2.619 $ lizerinden baslarken, petrol fiyatlarn da 74 $

Uzerinde seyretmekte.

Yeni haftada yurt icinde reel kesim ve ekonomik gliven endeksleri,
kapasite kullanim1 ve dis ticaret dengesi verileri takip edilecek.
Borsa istanbul bugiine hafif alimlarla 9.959 seviyesinden basladi.
Gecen hafta kritik deger 10.000’i test eden endeks, yeniden bu
seviye Uzerinde kapanislar gerceklestirebilirse ilk olarak 10.200
ardindan  10.500 seviyelerinin  hedeflenmesi  beklenebilir.
Turkiye’nin 5 yiluk CDS primi, yeni haftaya 274 seviyesinden

basliyor.

Vakif Yatinm

Endekste 10.000 seviyesi asilabilirse tepki alimlan giiclenebilir...
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Kaynak: Matriks
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MSCI TR, GOP ve Diinya endekslerinin yilbasindan bu yana
performanslar (USD)
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Kaynak: Bloomberg

MSCI Diinya
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XU100-XBANK-XUSIN yilbasindan bu yana performanslan
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Kaynak: Bloomberg

Vakif Yatinm

Piyasalara iliskin performans gostergeleri

Biiyiik diinya endekslerinin yilbasindan bu yana performanslar
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Kaynak: Bloomberg
Dolar/TL kuru ve GOP kur endeksinin performanslar
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Kaynak: Bloomberg
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Tiirk bankalarn benzerlerine gore %17 primli (PD/DD)
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Kaynak: Bloomberg

Tiirk sanayi sirketleri benzerlerine gore %23,1 iskontolu (FD/FAVOK)

Piyasalara iliskin performans gostergeleri
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Kaynak: Bloomberg
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TL ve diger Gelismekte Olan Ulke para birimlerinin 2024 performansi
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Kaynak: Bloomberg

Tiirkiye’nin 5 yi1lhk CDS priminin 2024 performansi
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Haftalik Strateji Hisse Model Portfoyumtuz

Hisse Model Portfoy Onerilerimiz

Q

Model portfoy onerilerimiz - Hisse model portfoyiimizde, Tiirk
Hava Yollan, Ko¢ Holding, Migros, Akbank, Turkcell, Aksa Enerji,
Vestel Elektronik ve is GYO yer almaktadir. Model portféyiimiizde
%13,5 (BIST 100: %17,4)

bankacilik sektoriiniin  agirlig olup,

portfoyumuzin betasi 1,09°dur.

Model portfoyiimiiz yilbasindan bu yana endeksten %21,2 pozitif
aynist1 - 2024 yilbasindan bu yana BIST 100 endeksi %32,5 deger
kazanirken, model portfoyumiiz %60,6 getiri performansi sergiledi.
Hisse Model Portfoyimiz, bu donemde endeksi %21,2 yenmeyi

basard.

BIST 100 endeksi icin hedefimiz 14.000 seviyesidir - Takip
listemizde yer alan sirketlerin, 2C24 sonuclan ile birlikte hedef
hesapladigimiz BIST 100 endeks

piyasa degerleri Uzerinden

hedefimiz 14.000 seviyesinde yer almaktadir.

Vakif Yatinm

Piyasa degeri BIST-100 Model Portfoy 12A Hedef Mevcut 12Aylik
(mn TL) agirhk agirhk fiyat (TL) fiyat (TL) Potansiyel Beta
THYAO 413.310 7,6% 14,0% 430,00 299,50 44% 0,97
KCHOL 470.916 3,8% 13,8% 303,00 185,70 63% 1,28
MGROS 89.984 1,7% 13,5% 814,00 497,00 64% 0,88
AKBNK 312.780 6,0% 13,5% 87,50 60,15 45% 1,31
TCELL 205.920 4,1% 11,5% 122,00 93,60 30% 1,01
AKSEN 46.159 0,4% 11,5% 63,60 37,64 69% 0,90
VESTL 22.107 0,4% 11,3% 123,00 65,90 87% 1,07
ISGYO 17.008 0,2% 11,0% 25,20 17,74 42% 1,26
Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
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Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji



Haftalik Strateji Takip Listesi

PD (mn TL) Kapams (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Bankacilik

AKBNK 312.780 60,15 3.704 AL EUG 87,50 45%
GARAN 500.640 119,20 2.540 AL EUG 157,00 32%
HALKB 122.788 17,09 777 AL EPG 22,20 30%
ISCTR 335.250 13,41 4.682 AL EUG 17,60 31%
YKBNK 248.850 29,46 3.553 AL EUG 42,90 46%
TSKB 34.916 12,47 203 TUT EUG 15,15 21%
Cimento

CIMSA 35.327 37,36 344 AL EUG 45,00 20%
AKCNS 30.785 160,80 84 AL EUG 217,00 35%
Dayanikli Tiiketim

ARCLK 98.318 145,50 493 TUT EPG 230,00 58%
VESTL 22.107 65,90 314 AL EPG 123,00 87%
Demir-Celik

EREGL 173.950 49,70 6.260 TUT EPG 60,00 21%
KRDMD 19.943 25,56 1.302 AL EPG 45,00 76%
Gayrimenkul

TRGYO 52.950 52,95 109 TUT EPG 55,00 4%
EKGYO 45.562 11,99 2.283 TUT EUG 13,80 15%
ISGYO 17.008 17,74 105 AL EPG 25,20 42%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri

Vakif Yatinm



Haftalik Strateji Takip Listesi

PD (mn TL) Kapanmis (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Havacilik

TAVHL 93.272 256,75 600 TUT EUG 301,50 17%
THYAO 413.310 299,50 8.487 AL EUG 430,00 44%
PGSUS 126.625 253,25 1.772 AL EUG 310,00 22%
Holding

KCHOL 470.916 185,70 2.978 AL EUG 303,00 63%
SAHOL 210.038 100,00 1.668 AL EUG 138,00 38%
SISE 129.268 42,20 1.299 AL EUG 64,00 52%
Savunma

ASELS 269.952 59,20 1.989 AL EUG 84,70 43%
OTKAR 54.810 456,75 177 TUT EPG 611,00 34%
Otomotiv

FROTO 320.732 914,00 958 AL EUG 1.585,00 73%
TOASO 109.500 219,00 1.057 AL EUG 443,00 102%
TTRAK 74.049 740,00 245 AL EUG 1.180,00 59%
Perakende

BIZIM 2.435 30,26 31 AL EUG 49,00 62%
BIMAS 346.104 570,00 1.947 AL EUG 651,00 14%
MGROS 89.984 497,00 699 AL EUG 814,00 64%
Gida

YYLGD 12.174 11,20 99 AL EUG 22,00 96%
Telekomiinikasyon

TCELL 205.920 93,60 1.994 AL EUG 143,00 53%
Enerji

AKSEN 46.159 37,64 192 AL EUG 63,60 69%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri

Vakif Yatinm




Haftalik Strateji Haftalik Ajanda

Onem Beklenti

23 Eyl. Almanya 10:30 Eyl. HCOB PMI imalat Al 42,0 42,4
23 Eyl. Almanya 10:30 Eyl. HCOB PMI imalat Dis1 dl 51,0 51,2
23 Eyl. Avro Bolgesi  11:00 Eyl. HCOB PMI imalat Al 46,0 45,8
23 Eyl. Avro Bolgesi 11:00 Eyl. HCOB PMI imalat Dis1 dl 52,5 52,9
23 Eyl. ABD 15:30 Agu. Chicago Ulusal Aktivite Endeksi dl -0,2 -0,34
23 Eyl. ABD 16:45 Eyl. S&P Global PMI imalat il 48,5 47,9
23 Eyl. ABD 16:45 Eyl. S&P Global PMI imalat Dis1 dl 55,2 55,7
23 Eyl. ABD 16:45 Eyl. S&P Global PMI Bilesik dl 54,6
23 Eyl. Japonya Japonya piyasalar1 tatil nedeniyle kapali olacak.

24 Eyl. Turkiye 10:00 Eyl. Reel Kesim Gliven Endeksi dll 98,5
24 Eyl. Turkiye 10:00 Eyl. Kapasite Kullanimi dl 75,4%
24 Eyl. Almanya 11:00 Eyl. IFO is Ortarm Giiven Endeksi il 86,2 86,6
24 Eyl. Turkiye 11:00 Agu. Yabanc1 Ziyaretgi Sayisi dl 2,60%
24 Eyl. ABD 17:00 Eyl. CB Tuketici Gliven Endeksi Al 102,8 103,3
24 Eyl. ABD 17:00 Eyl. Richmond Fed Sanayi Endeksi dl -19,00
25 Eyl. ABD 17:00 Agu. Yeni Konut Satislar dl 690 bin 739 bin
25 Eyl. ABD 17:00 Agu. Yeni Konut Satislari- Ayluk% il -6,60% 10,60%
26 Eyl. ABD 15:30 2C24 GSYH - Ceyreksel(Yilbklandirilmms)% dl 2,90% 3,00%
26 Eyl. ABD 15:30 Agu. Dayanikli Mal Siparisleri il -2,80% 9,80%
26 Eyl. ABD 15:30 Agu. Ulasim Hari¢c Mal Siparisleri dl 0,10% -0,20%
26 Eyl. ABD 15:30 Haftalik issizlik Maas1 Basvurularn Al 219 bin
26 Eyl. ABD 17:00 Agu. Bekleyen Konut Satislari - Aylik % dl -5,50%
27 Eyl. Japonya 02:30 Eyl. Tokyo TUFE - Yiluk % dl 2,20% 2,60%
27 Eyl. Cin 04:30 Agu. Sanayi Karlari -Yillk % il 3,6%
27 Eyl. Cin 04:30 Agu. Sanayi Karlar1 -Yillk % il 4,1%
27 Eyl. Turkiye 10:00 Eyl. Ekonomik Gliven Endeksi dl 93,10
27 Eyl. Turkiye 10:00 Agu. Dis Ticaret Dengesi il -4,90 mlr -7,29 mlr
27 Eyl. Almanya 10:55 Eyl. issizlik Oran1 % dl 6,0% 6,0%
27 Eyl. Avro Bolgesi 12:00 Eyl. Tuketici Guven Endeksi dl

27 Eyl. Avro Bolgesi 12:00 Eyl. Reel Kesim Gliven Endeksi il -9,6 -9,7
27 Eyl. Avro Bolgesi 12:00 Eyl. Ekonomik Gliven Endeksi il 96,6 96,6
27 Eyl. ABD 15:30 Agu. Kisisel Gelirler il 0,4% 0,3%
27 Eyl. ABD 15:30 Agu. Toptan Stoklar- Aylk % 4l 0,2%
27 Eyl. ABD 15:30 Agu. Kisisel Harcamalar Al 0,3% 0,5%
27 Eyl. ABD 17:00 Eyl. Michigan Tiiketici Gliven Endeksi Al 69

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, Investing.com, VKY Arastirma & Strateji
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2C24 Finansal Takvim

2C24 Net Kar Beklentisi (mn TL)

Sirket Adi Beklenen Aciklama Tarihi Piyasa Tahmini*
BIMAS Bim Birlesik Magazalar 26 Eylul 2024 4.548
KOTON Koton Magazacilik Tekstil 26 Eylul 2024
DOHOL Dogan Holding 26 Eyliil 2024

*Research Turkey anketi medyan sonuclarini yansitmaktadir.
Kaynak: kap.org.tr, Sirket aciklamalari
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VakifBank Grubu Istirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatinnm Arastirma ve Strataji

Hande irem YILDIZ Analist
Dilara CAYAN Analist
Sule OZKAN Analist
Mevliit Can KARABAYIR Analist

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Fark Maya 5itesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL

+80 2123523577

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanlig1 kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy

yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki
hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli
zararlardan, kdr yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun (iciincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.



http://www.vakifyatirim.com.tr/
http://www.vkyanaliz.com/

