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Haftalik Strateji

a Yurt dis1 piyasalarda gectigimiz hafta genel olarak pozitif bir goriiniim vardi. Kiiresel

Tiirkiye D1s Ticaret Goriiniimii (5Y)

piyasalarda, ABD’de Dow Jones endeksi haftalik bazda %0,59 ve Avrupa’da gosterge
endeks ise %4,02 deger kazandi. Piyasalarin giindeminde gectigimiz hafta Cin’de
aciklanan tesvik paketi haberleri 6n plana cikti. Cin Merkez Bankasi, yedi gunlik ters
repo faizinin %1,7’den %1,5’e indirildigini, zorunlu karsiliklarin 50 bp diisiiriilerek 1
trilyon yuanlik (142 milyar dolarlik) likidite saglanacagini acikladi. Gecen hafta yurt
disinda Eylul ayr onci PMI verileri yakindan izlendi. Avro Bolgesi’nde aciklanan eylil
ay1 bilesik PMI verisi 48,9 seviyesinde gercekleserek beklentilerin altinda kalirken,
ingiltere’de imalat PMI Eyliil’de 51,5 olarak aciklandi. ABD’de eyliil ay1 hizmet PMI
endeksi 55,4 seviyesinde gerceklesirken, imalat PMI endeksi 47 seviyesine gerileyerek
Haziran 2023’ten beri en disiuk seviyeye indi. ABD’de CB tiketici giiven endeksi
beklentilerin altinda kalarak 98,7 seviyesinde aciklandi, yeni konut satislar1 699 bin

olan beklentileri asarak 716 bin oldu. ABD’de 2C24’te %3,0 ile beklentilere paralel bir

GSYH biyumesi acikladi.
Kaynak: Bloomberg

a Yurt icinde gectigimiz hafta BDDK ve TCMB kararlar1 6n plana cikti. BDDK tarafindan
. MSCI Tiirkiye endeksi (mav1 serl) ile MSCI G.0.U endeksmln seyn (1Y)
bireysel kredi kart1 ve ihtiyac kredisi borcunu odeyemeyenler icin 60 aya kadar T e T or DS TotEe -

yapilandirma imkan getirilirken, kredi kartlarinda asgari 6deme oraninda simir tutar o
yukseltildi. TCMB ise, bireysel kredi kartlarinda yapilandirmada kullanilacak azami faiz
oraninmi referans faiz olan %3,11 ile simirlandirdi. Ayrica yurt icinde TCMB haftalik
verilere gore, yurt disi yerlesiklerin 20 Eylil haftasinda hisse tarafinda 91 mn §,
tahvilde 1,58 mlr $ net alim yaptig1 goriildii. Veri giindeminde, gecen hafta yurt icinde
imalat sanayi genelinde mevsimsel etkilerden arindinlmis kapasite kullanim orani,
2024 yili eylil ayinda aylik bazda 0,2 puan artisla %75,9 olarak aciklandi. 2024 Eyliil
ayinda reel kesim giiven endeksi, bir onceki aya gore 0,3 puan artarak 98,8 seviyesine
yiikseldi. Dis ticaret dengesi, agustos ayinda 5 mlr $ acik olarak gerceklesti. Borsa
istanbul gectigimiz haftayr kansik bir gériiniimle tamamlarken, BIST 100 endeksi
haftalik bazda %1,24 deger kaybetti. Bankacilik endeksinde %4,10 deger kazanirken,

sanayi endeksinde ise %2,48 deger kaybi gorildi.

Kaynak: Bloomberg
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Haftalik Strateji Beklentiler

n ) o . BIST 100 endeksinde 10.000 seviyesi hedef olarak izlenebilir
a Bu hafta yurt icinde imalat PMI ve enflasyon verileri yakindan takip

-
edilecek. Eylil ayinda TUFE’nin aylik bazda %2,2 artis gosterecegi tahmin
edilmektedir. Béylece TUFE’de yillk bazda artis oraminin %52,0’den %48,3
diizeyine gerileyecegi dngoriiliiyor. Yurt icinde bugiiniin Borsa istanbul'da 350,
.. . . . s . s o "i A
2C24 donemi konsolide finansal raporlar icin son yayinlanma tarihi oldugunu i "
¢ P ’ yay 8 LWt e sz

hatirlatalim. Kiiresel piyasalarda ise bu hafta ABD’de aciklanacak olan tarim

dis1 istihdam verisi on planda olacak. Tarim dis1 istihdamin Eyliil ayinda 140

bin artis gostermesi, issizlik oraninin ise %4,2 ile sabit kalmasi bekleniyor.

Bunun disinda bu hafta ABD’de imalat-imalat dis1 PMI, ADP istihdam raporu,

dayanikli mal siparisleri verileri izlenirken, Avro Bolgesi’nde imalat-hizmet

PMI ve enflasyon rakamlari aciklanacak. Bugiin ayrica piyasalar tarafindan a2,
TSl 20:55’te Fed Baskam Powell’in konU§maS] yak1ndan izlenecek. Cin’de 1- . lamzs ez lekizz lkes2z Jarazz  Jocsza  |oubza  [Marzs  [Nisz4 [veyza  [Hazza fremza  [RRand o eyimd L .
7 Ekim tarihleri arasinda tatil nedeniyle borsalar isleme kapali olacak. Kaynak: Matriks

a Teknik gorinimde ise haftaya dususle baslayan ve saticili seyrini sirdiiren
BIST 100 endeksinde gerilemelerde 9.600 seviyesi endeksin destek seviyesi
olarak takip edilmelidir. Endekste yiikselislerde ise 9.800 seviyesi asilirsa

10.000 seviyesi endeksin hedef seviyesi olarak izlenmelidir.
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Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

MSCI TR, GOP ve Diinya endekslerinin yilbasindan bu vyana Biiyiik diinya endekslerinin yilbasindan bu yana performanslar
performanslar (USD)
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Tiirk bankalarn benzerlerine gore %20 primli (PD/DD)

Piyasalara iliskin performans gostergeleri
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Kaynak: Bloomberg

Tiirk sanayi sirketleri benzerlerine gore %40,5 iskontolu (FD/FAVOK)

5,0% e XUSIN  ———YBB Prim/Iskonto

0,0%
-5,0% -

—

-10,0% |
-15,0%
-20,0%

L

AN

-

-

-25,0%

L

-30,0%
-35,0%
-40,0%

-45,0% -
1 Ocak 31 0cak 1 Mart

L

L

31 Mart 30 Nisan 30Mayis 29 Haziran 29 Temmuz 28 Agustos

Kaynak: Bloomberg
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TL ve diger Gelismekte Olan Ulke para birimlerinin 2024 performansi
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Kaynak: Bloomberg
Tiirkiye’nin 5 yi1lhk CDS priminin 2024 performansi
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Haftalik Strateji Hisse Model Portfoyumtuz

Hisse Model Portfoy Onerilerimiz

O  Model portfoy onerilerimiz - Hisse model portfoylimiizde, Tiirk Piyasa degeri BIST-100 Model Portfoy 12A Hedef Mevcut  12Ayhik
Hava Yollan, Kog Holding, Migros, Akbank, Turkcell, Aksa Enerji, (mn TL) agirhk agirhik fiyat (TL) fiyat (TL) Potansiyel Beta
Vestel Elektronik ve is GYO yer almaktadir. Model portféyiimiizde THYAO 403.305 7,4% 14,0% 430,00 292,25 47% 0,98
bankacilik sektériinin agirlig %13,5 (BIST 100: %17,4) olup,  KcHob 474720 3,8% 13,8% 303,00 187,20 - ezk 1,28
o MGROS 83.828 1,6% 13,5% 814,00 463,00 76% 0,89
portfoylimiizin betast 1,09’dur. AKBNK 330.460 6,3% 13,5% 87,50 63,55 8% 1,31
4 Model portfoyiimiiz yilbasindan bu yana endeksten %23,2 pozitif TCELL 211.970 4.2% 11,5% 122,00 9,35 27% 1,00
. AKSEN 48.342 0,4% 11,5% 63,60 39,42 61% 0,91
ayrist1 - 2024 yilbasindan bu yana BIST 100 endeksi %30,9 deger VESTL 22.224 0.4% 11.3% 123.00 66.25 86% 110
kazamrken, model portfoyumiz %61,2 getiri performansi sergiledi. ISGYO 16.836 0,2% 11,0% 25,20 17,56 44% 1,18

Hisse Model Portfoyiimiiz, bu donemde endeksi %23,2 yenmeyi Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji

basard.
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Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
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Haftalik Strateji Takip Listesi

PD (mn TL) Kapams (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Bankacilik

AKBNK 330.460 63,55 3.702 AL EUG 87,50 38%
GARAN 516.600 123,00 2.590 AL EUG 157,00 28%
HALKB 120.704 16,80 753 AL EPG 22,20 32%
ISCTR 353.500 14,14 4.689 AL EUG 17,60 24%
YKBNK 260.169 30,80 3.611 AL EUG 42,90 39%
TSKB 33.068 11,81 219 TUT EUG 15,15 28%
Cimento

CIMSA 33.795 35,74 353 AL EUG 45,00 26%
AKCNS 29.847 155,90 83 AL EUG 217,00 39%
Dayanikli Tiiketim

ARCLK 99.940 147,90 476 TUT EPG 230,00 56%
VESTL 22.224 66,25 303 AL EPG 123,00 86%
Demir-Celik

EREGL 184.100 52,60 6.196 TUT EPG 60,00 14%
KRDMD 20.879 26,76 1.234 AL EPG 45,00 68%
Gayrimenkul

TRGYO 51.250 51,25 110 TUT EPG 55,00 7%
EKGYO 46.436 12,22 2.291 TUT EUG 13,80 13%
ISGYO 16.836 17,56 105 AL EPG 25,20 44%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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PD (mn TL) Kapanmis (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Havacilik

TAVHL 90.820 250,00 597 TUT EUG 301,50 21%
THYAO 403.305 292,25 8.396 AL EUG 430,00 47%
PGSUS 122.350 244,70 1.769 AL EUG 310,00 27%
Holding

KCHOL 474.720 187,20 2.967 AL EUG 303,00 62%
SAHOL 212.138 101,00 1.649 AL EUG 138,00 37%
SISE 130.738 42,68 1.259 AL EUG 64,00 50%
Savunma

ASELS 270.180 59,25 2.036 AL EUG 84,70 43%
OTKAR 53.340 444,50 172 TUT EPG 611,00 37%
Otomotiv

FROTO 326.873 931,50 919 AL EUG 1.585,00 70%
TOASO 110.400 220,80 1.007 AL EUG 443,00 101%
TTRAK 71.598 715,50 239 AL EUG 1.180,00 65%
Perakende

BIZIM 2.353 29,24 31 AL EUG 49,00 68%
BIMAS 302.386 498,00 2.018 AL EUG 747,00 50%
MGROS 83.828 463,00 715 AL EUG 814,00 76%
Gida

YYLGD 11.348 10,44 98 AL EUG 22,00 111%
Telekomiinikasyon

TCELL 211.970 96,35 1.957 AL EUG 143,00 48%
Enerji

AKSEN 48.342 39,42 183 AL EUG 63,60 61%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Onem  Beklenti Onceki
30 Eyl. Japonya 02:50 Agu. Sanayi Uretimi- Aylik % dl -0,5% 3,1%
30 Eyl. Japonya 02:50 Agu. Perakende Satislar- Aylik % dl 0,5% 0,2%
30 Eyl. Cin 04:30 Eyl. CFLP PMI imalat d 49,5 49,1
30 Eyl. Cin 04:30 Eyl. CFLP PMI imalat Dis1 dl 50,5 50,3
30 Eyl. Cin 04:45 Eyl. Caixin PMI imalat dl 50,5 50,4
30 Eyl. Cin 04:45 Eyl. Caixin PMI imalat Dig1 dl 51,6 51,6
30 Eyl. ingiltere 09:00 2024 GSYH Ceyreksel % dl 0,6% 0,6%
30 Eyl. ingiltere 09:00 2024 GSYH Yillk % dl 0,9% 0,9%
30 Eyl. Almanya 15:00 Eyl. TUFE- Yiluk % dl 1,7% 1,9%
30 Eyl. Almanya 15:00 Eyl. TUFE- Aylk % d 0,1% -0,1%
30 Eyl. Avro Bolgesi  16:00 AMB Baskan1 Lagarde'in konusmas1
30 Eyl. ABD 17:30 Eyl. Dallas Fed imalat Aktivite End. dl -10,6 9,7
30 Eyl. ABD 20:55 Fed Baskan1 Powelln konusmas1
30 Eyl. Tirkiye Borsa istanbul'da 2G24 donemi konsolide finansal raporlarin son yayinlanma tarihi
1 Eki. Japonya 02:30 Agu. Issizlik Oram d 2,6% 2,7%
1 Eki. Tirkiye 10:00 Eyl. S&P Global/ISO PMI imalat dl 47,8
1 Eki. Almanya 10:55 Eyl. HCOB PMI imalat dl 40,3 40,3
1 Eki. Avro Bolgesi  11:00 Eyl. HCOB PMI imalat dl 44,8 44,8
1 Eki. Tiirkiye 12:00 Eyl. istanbul'da Perakende Fiyatlar- Aylik % dl 1,73%
1 Eki. Avro Bolgesi  12:00 Eyl. Tahmini TUFE-Yiltk % dl 2,0% 2,2%
1 Eki. ABD 16:45 Eyl. S&P Global PMI imalat d 47,0 47,0
1 Eki. ABD 17:00 Agu. insaat Harcamalar1 dl 0,1% -0,3%
1 Eki. ABD 17:00 Eyl. ISM imalat PMI d 47,6 47,2
1 Eki. Cin Cin borsalan tatil nedeniyle kapali olacak.
2 Eki. Avro Bolgesi  12:00 Agu. Issizlik Oram dl 6,4% 6,4%
2 Eki. ABD 15:15 Eyl. ADP istihdam Raporu d 123 bin 99 bin
2 Eki. Cin Cin borsalar tatil nedeniyle kapali olacak.
3 Eki. Tiirkiye 09:00 Eyl. TUFE- Aylk % dl 2,2% 2,5%
3 Eki. Tiirkiye 09:00 Eyl. TUFE- Yiluk % dl 48,3% 52,0%
3 Eki. Tiirkiye 09:00 Eyl. Yurt igi UFE - Aylk % ] 1,7%
3 Eki. Turkiye 09:00 Eyl. Yurt ici UFE - Yiluk % dl 35,8%
3 Eki. Almanya 10:55 Eyl. HCOB PMI imalat Dis1 dl 50,6 50,6
3 Eki. Avro Bolgesi  11:00 Eyl. HCOB PMI imalat Dist dl 50,5 50,5
3 Eki. Avro Bolgesi  12:00 Agu. UFE - Aylik % dl 0,3% 0,8%
3 Eki. Avro Bolgesi  12:00 Agu. UFE - Yiluk % dl -2,3% -2,1%
3 Eki. ABD 15:30 Haftalk Issizlik Maas1 Bagvurular d 218 bin
3 Eki. ABD 16:45 Eyl. S&P Global PMI imalat Disi dl 55,4
3 Eki. ABD 17:00 Agu. Dayanikli Mal Siparisleri dl
3 Eki. ABD 17:00 Eyl. ISM imalat Dist PMI dl 51,5 51,5
3 Eki. Cin Cin borsalan tatil nedeniyle kapali olacak.
4 Eki. Tuirkiye 14:30 Eyl. TUFE Bazli Reel Efektif Déviz Kuru P 62,34
4 Eki. ABD 15:30 Eyl. Tarim Dis1 istihndam dl 140 bin 142 bin
4 Eki. ABD 15:30 Eyl. issizlik Orant d 4,2% 4,2%
4 Eki. Cin Cin borsalan tatil nedeniyle kapali olacak.

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, Investing.com, VKY Arastirma & Strateji
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanlig1 kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy

yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki
hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli
zararlardan, kdr yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun (iciincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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