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Haftalik Strateji Piyasa Gelismeleri
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Yurt dis1 piyasalarda gectigimiz hafta genel anlamda ABD’de yatay, Avrupa’da ise
negatif bir gorinum vardi. Kiresel piyasalarda, S&P 500 endeksi haftalik bazda
%0,22 yiikselirken, Avrupa’da gosterge endeks %2,22 deger kaybetti. Veri tarafinda
Avro Bolgesi issizlik oram agustos ayinda beklentilere paralel %6,4 olarak
gerceklesirken, tahmini TUFE beklentilere paralel gelerek %1,8 seviyesinde
aciklandi. AMB Baskan1 Lagarde ise gectigimiz hafta yaptig1 konusmada, yilin son
ceyreginde enflasyonun baz etkisi nedeniyle gecici olarak yiikselebilecegini ancak
son gelismelerle enflasyonun zamanla hedefe donecegine dair giivenlerinin arttigini
belirtti. ABD’de ADP ozel sektor istihdami Eylil’de 143 bin artis gostererek
beklentileri asarken, tarnm dis1 istihdam verisi de beklentilerin oldukca uzerinde
gelerek 254 bin olarak aciklandr. Issizlik oran ise %4,2’den %4,1’e geriledi. Fed
Baskan1 Powell ise gectigimiz hafta yaptigi konusmada, faiz oranlarinin hizli bir
sekilde diisiirilmesi konusunda acele etmeyeceklerini belirterek, gelen verilerin
kararlarim yonlendirecegi ifadesini tekrarladi. Diger yandan ingiltere ekonomisi
2C24’te beklentilerin altinda %0,5 oraninda biiyime gosterirken, Almanya’da ise

yillik enflasyon %1,6 seviyesinde aciklanarak AMB hedefinin oldukca altinda kald1.

Borsa istanbul gectigimiz haftayr saticili bir gériiniimle tamamlarken, BIST 100
endeksi haftalik bazda %6,83 deger kaybetti. Bankacilik endeksinde %10,74 diislis
goriiliirken, sanayi endeksi %5,91 geriledi. TUIK tarafindan aciklanan verilere gére,
2024 yi Eyliil ayinda TUFE piyasa beklentilerinin (%2,2) iizerinde, aylik bazda
%2,97 vyukseldi. Boylece endeks bir onceki yilin aymi ayina gore %49,38
(6nceki:%51,97) artis kaydetmis oldu. TUIK tarafindan ilk kez yayimlanan mevsim
etkilerinden anndinlmis 6zel kapsamli TUFE gostergeleri ise eyliilde aylik bazda
%2,8 artti. Hizmet grubunda %3,96 ile en fazla artis kaydedilirken bunu gida ve

alkolsuiz icecekler grubu %3,31 ile takip etti.
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Yurt icinde enflasyon goriintimii

B TUCPIY Index - Last Price 49.38

Kaynak: Bloomberg

MSCI Tiirkiye endeksi (mavi seri) ile MSCI G.0.U endeksinin seyri (1Y)

Kaynak: Bloomberg




Haftalik Strateji Beklentiler

) o . BIST 100 endeksinde 9.450 seviyesi onemli bir direng seviyesi olarak izlenmelidir
a Bu haftaya Avrupa piyasalar negatif bir baslangic yapti. ABD piyasalarinin —_—

da haftaya saticili baslamasi bekleniyor. Ons altin ise haftaya satislarla
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kinldig1 takdirde 9.450 seviyesi endeksin hedef seviyesi olarak izlenmelidir. Kaynak: Matriks

9.450 seviyesinin Ustiinde ise alimlarin giic kazanmasim bekleriz. Endekste
gerilemelerde ise sirasiyla 8.930 ve 8.850 seviyeleri endeksin destek
seviyeleri olarak takip edilmelidir. CDS ise mevcut durumda 279

seviyelerinde yer aliyor.
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MSCI TR, GOP ve Diinya endekslerinin yilbasindan
performanslar (USD)
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Kaynak: Bloomberg

XU100-XBANK-XUSIN yilbasindan bu yana performanslan
205
190
175
160
145 149

130
122

105

85

70 T
1 Ocak 10 Subat

21 Mart 30 Nisan 9 Haziran 19 Temmuz 28 Agustos 7 Ekim

——XU100 ——XBANK ——XUSIN

Kaynak: Bloomberg

Vakif Yatinm

Piyasalara iliskin performans gostergeleri

Biiyiik diinya endekslerinin yilbasindan bu yana performanslar
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Kaynak: Bloomberg

Dolar/TL kuru ve GOP kur endeksinin performanslar
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Kaynak: Bloomberg




Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

Tiirk bankalarn benzerlerine gore %9 primli (PD/DD) TL ve diger Gelismekte Olan Ulke para birimlerinin 2024 performansi
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Kaynak: Bloomberg Kaynak: Bloomberg
Tiirk sanayi sirketleri benzerlerine gore %29,9 iskontolu (FD/FAVOK) Tirkiye’nin 5 yilhk CDS priminin 2024 performansi
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Haftalik Strateji Hisse Model Portfoyumtuz

Hisse Model Portfoy Onerilerimiz

O Model portfdy Gnerilerimiz - Hisse model portfoyiimiizde, Tiirk Piyasa degeri BIST-100 Model Portfdy 12A Hedef Mevcut  12Ayhik
Hava Yollan, Kog¢ Holding, Migros, Akbank, Turkcell, Aksa Eneriji, (mn TL) agirlik agirhik fiyat (TL) fiyat (TL) Potansiyel Beta
Vestel Elektronik ve is GYO yer almaktadir. Model portféyiimiizde THYAO 377.775 7,5% 14,0% 430,00 273,75 57% 0,94
bankacilik sektériiniin  agirig  %13,5 (BIST 100: %17,1) olup,  KCHOL ~ 447.079 3,8% 13,8% 30300 176,30 72k 1,26
o MGROS 79.483 1,6% 13,5% 814,00 439,00 85% 0,91
portfoyimiizin betasi 1,10°dur. AKBNK 282.620 5,6% 13,5% 87,50 54,35 61% 1,35
- i TCELL 185.570 4,2% 11,5% 143,00 84,35 70% 1,01

4 Model portfoyiimiiz yilbasindan bu yana endeksten %20,8 pozitif

AKSEN 43.216 0,4% 11,5% 63,60 35,24 80% 0,95
aynist1 - 2024 yilbasindan bu yana BIST 100 endeksi %21,9 deger VESTL 20.698 0,4% 11,3% 123,00 61,70 99% 1,12
kazamrken, model portfoyumiz %47,3 getiri performansi sergiledi. ISGYO 15.580 - 11,0% 25,20 16,25 55% 1,28

Hisse Model Portfoyiimiiz, bu donemde endeksi %20,8 yenmeyi Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
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Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
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Haftalik Strateji Takip Listesi

PD (mn TL) Kapams (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Bankacilik

AKBNK 282.620 54,35 3.678 AL EUG 87,50 61%
GARAN 485.100 115,50 2.629 AL EUG 157,00 36%
HALKB 114.741 15,97 717 AL EPG 22,20 39%
ISCTR 316.500 12,66 4.746 AL EUG 17,60 39%
YKBNK 230.942 27,34 3.738 AL EUG 42,90 57%
TSKB 30.576 10,92 240 TUT EUG 15,15 39%
Cimento

CIMSA 29.937 31,66 358 AL EUG 45,00 42%
AKCNS 30.689 160,30 83 AL EUG 217,00 35%
Dayanikli Tiiketim

ARCLK 94.264 139,50 460 TUT EPG 230,00 65%
VESTL 20.698 61,70 304 AL EPG 123,00 99%
Demir-Celik

EREGL 175.525 50,15 5.875 TUT EPG 60,00 20%
KRDMD 20.083 25,74 1.167 AL EPG 45,00 75%
Gayrimenkul

TRGYO 47.160 47,16 109 TUT EPG 55,00 17%
EKGYO 38.646 10,17 2.287 TUT EUG 13,80 36%
ISGYO 15.580 16,25 103 AL EPG 25,20 55%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Haftalik Strateji Takip Listesi

PD (mn TL) Kapamis (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Havacilik

TAVHL 85.734 236,00 584 TUT EUG 301,50 28%
THYAO 377.775 273,75 8.270 AL EUG 430,00 57%
PGSUS 117.500 235,00 1.761 AL EUG 310,00 32%
Holding

KCHOL 447.079 176,30 2.865 AL EUG 303,00 72%
SAHOL 190.504 90,70 1.575 AL EUG 138,00 52%
SISE 121.793 39,76 1.203 AL EUG 64,00 61%
Savunma

ASELS 278.844 61,15 2.074 AL EUG 84,70 39%
OTKAR 50.400 420,00 162 TUT EPG 611,00 45%
Otomotiv

FROTO 309.854 883,00 903 AL EUG 1.585,00 80%
TOASO 98.800 197,60 968 AL EUG 443,00 124%
TTRAK 69.697 696,50 235 AL EUG 1.180,00 69%
Perakende

BIZIM 2.183 27,12 31 AL EUG 49,00 81%
BIMAS 292.063 481,00 2.076 AL EUG 747,00 55%
MGROS 79.483 439,00 750 AL EUG 814,00 85%
Gida

YYLGD 10.598 9,75 96 AL EUG 22,00 126%
Telekomiinikasyon

TCELL 185.570 84,35 1.969 AL EUG 143,00 70%
Enerji

AKSEN 43.216 35,24 176 AL EUG 63,60 80%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Tarih Ulke Tsi Onem  Beklenti Onceki
7 Eki. Almanya 09:00 Agu. Fabrika Siparisleri- Aylik % Fi| -2,5% 2,9%

7 Eki. Avro Bolgesi  12:00 Agu. Perakende Satislar- Aylik % dl 0,2% 0,1%

7 Eki. Tirkiye 17:30 Eyl. Hazine Nakit Dengesi | -194,6 mir TL
7 Eki. Cin Cin borsalar tatil nedeniyle kapali olacak.

8 Eki. Japonya 02:50 Agu. Dis Ticaret Dengesi (BoP Bazli) dl -532,4 mlr ¥ -482,7 mlr ¥
8 Eki. Almanya 09:00 Agu. Sanayi Uretimi - Aylik %(mevs. diizelt.) | 0,7% -2,4%

8 Eki. ABD 15:30 Agu. Dis Ticaret Dengesi 4l 71,3 mlr $ -78,8 mlr §
9 Eki. ABD 17:00 Agu. Toptan Stoklar- Aylik % 4l 0,2% 0,2%

9 Eki. ABD 21:00 Eyl. FOMC Toplanti Tutanaklar dl

10 Eki. Japonya 02:50 Eyl. UFE - Yaluk % dl 2,3% 2,5%

10 Eki. Japonya 02:50 Eyl. UFE - Aylik % dl -0,4% -0,2%
10 Eki. Tiirkiye 10:00 A8u. issizlik Oran d 8,8%

10 Eki. Tirkiye 10:00 Agu. Sanayi Uretimi- Aylik % d 0,4%

10 Eki. Turkiye 10:00 Agu. Sanayi Uretimi- Yiluk % d -3,9%
10 Eki. Avro Bolgesi  14:30 Eyl. AMB Toplanti Tutanaklan

10 Eki. ABD 15:30 Eyl. TUFE- Aylik % Fi| 0,1% 0,2%

10 Eki. ABD 15:30 Eyl. TUFE- Yiluk % Fi| 2,3% 2,5%

10 Eki. ABD 15:30 Haftalik Issizlik Maag1 Basvurulart d 225 bin
11 Eki. Almanya 09:00 Eyl. TUFE- Yiluk % Fi| 1,60% 1,60%

11 Eki. Almanya 09:00 Eyl. TUFE- Aylik % dl 0,0% 0,0%

11 Eki. ingiltere 09:00 Agu. Sanayi Uretimi- Aylik % d -0,8%

11 Eki. Tirkiye 10:00 Agdu. Cari Denge 4l 4,20 mir § 0,57 mlr $
11 Eki. Tiirkiye 10:00 Eki. TCMB Piyasa Katiimcilart Anketi- Yil Sonu TUFE % dl 27,5%
11 Eki. ABD 15:30 Eyl. UFE - Aylik % dl 0,1% 0,2%

11 Eki. ABD 15:30 Eyl. UFE - Yiluk % dl 1,7% 1,7%

11 Eki. ABD 17:00 Eki. Michigan Tiiketici Gliven Endeksi dl 70 70,1

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, Investing.com, VKY Arastirma & Strateji
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www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanlig1 kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy

yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki
hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli
zararlardan, kdr yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun (iciincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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