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Yurt dis1 piyasalarinin genelinde gecen hafta pozitif bir gorinum vardi. Dow
Jones endeksi haftalik bazda %0,96 ve Avrupa’da gosterge endeks %0,85 deger
kazandi. Hafta icinde Avrupa Merkez Bankasi faiz karari1 toplantisi on plana
¢ikti. Avrupa Merkez Bankasi faiz oranini beklentilere paralel 25 bp indirerek
%3,25 seviyesine cekti. AMB yaptig1 aciklamada, dezenflasyonist siirecin
yolunda gittigi vurgulandi. Ayrica AMB toplantis1 oncesinde Avro Bolgesi’nde
takip edilen verilerden TUFE yilik bazda %1,7 seviyesine geriledigi
aciklanmisti. ABD’de de ise kapasite kullanim oram %77,5 seviyesinde
gerceklesirken sanayi liretim endeksi %0,3 gerileme kaydetti. ingiltere’de %1,9
olan yillk enflasyon %1,7 olarak aciklandi. Asya piyasalann tarafinda,
Japonya’da yillik enflasyon %2,5 (onceki: %3,0) seviyesinde gerceklesirken, Cin

ekonomisi 3C24’te yillik bazda beklentilerin hafif lizerinde %4,6 buyudu.

Borsa istanbul gectigimiz haftay1 %0,93 deger kaybiyla 8.794 puandan
tamamladi. Bankacilik endeksinde %5,70 azalis ve sanayi endeksinde ise %0,07
artis gorildu. Gecgen hafta yurt icinde TCMB tarafindan gerceklestirilen Para
Politikas1 Kurulu toplantisinda, politika faizi olan bir hafta vadeli repo faiz
oraninin, piyasa beklentilerine paralel olarak %50 seviyesinde sabit
tutulmasina karar verildi. Hazine ve Maliyet Bakanligi’min acikladig1 verilere
gore Merkezi yonetim butcesi Eylil ayinda 100,5 mlr TL agik ve faiz dis1 biitce
dengesi 48,2 mlr TL verdi. Konut satislar ise gectigimiz ayda yillik bazda %37,3

artis gostermeyi basard.

Vakif

Tiirkiye Politika Faizi Goriintimii (5Y)

MSCI Tiirkiye endeksi (mavi seri) ile MSCI G.0.U endeksinin seyri (1Y)

Kaynak: Bloomberg



Bu hafta yurt disi piyasalarda ABD verileri agirlik kazaniyor. Fed’in Bej
Kitap raporu Sali giuini yayimlanmasi beklenirken, haftanin devaminda
oncu S&P PMI imalat ve hizmet verileri, yeni konut satislar ve dayanikl
mal siparisleri aciklanacak. Avro Bolgesi’nde tiiketici guiven endeksi ve
PMI imalat- hizmet verileri izlenecek. ABD tahvil faizleri bu sabah %4,10
seviyelerinin hafif iizerinde yer aliyor. Ons altin haftaya artisla 2.725 $
Uzerinden baslarken, petrol fiyatlari da 73 $ lizerinde seyretmekte. Yurt
icinde ise bu hafta 3C24 bilancolar yakindan takip edilecek. 22 Ekim’de
Erdemir, 23 Ekim’de TAV Havalimanlari, 24 Ekim’de Akbank ve Tirk
Traktor ve 25 Ekim’de ise Arcelik finansal sonuclarim aciklayacak. Veri
giindeminde ise yurt icinde tiketici gliven endeksi, reel kesim giiven
endeksi ve kapasite kullanimi takip edilecek. Bu hafta 22 Ekim - 24 Ekim
tarihleri arasinda BRICS Zirvesi gerceklestirilecek. Diger yandan, bu
hafta Diinya Bankast ve IMF

boyunca  gerceklestirilecek

toplantilanina, Hazine ve Maliye Bakanm1 Mehmet Simsek ile TCMB

Baskam Fatih Karahan’in katilmasi bekleniyor.

Borsa istanbul bugiine 8.798 iizerinden basladi. BIST 100 endeksi icin,
hafta devaminda 8.750 - 8.700 aralig1 destek seviyeleri olarak yakindan
izlenecek. Gerilemelerde ise 8.700 desteginin kirilmas1 durumunda satis
baskisinin artabilecegi dikkate alinmali. Endekste yiikselislerde 8.900
seviyesi asilirsa 9.000 - 9.100 bolgesi endeksin hedef araligi olarak

izlenmelidir.

Vakif Yatinm

Endekste 8.750 - 8.700 araligi destek seviyeleri olarak yakindan izlenecek...
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Kaynak: Matriks




Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

MSCI TR, GOP ve Diinya endekslerinin yilbasindan bu vyana Biiyiik diinya endekslerinin yilbasindan bu yana performanslar
performanslar (USD)
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Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

Tiirk bankalarn benzerlerine gore %1 primli (PD/DD)
a=YBB Prim/iskonto === XBANK
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Kaynak: Bloomberg

Tiirk sanayi sirketleri benzerlerine gore %25,3 iskontolu (FD/FAVOK)
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TL ve diger Gelismekte Olan Ulke para birimlerinin 2024 performansi
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Tiirkiye’'nin 5 yilik CDS priminin 2024 performansi
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Haftalik Strateji Hisse Model Portfoyumtuz

Hisse Model Portfoy Onerilerimiz

O  Model portfoy onerilerimiz - Hisse model portfoyimiizde, Tiirk - — -
Piyasa degeri BIST-100 Model Portfoy 12A Hedef Mevcut 12Aylik

Hava Yollan, Ko¢ Holding, Migros, Akbank, Turkcell, Aksa Enerji, (mn TL) agrlik agarlik fiyat (TL) fiyat (TL) Potansiyel Beta

Vestel Elektronik ve is GYO yer almaktadir. Model portféyiimiizde THYAO 371.565 7,5% 14,0% 430,00 269,25 60% 0,95

bankacilik sektériinin agirigi %13,5 (BIST 100: %17,9) olup,  KCHOL  462.041 1% 138% 303,00 182,20 66% 1,03

cviimiiziin b 1 03d MGROS 77.989 1,6% 13,5% 814,00 430,75 89% 0,77

portfoyumuzun betas 1,03 dur. AKBNK ~ 283.400 5,9% 13,5% 87,50 54,50 61% 1,18

4 Model portfoyiimiiz yilbasindan bu yana endeksten %22,2 pozitif TCELL 193.600 42 1,5% 143,00 88,00 63% 0,88

. AKSEN 42.333 0,4% 11,5% 63,60 34,52 84% 0,97

aynsti - 2024 yilbasindan bu yana BIST 100 endeksi %19,9 deger  ypep 19.943 0.4% 11.3% 123.00 59 .45 107% 124

kazamrken, model portfoyumiz %46,5 getiri performansi sergiledi. ISGYO 15.119 - 11,0% 25,20 15,77 60% 1,33

Hisse Model Portfoyiimiiz, bu donemde endeksi %22,2 yenmeyi Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji

basard.

Q  BIST 100 endeksi icin hedefimiz 14.000 seviyesidir - Takip 220 VKY Model Portféy BIST100
listemizde yer alan sirketlerin, 2C24 sonuclan ile birlikte hedef 200
piyasa degerleri Uzerinden hesapladigimiz BIST 100 endeks 180

hedefimiz 14.000 seviyesinde yer almaktadir.
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Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
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Haftalik Strateji Takip Listesi

PD (mn TL) Kapams (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Bankacilik

AKBNK 260.780 50,15 3.672 AL EUG 87,50 74%
GARAN 465.780 110,90 2.509 AL EUG 157,00 42%
HALKB 114.597 15,95 652 AL EPG 22,20 39%
ISCTR 294.000 11,76 4.757 AL EUG 17,60 50%
YKBNK 212.021 25,10 3.809 AL EUG 42,90 71%
TSKB 32.312 11,54 241 TUT EUG 15,15 31%
Cimento

CIMSA 29.049 30,72 341 AL EUG 45,00 46%
AKCNS 28.832 150,60 72 AL EUG 217,00 44%
Dayanikli Tiiketim

ARCLK 99.332 147,00 432 TUT EPG 230,00 56%
VESTL 19.893 59,30 293 AL EPG 123,00 107%
Demir-Celik

EREGL 168.210 48,06 5.419 TUT EPG 60,00 25%
KRDMD 20.317 26,04 1.131 AL EPG 45,00 73%
Gayrimenkul

TRGYO 45.800 45,80 109 TUT EPG 55,00 20%
EKGYO 37.088 9,76 2.147 TUT EUG 13,80 41%
ISGYO 14.928 15,57 95 AL EPG 25,20 62%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Haftalik Strateji Takip Listesi

PD (mn TL) Kapanms (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Havacilik

TAVHL 81.448 224,20 542 TUT EUG 301,50 34%
THYAO 369.840 268,00 7.775 AL EUG 430,00 60%
PGSUS 118.300 236,60 1.647 AL EUG 310,00 31%
Holding

KCHOL 447.586 176,50 2.754 AL EUG 303,00 72%
SAHOL 173.701 82,70 1.607 AL EUG 138,00 67%
SISE 121.426 39,64 1.103 AL EUG 64,00 61%
Savunma

ASELS 270.636 59,35 1.923 AL EUG 84,70 43%
OTKAR 55.500 462,50 176 TUT EPG 611,00 32%
Otomotiv

FROTO 339.505 967,50 908 AL EUG 1.585,00 64%
TOASO 98.300 196,60 865 AL EUG 443,00 125%
TTRAK 72.448 724,00 219 AL EUG 1.180,00 63%
Perakende

BIZIM 2.157 26,80 31 AL EUG 49,00 83%
BIMAS 279.919 461,00 2.165 AL EUG 747,00 62%
MGROS 74.504 411,50 718 AL EUG 814,00 98%
Gida

YYLGD 10.761 9,90 84 AL EUG 22,00 122%
Telekomiinikasyon

TCELL 187.220 85,10 2.034 AL EUG 143,00 68%
Enerji

AKSEN 41.916 34,18 171 AL EUG 63,60 86%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Tarih Ulke TSi Onem  Beklenti Onceki
21 Eki.  Almanya 09:00 Eyl. UFE - Aylk % dl -0,3% 0,2%
21 Eki.  Almanya  09:00 Eyl. UFE - Yillk % il -1,2% -0,8%
21 Eki. ABD 17:00 Eyl. CB Oncii Gostergeler Endeksi % dl -0,3% -0,2%
22 Eki. ABD 17:00 Eki. Richmond Fed Sanayi Endeksi d -21
23 Eki. Turkiye 10:00 Eki. Tiiketici Gliven Endeksi d 78,2
23 Eki.  Avro Bolgesi  17:00 Eki. Tiketici Gliven Endeksi d -12,3 -12,9
23 Eki. ABD 17:00 Eyl. 2. El Konut Satslan 4 3,90 mn 3,86 mn
23 Eki. ABD 17:00 Eyl. 2. El Konut Satislart - Aylik % dl 1,0% -2,5%
23 Eki.  Avro Bolgesi  17:00 AMB Baskan1 Lagarde'in konusmast

23 Eki. ABD 21:00 Fed'in Bej Kitap Raporu

24 Eki. Almanya 10:30 Eki. HCOB PMI imalat d 40,8 40,6
24 Eki.  Almanya 10:30 Eki. HCOB PMI imalat Dis1 d 51,0 50,6
24 Eki. Avro Bolgesi  11:00 Eki. HCOB PMI imalat dl 45,1 45,0
24 Eki.  Avro Bolgesi  11:00 Eki. HCOB PMI imalat Dis1 d 51,5 51,4
24 Eki. Turkiye 14:00 Eki. TCMB PPK Toplant1 Tutanaklar

24 Eki. ABD 15:30 Eyl. Chicago Ulusal Aktivite Endeksi d 0,12
24 Eki. ABD 15:30 Haftalk issizlik Maas Basvurulart dl 241 bin
24 Eki. ABD 16:45 Eki. S&P Global PMI imalat d 473
24 Eki. ABD 16:45 Eki. S&P Global PMI imalat Disi d 55,2
24 Eki. ABD 17:00 Eyl. Yeni Konut Satislar dl 713 bin 716 bin
24 Eki. ABD 17:00 Eyl. Yeni Konut Satislar- Aylikd il -0,4% -4,7%
25Eki.  Japonya  02:30 Eki. Tokyo TUFE - Yiluk % d 1,8% 2,2%
25Eki.  Turkiye  10:00 Eki. Reel Kesim Giiven Endeksi il 98,8
25 Eki. Turkiye 10:00 Eki. Kapasite Kullanim d 74,9%
25 Eki. Almanya 11:00 Eki. IFO is Ortam Giiven Endeksi 4 85,8 85,4
25 Eki. ABD 15:30 Eyl. Dayanikl Mal Siparisleri dl -1,0% 0,0%
25 Eki. ABD 15:30 Eyl. Ulagim Haric Mal Siparisleri d -0,1% 0,5%
25 Eki. ABD 17:00 Eki. Michigan Tiiketici Gliven Endeksi d 69,5 68,9

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, Investing.com, VKY Arastirma & Strateji
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy

yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki
hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli
zararlardan, kdr yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun (iciincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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