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ABD’de baskanlik secimleri oncesinde riskli varliklardan kacgis egilimi ile
birlikte ABD 10 yillk tahvil faiz oranlarindaki yikselis on plana cikti.
Gectigimiz haftaya %4,08 seviyesinden baslayan ABD 10 yillik tahvil faiz oram
%4,26’ya kadar yikseldi. Yikselen faiz oranlarinin ardindan kiresel borsalar
genel olarak deger kaybetti. Gecen hafta ABD’de Dow Jones endeksi haftalik
bazda %2,68 dusus gosterirken, Avrupa’da gosterge endeks %0,87, Japonya’da
Nikkei 225 endeksi %2,74 ve MSCI gelismekte olan Ulkeler endeksi %1,75 deger
kaybetti. Gecen hafta ABD’de Dinya Bankasi ve IMF yillik toplantilan
gerceklestirildi ve Merkez Bankasi yetkililerinin aciklamalar izlendi. Ayrica IMF
tarafindan yayimlanan Dinya Ekonomik Goriinium Raporu’nda, kiiresel
ekonominin 2024 yiinda temmuz ayindaki tahminlerine paralel olarak %3,2
biiyime gosterecegini tahmin ederken, 2025 yili icin ©Ongoriilen biyiime
oraninin %3,3 seviyesinden %3,2 seviyesine gincelledi. Ayrica yayimlanan
raporda, Tiirkiye’ye iliskin buylime tahmini 2024 yili icin %3 (onceki beklenti:
%3,6) olurken, 2025 wili icin ise %2,7 olarak ongorulen biylime oraninin
degisim gostermedigi belirtildi. Veri giindeminde ise, ABD’de ikinci el konut
satis sayisi, eylilde aylik %1 azalisla beklentilerin altinda 3,84 mn olarak
aciklandi, yeni konut satislar1 719 bin olan beklentileri asarak 738 bin
seviyesinde kaydedildi. ABD’de dayanikli mal siparisleri eylul ayinda %0,8
dusus kaydederken, Michigan tiketici giliven endeksi ekim ayinda 70,5
seviyesinde aciklanarak beklentileri asti. Ekim ay1 oncu PMI imalat verileri ise,
Almanya’da 42,6, Avro Bolgesi’nde 45,9 ve ABD’de 47,8 ile onceki aya gore
toparlanma gosterse de 50,0 olan esik degerin altinda kalmaya devam etti.

Borsa istanbul gectigimiz haftay yiikselisle tamamlayarak, kiiresel borsalara
gore pozitif aynsma gosterdi. Haftanin son islem gliniinde Hazine ve Maliye
Bakam1 Mehmet Simsek'in BIST 50deki aciga satis yasagim kaldirmay:
degerlendirdiklerini aciklamasi, Borsa istanbul’u olumlu etkiledi. BIST 100
endeksinde haftalik bazda %1,31 deger artis1 goriildli, ancak islem hacmi
onceki haftaya kiyasla daha zayif gerceklesti. Bankacilik endeksinde %0,34
dusus gostererek zayif performansini surdirdi ancak hizmet endeksinde %2,0,
sanayi endeksinde %1,40 artis gorlldiu. Gecen hafta veri giindeminde yurt
icinde, tuketici giiven endeksi 2024 Ekim ayinda bir onceki aya gore %3,0
oraninda artarak 80,6 oldu. Reel kesim gliven endeksi ekim ayinda 2,1 puan
artis gosterirken, kapasite kullamim oran1 2024 Ekim’de 0,7 puan dusis olarak
gerceklesti.

Vakif

Yurt ici tiiketici gliven endeksi goriiniimii (5Y)

Kaynak: Bloomberg

MSCI Tiirkiye endeksi (mavi seri) ile MSCI G.0.U endeksinin seyri (1Y)

Kaynak: Bloomberg
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Bu hafta yurt icinde dis ticaret dengesi ve S&P ISO PMI imalat
verileri on plana cikarken, kiresel piyasalarda veri akisi oldukca
yogun olacak. Ayrica yurt icinde bu hafta 3C24 bilancolari yakindan
takip edilmeye devam edilecek. Ayrica Cuma guniu S&P’nin
Tirkiye'nin lke kredi notuna iliskin degerlendirme raporunu
aciklamasi1 bekleniyor. Piyasa tarafindan Turkiye'nin kredi notunun
bir kademe artirilarak "B+"dan "BB-"ye cikarilmasi, "pozitif* olan
goriiniimiin ise "duragan” olarak degistirilmesi 6ngoriilliyor. ABD’de
CB tuketici giliven endeksi, ADP istihdam raporu, GSYH, Kkisisel
gelirler- harcamalar, tarim dis1 istihdam, issizlik oram, insaat
harcamalarnn ve ISM imalat PMI verileri takip edilirken, Avro
Bolgesi’nde tiiketici giiven endeksi, GSYH, tahmini TUFE ve issizlik
oram aciklanacak. Ayrica, Japonya’da issizlik orani, perakende
satislar, sanayi uretimi ve BOJ faiz karan toplantisi izlenecek.

Tatil nedeniyle bugiin yarim gun isleme acik ve yarin ise tam gin
kapali olacak olan Borsa istanbul giine 8.936 iizerinden pozitif bir
gorinumle basladi. BIST 100 endeksi icin, hafta devaminda
yukselislerde 9.000 seviyesinin asilmasi durumunda 9.200-9.300

bolgesini hedef seviyeleri olarak izlemeye devam ediyoruz.
Gerilemelerde ise 8.850 seviyesi asag1 yonli kinlirsa 8.750-8.700
bolgesi endeksin destek araligi olarak izlenmesi gerektigini
dusuniyoruz.

Vakif Yatinm

Endekste bu hafta 9.200 - 9.300 araligi hedef bolgesi olarak takip edilecek...
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Piyasalara iliskin performans gostergeleri

MSCI TR, GOP ve Diinya endekslerinin yilbasindan bu yana Buylik diinya endekslerinin yilbagindan bu yana performanslan
performanslar (USD)
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10cak 10Subat 21 Mart 30 Nisan 9 Haziran 19 Temmuz28 Agustos 7 Ekim

Dolar/TL Kuru

——XBANK

Kaynak: Bloomberg

GOP Kur Endeksi (Ters cevirilmis data serisi)
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Tiirk bankalarn benzerlerine gore %3 primli (PD/DD)
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Kaynak: Bloomberg

Tiirk sanayi sirketleri benzerlerine gore %23,5 iskontolu (FD/FAVOK)
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Piyasalara iliskin performans gostergeleri

TL ve diger Gelismekte Olan Ulke para birimlerinin 2024 performansi
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Tiirkiye’nin 5 yi1llik CDS priminin 2024 performansi
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Haftalik Strateji Hisse Model Portfoyumtuz

Hisse Model Portfoy Onerilerimiz

O  Model portfoy onerilerimiz - Hisse model portfoylimiizde, Tiirk . - -
Piyasa degeri  BIST-100 Model Portfoy 12A Hedef  Mevcut 12Aylik

Hava Yollan, Ko¢ Holding, Migros, Akbank, Turkcell, Aksa Enerji, (mn TL) agirbik agirbk fiyat (TL) fiyat (TL) Potansiyel Beta
Vestel Elektronik ve is GYO yer almaktadir. Model portféyiimiizde THYAO 380.880 7,6% 14,0% 430,00 276,00 56% 0,93
e . v KCHOL 3,9% 172,90 75% 1,26
bankacilik sektériiniin  agirigi %13,5 (BIST 100: %16,6) olup, 438.457 et 303,00 °
R i MGROS 73.915 1,5% 13,5% 814,00 408,25 99% 0,89
portfoyumuzin betasi 1,10°dur. AKBNK 250,896 5, 4% 13,5% 79,00 49,98 58% 1,33
ve es as s TCELL 4,2 7,7 1,01
4 Model portfoyiimiiz yilbasindan bu yana endeksten %20,7 pozitif ¢ 193.050 s = 143,00 87,15 63% 0
) . AKSEN 41.843 0,4% 11,5% 63,60 34,12 86% 0,97
ayrist1 - 2024 yilbasindan bu yana BIST 100 endeksi %19,3 deger VESTL 19.708 0,4% 11,3% 123,00 58,75 109% 1,15
kazanirken, model portfoyimiiz %44 getiri performansi sergiledi. ISGYO 16.097 - 11,0% 25,20 16,79 50% 1,24
Hisse Model Portfoyiimiiz, bu donemde endeksi %20,7 yenmeyi Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
basard.
a BIST 100 endeksi icin hedefimiz 14.000 seviyesidir - Takip
. . . . . - 220
listemizde yer alan sirketlerin, 2C24 sonuclan ile birlikte hedef ——VKY Model Portfsy = ——BIST100
. o s o 200
piyasa degerleri Uzerinden hesapladigimiz BIST 100 endeks
hedefimiz 14.000 seviyesinde yer almaktadir. 180
160
144
140
100
80 ——
= ®» ®m ® L t § g2 g2 § I ° & - & 3 E E
§ § 535 £ £ £ 58 5 ¢ I
m QR v n T & ¥ - w f r - 2

Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
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PD (mn TL) Kapamis (TL)  3Aort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Bankacilik

AKBNK 259.896 49,98 3.634 AL EUG 79,00 58%
GARAN 467.040 111,20 2.491 AL EUG 157,00 41%
HALKB 105.473 14,68 648 AL EPG 22,20 51%
ISCTR 295.750 11,83 4.699 AL EUG 17,60 49%
YKBNK 209.487 24,80 3.815 AL EUG 42,90 73%
TSKB 33.404 11,93 238 TUT EUG 15,15 27%
Cimento

CIMSA 30.996 32,78 336 AL EUG 45,00 37%
AKCNS 29.119 152,10 67 AL EUG 217,00 43%
Dayanikh Tiiketim

ARCLK 94.197 139,40 372 AL EPG 210,00 51%
VESTL 19.708 58,75 266 AL EPG 123,00 109%
Demir-Celik

EREGL 165.900 47,40 4.696 TUT EPG 60,00 27%
KRDMD 19.069 24,44 1.102 AL EPG 45,00 84%
Gayrimenkul

TRGYO 44.760 44,76 107 TUT EPG 55,00 23%
EKGYO 37.506 9,87 2.078 TUT EUG 13,80 40%
ISGYO 16.097 16,79 88 AL EPG 25,20 50%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri

Vakif Yatinm
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PD (mn TL) Kapanis (TL)  3Aort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Havacilik

TAVHL 80.285 221,00 523 AL EUG 320,00 45%
THYAO 380.880 276,00 7.468 AL EUG 430,00 56%
PGSUS 118.150 236,30 1.613 AL EUG 310,00 31%
Holding

KCHOL 438.457 172,90 2.673 AL EUG 303,00 75%
SAHOL 178.742 85,10 1.640 AL EUG 138,00 62%
SISE 120.997 39,50 1.045 AL EUG 64,00 62%
Savunma

ASELS 277.476 60,85 1.935 AL EUG 84,70 39%
OTKAR 52.050 433,75 179 TUT EPG 611,00 4%
Otomotiv

FROTO 356.174 1015,00 933 AL EUG 1.585,00 56%
TOASO 94.950 189,90 840 AL EUG 443,00 133%
TTRAK 72.198 721,50 213 AL EUG 1.180,00 64%
Perakende

BIZIM 2.142 26,62 31 AL EUG 49,00 84%
BIMAS 288.572 475,25 2.200 AL EUG 747,00 57%
MGROS 73.915 408,25 717 AL EUG 814,00 99%
Gida

YYLGD 10.772 9,91 78 AL EUG 22,00 122%
Telekomiinikasyon

TCELL 193.050 87,75 1.988 AL EUG 143,00 63%
Enerji

AKSEN 41.843 34,12 163 AL EUG 63,60 86%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Haftalik

Onem  Beklenti

Onceki

28 Eki. ABD 17:30 Eki. Dallas Fed imalat Aktivite End. ol 9,0 -9,0
28 Eki. Tirkiye Borsa istanbul tatil nedeniyle yarim giin isleme acik olacak.

29 Eki. Japonya 02:30 Eyl. Issizlik Oram ol 2,5% 2,5%
29 Eki. ABD 15:30 Eyl. Toptan Stoklar- Aylik % l 0,1%
29 Eki. ABD 17:00 Eki. CB Tuketici Gliven Endeksi ol 99,3 98,7
29 Eki. Tirkiye Borsa istanbul tatil nedeniyle kapali olacak.

30 Eki. Turkiye 10:00 Eki. Ekonomik Gliven Endeksi ol 95,0
30 Eki. Almanya 11:55 Eki. issizlik Oran % al 6,1% 6,0%
30 Eki. Almanya 12:00 3C24 GSYH Ceyreksel (mevs. diizelt. %) ol -0,1% -0,1%
30 Eki. Almanya 12:00 3¢24 GSYH Yiluk % ol 0,1% 0,3%
30 Eki. Avro Bolgesi 13:00 Eki. Tiketici Gliven Endeksi ol -12,5
30 Eki. Avro Bolgesi  13:00 3C24 GSYH Ceyreksel (mevs. diizelt. %) ol 0,2% 0,2%
30 Eki. Avro Bolgesi  13:00 3C24 GSYH Yilulk (mevs. diizelt. %) ol 0,8% 0,6%
30 Eki. Turkiye 14:00 Eyl. BDDK: Bankacilik Sektori Net Kar/Zarar Durumu il

30 Eki. ABD 15:15 Eki. ADP istihdam Raporu ol 98 bin 143 bin
30 Eki. ABD 15:30 3C24 GSYH - Ceyreksel(Yilliklandirilmms)% ol 3,0% 3,0%
30 Eki. Almanya 16:00 Eki. TUFE- Yiluk % al 1,9% 1,6%
30 Eki. Almanya 16:00 Eki. TUFE- Aylk % ol 0,3% 0,0%
30 Eki. ABD 17:00 Eyl. Bekleyen Konut Satislar - Aylik % ol 0,6%
30 Eki. Turkiye BIST sirketlerinin 3C24 konsolide olmayan finansal sonug¢lari icin son gonderim tarihi

31 Eki. Japonya 02:50 Eyl. Perakende Satislar- Yiluk % al 2,2% 2,8%
31 Eki. Japonya 02:50 Eyl. Sanayi Uretimi- Aylk % ol 0,8% -3,3%
31 Eki. Cin 04:30 Eki. CFLP PMI imalat al 50 49,8
31 Eki. Cin 04:30 Eki. CFLP PMI imalat Dis1 ol 50,5 50,0
31 Eki. Japonya 06:00 Eki. Japonya Merkez Bankas1 (BOJ) Faiz Karar1 Toplantisi ol 0,25% 0,25%
31 Eki. Tirkiye 10:00 Eyl. Dis Ticaret Dengesi (Final) all -5,1 mlr $
31 Eki. Turkiye 11:00 Eyl. Yabanc1 Ziyaretgi Sayis ol 2,5%
31 Eki. Avro Bolgesi 13:00 Eki. Tahmini TUFE-Yillik % al 1,9% 1,7%
31 Eki. Avro Bolgesi  13:00 Eyl. Issizlik Oram ol 6,4% 6,4%
31 Eki. ABD 15:30 Eyl. Kisisel Gelirler al 0,4% 0,2%
31 Eki. ABD 15:30 Eyl. Kisisel Harcamalar ol 0,4% 0,2%
31 Eki. ABD 15:30 Haftalik Issizlik Maas1 Bagvurular alll 227 bin
1 Kas. Cin 04:45 Eki. Caixin PMI imalat F 49,3
1 Kas. Turkiye 10:00 Eki. S&P Global/ISO PMI imalat ol 44,3
1 Kas. Tirkiye 12:00 Eki. istanbulda Perakende Fiyatlar- Aylk % il 3,9%
1 Kas. ABD 15:30 Eki. Tarim Dig1 istihdam all 120 bin 254 bin
1 Kas. ABD 15:30 Eki. issizlik Oram dl 4,1% 4,1%
1 Kas. ABD 16:45 Eki. S&P Global PMI imalat ol

1 Kas. ABD 17:00 Eyl. insaat Harcamalari ol -0,1%
1 Kas. ABD 17:00 Eki. ISM imalat PMI l 47,6 47,2
1 Kas. Turkiye S&P, Turkiye igin kredi notu degerlendirme raporunu agiklayacak

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, Investing.com, VKY Arastirma & Strateji
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3C24 Finansal Takvim

3C24 Net Kar Beklentisi (mn TL)

3C24 Net Kar Beklentisi (mn TL)

Sirket Ad
BIGCH Buyuk Sefler Gida Turz. Tekstil Dan. Org.
GARAN Garanti Bankasi
TKNSA Teknosa
ATAKP Atakey Patates Gida
AKCNS Akcansa
INVEO Inveo Yatinm Holding
ADEL Adel Kalemcilik
YKBNK Yap1 Ve Kredi Bankasi
TSKB T.S.K.B.
BRISA Brisa
OTKAR Otokar
ASUZU Anadolu Isuzu
CCoLA Coca Cola icecek

TOASO Tofas Otomobil Fab.
THYAO Tirk Hava Yollan

AYGAZ Aygaz

FROTO Ford Otosan

MGROS Migros

KLKIM Kalekim Kimyevi Maddeler
TUPRS Tipras

POLHO Polisan Holding

SAHOL Sabanci Holding

TTKOM Tiirk Telekom

VAKBN T. Vakiflar Bankasi
AGHOL Ag Anadolu Grubu Holding
GRSEL Gur-Sel Turizm Tasimacilik Ve Servis
KCHOL Kog¢ Holding

TCELL Turkcell

DOAS Dogus Otomotiv

BRSAN Borusan Boru Sanay1

Beklenen Aciklama Tarihi

30 Ekim 2024
30 Ekim 2024
30 Ekim 2024
30 Ekim 2024
30 Ekim 2024
30 Ekim 2024
30 Ekim 2024
31 Ekim 2024
31 Ekim 2024
31 Ekim 2024
1 Kasim 2024
4 Kasim 2024
4 Kasim 2024
4 Kasim 2024
4 Kasim 2024
5 Kasim 2024
5 Kasim 2024
5 Kasim 2024
5 Kasim 2024
5 Kasim 2024
6 Kasim 2024
6 Kasim 2024
6 Kasim 2024
6 Kasim 2024
7 Kasim 2024
7 Kasim 2024
7 Kasim 2024
7 Kasim 2024
11 Kasim 2024
11 Kasim 2024

VKY

20.609

5.018
2.542

46.808

7.584

Piyasa Tahmini*

21.228

4.964
2.515

5.055
668
46.466
342
7.588
2.016

6.235

-514
2.513
7.931

432
4.004
2.175

*Research Turkey anketi medyan sonuclarin1 yansitmaktadir.

Kaynak: kap.org.tr, Sirket aciklamalar
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VakifBank Grubu Istirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatinnm Arastirma ve Strataji

Tugba AKCA Direktor
Hande irem YILDIZ Analist
Dilara CAYAN Analist
Sule OZKAN Analist
Mevliit Can KARABAYIR Analist

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Fark Maya 5itesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL

+80 2123523577

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanlig1 kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy

yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari1 verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki
hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli
zararlardan, kdr yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun (iciincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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