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Haftalk Strateji Piyasa Gelismeleri

a

Yurt disi piyasalarda gectigimiz hafta negatif bir gériinim vardi. ABD’de S&P
500 endeksi haftallk bazda %1,37 diigerken, Avrupa'da gosterge endeks
%1,32 de@er kaybetti. ABD 10 yillik tahvil faizleri ise gegtigimiz hafta %4,37
seviyesine ylkseldi. Veri tarafinda ABD'de kisisel harcamalar eyliil ayinda
%0,5 seviyesinde beklentilerin lizerinde artarken, kisisel gelirlerde %0,3 artis
goriildi. ABD'de tarim disi istihdam verisi, kasirga ve grevlerin etkisiyle,
beklentilerin (120 bin) altinda 12 bin olarak agiklandi. Ayrica ABD'de ISM
imalat PMI, Ekim'de 46,5 ile piyasa beklentilerinin (47,2) altinda
gerceklesirken, tlkede mevsim etkisinden arindinimis insaat harcamalari,
degisim olmamasi yoniindeki piyasa beklentisi aksine, eyliilde bir dnceki aya
kiyasla %0,1 artti. Avro Bolgesi'nde ekim ayina iliskin 6ncii enflasyon verisi
ise aylik %2 ile beklentileri asti. ECB daha 6nce yaptigi agiklamada, son
ceyrekte enflasyonda baz etkisi ile gegici artisin olabilecegi 6ngorisiini
paylagmisti.

Borsa istanbul gectigimiz haftay karisik bir goriinimle tamamlarken, BIST
100 endeksi haftallk bazda %0,26 deder kaybetti. Bankacilik endeksi %1,25
gerilerken, sanayi endeksi %0,52 yiikseldi. Veri tarafinda Eyliil ayinda 44,3
olan manset PMI'in, Ekim'de 45,8'e yiikseldigi agiklandi. Ayrica Cuma giini
piyasa kapanis ardindan S&P, Tiirkiye’'nin uzun vadeli kredi notunu bir
kademe artirarak B+'dan BB-'ye yiikselttigini ve not goriinimini ise
pozitiften duragana cektigini acikladi. Bugiin yakindan izlenen TUFE, Ekim
ayinda piyasa beklentisinin (+%2,5) hafif iizerinde aylik bazda %2,88 artis
gdsterirken, yillik bazda TUFE artisi %49,4'ten %48,6 seviyesine geriledi.
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Yurt icinde enflasyon goriiniimii
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Haftalik Strateji Beklentiler

BIST 100 endeksinde yiikselisler adina 9.000 seviyesi iistiinde tutunmak onemli...
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a Bu haftaya Avrupa piyasalarn Almanya hari¢ alicili bir baslangi¢ yapti.

ABD piyasalarinin ise haftaya yatay baslamasi bekleniyor. Ons altin ise
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yapmasi bekleniyor. Ayrica ABD'de dis ticaret dengesi, ISMI hizmet PMI,
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haftalik igsizlik maasi basvurulari verileri takip edilecek. Avro Bolgesi ve W
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toplantisi izlenecek. Kaynak: Matriks

Q  Borsa istanbul, yeni haftaya 8.862 seviyesi {izerinden satislarla basladi.
Yurt iginde bugiin beklentilerin hafif (izerinde agiklanan enflasyon verisi
(aylik %2,88 ve yillik %48,58) negatif acilista etkili oldu. Haftanin
devaminda veri tarafinda hazine nakit dengesi ile TCMB Enflasyon
Raporu yakindan takip edilecek. Ayrica yurt iginde BIST sirketlerinin
3G24 finansal sonuglari gelmeye devam edecek, yogun bir hafta bizi
bekliyor. Borsa istanbul icin, hafta devaminda 8.750-8.700 aralig
endeksin destek bolgesi olarak takip edilmeye devam edilecektir.
Yiikseliglerde ise endeks 9.000 seviyesi Ustlinde tutunabilirse, 9.200-
9.300 bolgesi endeksin hedef aralidi olarak izlenmelidir. CDS ise mevcut

durumda 268 seviyelerinde yer aliyor.
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MSCI TR, GOP ve Diinya endekslerinin yilbagindan bu yana performanslari
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Piyasalara iliskin performans gostergeleri

Biiyiik diinya endekslerinin yilbasindan bu yana performanslari
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Shanghai Stock Exchange Composite

Dolar/TL kuru ve GOP kur endeksinin performanslar
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Tiirk bankalari benzerlerine gore %21,4 primli (PD/DD)
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Tiirk sanayi girketleri benzerlerine gore %22,6 iskontolu (FD/FAVOK)
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Haftalik Strateji Hisse Model Portfoyimiiz

o ) L . Hisse Model Portféy Onerilerimiz
Q  Model portfoy onerilerimiz — Hisse model portféylimiizde, Tiirk Hava Piyasa degeri BIST-100 Model Portfoy 12A Hedef Mevcut  12Ayhik

Yollari, Ko¢ Holding, Migros, Akbank, Turkcell, Aksa Enerji, Vestel (mn TL) agirlik agirlik fiyat (TL) fiyat (TL) Potansiyel Beta
7,6% 14,0% 430,00 273,00 58% 0,94

Elektronik ve ig GYO yer almaktadir. Model portféyiimiizde bankacilik THYAO 376.740

sektSrinin agirhgi %13,5 (BIST 100: %16,6) olup, portfoyimiizin ~ <CHOL  424.763 3,8% 13,8% 303,00 167,50 8k 1,26

, MGROS 75.273 1,5% 13,5% 814,00 415,75 96% 0,85

betasi 1,70°dur. AKBNK 259.584 5,5% 13,5% 79,00 49,92 58% 1,38

a Model portfoyiimiiz yilbasindan bu yana endeksten %19,6 pozitif TCELL 188.870 41% 1,5% 143,00 85,85 67% 0,98
. AKSEN 40.028 0,3% 11,5% 63,60 32,64 95% 0,94

aynist1 - 2024 yilbasindan bu yana BIST 100 endeksi %18,9 deger VESTL 19.138 0.3% 11.3% 123.00 5705 116% 119
kazamrken, model portfoyumiz %42,3 getiri performansi sergiledi. ISGYO 16.433 11,0% 25,20 17,14 47% 1,27

Hisse Model Portfoyiimiiz, bu donemde endeksi %19,6 yenmeyi Kaynak: VKY Aragtirma ve Strateji
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Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
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Haftalik Strateji Takip Listesi

PD (mnTL) Kapanis(TL) 3Aort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri KisaVade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Bankacilik

AKBNK 259.584 49,92 3.599 AL EUG 79,00 58%
GARAN 443.520 105,60 2.467 AL EUG 157,00 49%
HALKB 106.407 14,81 635 AL EPG 22,20 50%
ISCTR 298.750 11,95 4.634 AL EUG 17,60 47%
YKBNK 203.236 24,06 3.845 AL EUG 37,50 56%
TSKB 33.768 12,06 236 AL EUG 16,60 38%
Cimento

CIMSA 32.717 34,60 340 AL EUG 45,00 30%
AKCNS 29.923 156,30 65 AL EUG 217,00 39%
Dayanikli Tiiketim

ARCLK 86.899 128,60 304 AL EPG 210,00 63%
VESTL 19.138 57,05 251 AL EPG 123,00 116%
Demir-Celik

EREGL 167.790 4794 4.547 TUT EPG 60,00 25%
KRDMD 19.880 25,48 1.111 AL EPG 45,00 77%
Gayrimenkul

TRGYO 47.460 47,46 104 TUT EPG 55,00 16%
EKGYO 37.430 9,85 2.027 TUT EUG 13,80 40%
ISGYO 16.433 17,14 86 AL EPG 25,20 47%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Haftalik Strateji Takip Listesi

PD (mnTL) Kapanig(TL) 3Aort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri KisaVade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Havacilik

TAVHL 84.790 233,40 479 AL EUG 320,00 37%
THYAO 376.740 273,00 7.265 AL EUG 430,00 58%
PGSUS 114.400 228,80 1.607 AL EUG 310,00 35%
Holding

KCHOL 424763 167,50 2.679 AL EUG 303,00 81%
SAHOL 173.701 82,70 1.629 AL EUG 138,00 67%
SISE 120.507 39,34 1.013 AL EUG 64,00 63%
Savunma

ASELS 291.156 63,85 1.898 AL EUG 84,70 33%
OTKAR 49.740 414,50 184 AL EUG 611,00 47%
Otomotiv

FROTO 341.962 974,50 938 AL EUG 1.585,00 63%
TOASO 93.000 186,00 816 AL EUG 443,00 138%
TTRAK 73.049 730,00 206 AL EUG 1.180,00 62%
Perakende

BIZIM 2.200 2734 29 AL EUG 49,00 79%
BIMAS 282.348 465,00 2.220 AL EUG 747,00 61%
MGROS 75.273 415,75 700 AL EUG 814,00 96%
Gida

YYLGD 10.718 9,86 75 AL EUG 16,40 66%
Telekomiinikasyon

TCELL 188.870 85,85 1.951 AL EUG 143,00 67%
Enerji

AKSEN 40.028 32,64 157 AL EUG 63,60 95%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Haftalik Strateji Haftalik Ajanda

TSi Onem  Beklenti
4 Kas. Tirkiye 10:00 Eki. TUFE- Aylik % al 2,5% 3,0%
4 Kas. Tirkiye 10:00 Eki. TUFE- Yillik % al 48,1% 49,4%
4 Kas. Tirkiye 10:00 Eki. UFE - Aylik % il 14%
4 Kas. Tiirkiye 10:00 Eki. UFE - Yillik % dl 33,1%
4 Kas. Almanya 11:55 Eki. HCOB PMI imalat il 42,60 42,60
4 Kas. AvroBolgesi 12:00 Eki. HCOB PMI imalat | 4590 4590
4 Kas. ABD 18:00 Eyl. Fabrika Siparigleri al -04% -0,2%
4 Kas. ABD 18:00 Eyl. Dayanikh Mal Siparisleri al -0,8%
4 Kas. ABD 18:00 Eyl. Ulasim Harig Mal Siparisleri al 04%
4 Kas. Japonya Tokyo borsasi tatil nedeniyle kapali
5Kas. Cin 04:45 Eki. Caixin PMI imalat Disi dl 50,5 50,3
5Kas. Tirkiye 14:30 Eki. TUFE Bazl Reel Efektif Déviz Kuru il 62,78
5 Kas. ABD 16:30 Eyl. Dig Ticaret Dengesi il 745mIrS 704 mir$
5Kas. ABD 18:00 Eki. ISM imalat Disi PMI al 53,5 549
5Kas. ABD ABD Baskanlik Secimleri
6 Kas. Japonya 02:50 Eyl. BOJ Toplanti Tutanaklar (20 Eyliil Toplantisi) |
6 Kas. Almanya 10:00 Eyl. Fabrika Siparisleri- Aylik % il 2,0% -5,8%
6 Kas. Almanya 11:55 Eki. HCOB PMI imalat Digi il 514 51,4
6 Kas. AvroBolgesi 12:00 Eki. HCOB PMI imalat Digi il 51,2 51,2
6 Kas. AvroBolgesi 13:00 Eyl. UFE - Aylik % al 0,6% 0,6%
6 Kas. AvroBolgesi 13:00 Eyl. UFE - Yillik % al 34% 2.3%
6 Kas. ABD 17:45 Eki. S&P Global PMI imalat Digi il 553 553
7 Kas. ABD 01:00 MSCI, 2024 4. donem igin endeks revizyonlarini agiklayacak.
7 Kas. Gin 06:00 Eki. Dig Ticaret Dengesi il 7420mIr$ 81,71 mlir$
7 Kas. Almanya 10:00 Eyl. Sanayi Uretimi - Aylik %(mevs. diizelt.) al 1,1% 29%
7 Kas. Avro Bolgesi 13:00 Eyl. Perakende Satislar- Aylik % il 0,8% 0,2%
7 Kas. ingiltere 15:00 ingiltere Merkez Bankasi(BOE) Faiz Karari al 4,75% 5,00%
7 Kas. ABD 16:30 Haftalik igsizlik Maasgi Bagvurulari il 216 bin
7 Kas. Tirkiye 17:30 Eki. Hazine Nakit Dengesi il -201 mIr TL
7 Kas. ABD 18:00 Eyl. Toptan Stoklar- Aylik % il -0,1%
7 Kas. ABD 22:00 Fed Faiz Karar Toplantisi il 4,5%-4,75% 4,75%-50%
7 Kas. ABD 22:30 Fed Baskani Powell'in Basin Toplantisi
8 Kas. Tirkiye 10:30 TCMB Enflasyon Raporu
8 Kas. ABD 18:00 Kas. Michigan Tiiketici Gliven Endeksi 1l 70,6 70,5

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, Investing.com, VKY Arastirma & Strateji
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Haftalik Strateji Finansal Takvim

3C24 Finansal Takvim

ASUZU
CCOLA
ISCTR
TOASO
THYAO
AYGAZ
FROTO
MGROS
KLKIM
TUPRS
POLHO
SAHOL
TTKOM
VAKBN
TABGD
AGHOL
GRSEL
KCHOL
TCELL
SISE
PRKME
DOAS
BRSAN
MPARK

Anadolu Isuzu

Coca Cola icecek

is Bankasi (C)

Tofas Otomobil Fab.

Tirk Hava Yollan

Aygaz

Ford Otosan

Migros

Kalekim Kimyevi Maddeler
Tilpras

Polisan Holding

Sabanci Holding

Tirk Telekom

T. Vakiflar Bankasi

Tab Gida Sanayi

Ag Anadolu Grubu Holding

Gur-Sel Turizm Tasimacilik Ve Servis

Kog¢ Holding

Turkeell

Sise Cam

Park Elek. Madencilik
Dogus Otomotiv

3C24 Net Kar Beklentisi (mn TL) 3G24 Net Kar Beklentisi (mn TL)
Sirket Adi Beklenen Aciklama Tarihi VKY Piyasa Tahmini*

4 Kasim 2024

4 Kasim 2024 5.055
4 Kasim 2024 10.609 5.898
4 Kasim 2024 668
4 Kasim 2024 46.808 46.466
5 Kasim 2024 342
5 Kasim 2024 7.584 7.588
5 Kasim 2024 2.016
5 Kasim 2024

5 Kasim 2024 6.235
6 Kasim 2024

6 Kasim 2024 -514
6 Kasim 2024 2.513
6 Kasim 2024 7.931
6 Kasim 2024

7 Kasim 2024

7 Kasim 2024

7 Kasim 2024 432
7 Kasim 2024 4.004
8 Kasim 2024 2.211
8 Kasim 2024

11 Kasim 2024 2175

Borusan Boru Sanayi
Mlp Saglik Hizmetleri

11 Kasim 2024
11 Kasim 2024

*Research Turkey anketi medyan sonuglarini yansitmaktadir.

Kaynak: kap.org.tr, Sirket aciklamalari
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VakifBank Grubu Istirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatinnm Arastirma ve Strataji

Tugba AKCA Direktor
Hande irem YILDIZ Analist
Dilara CAYAN Analist
Sule OZKAN Analist
Mevliit Can KARABAYIR Analist

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL
+90 212 3523577

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanli§i hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim

sirketleri, yatinm ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanli§i sézlesmesi ¢ercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin
risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye d6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonucglar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullaniimasi
sonucunda yatinmcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve
surette olursa olsun Gglncdi kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.



http://www.vakifyatirim.com.tr/
http://www.vkyanaliz.com/

