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Haftalik Strateji

a ABD Basgkanlik se¢im sonuglarinin yakindan izlendidi gegen haftada kiiresel
borsalar karisik bir gériinim sergiledi. ABD’de Cumhuriyet¢i aday Donald Trump
ile Demokrat aday Kamala Harris arasinda gergeklestirilen bagkanlk
segimlerinde, Donald Trump 50 eyaletin 31'inde 312 delegeye sahip olarak galip
geldi. Demokrat aday Kamala Harris'in delege sayisi ise 226’da kaldi. Trump’in
kazanmasi ile sonuglanan secimlerin ardindan ABD borsalari gugli yikselis
gosterdi. ABD’de Dow Jones endeksi haftalik bazda %4,61 deder kazandi, dolar
endeksindeki yiikselis 6n plana ¢iktl. Glglenen dolar ile birlikte altin ve petrol
fiyatlarindaki gerileme gosterdi. Avrupa borsalari gecen hafta deder kaybetti,
gosterge endeks %1,54 diislis goOsterdi. Diger taraftan, kiiresel piyasalarin
odaginda ABD ve ingiltere merkez bankalari faiz karari toplantilari vardi. ingiltere
Merkez Bankasi, politika faizini piyasa beklentileriyle uyumlu olarak %4,75'e
indirdi. ABD Merkez Bankas! da piyasa beklentilerine paralel olarak faizi 25 bp
indirerek %4,50-%4,75 araligina cekti. Fed'in yaptigi aciklamada istihdam ve
enflasyon hedeflerine ulasiimasina yonelik risklerin kabaca dengede oldugu
belirtilirken, isglicli piyasasi kosullarinda rahatlama goérildugu bildirildi. Kararin
ardindan, Baskan Powell yaptigi konusmada ekonomiye yonelik asagi yonli
risklerin bazilarinda azalma oldugunu ve gelecek verilerle aralik ayinda faizler It i
konusunda karar verecegini belirtti. Ayrica gecen hafta Almanya ve Avro
Bolgesi'nde takip edilen imalat PMI verileri sirasiyla, 43,0 ve 46,0 olarak
aciklandi. ABD’de fabrika siparisleri %0,4 gerilerken, dis ticaret verileri 2024 .
Eyliil'de aylik %19,2 artarak 84,4 mir $'a ulasti. ISM imalat digi PMI verisi ekim MSCI Tiirkiye endeksi (mavi seri) ile MSCI G.0.U endeksinin seyri (1Y)
ayinda 56,0 seviyesinde agiklanarak beklentileri asti. Avro Bélgesi'nde UFE verisi oo 4 OF
aylik %-0,6 olarak gergeklesti.

Yurt ici enflasyon goriiniimii (5Y)

Kaynak: Bloomberg

Normalized As Of 02/20/2023

a Ekim ayi enflasyon verisi ve TCMB Enflasyon raporunun odak noktasinda oldugu
gectigimiz haftada Borsa istanbul'da dalgal bir seyir gériildii, enflasyon raporu
ardindan TCMB Baskani Karahan'in glvercin agiklamalari sonrasinda gelen hizli
ylikselisin de katkisi ile BIST 100 endeksi haftalik bazda %3,37 deder kazanmis
oldu. Bu dénemde bankacilik endeksinde %2,59 ve hizmet endeksinde ise %4,8
deger artigi goriildi. Gegen hafta MSCI gelismekte olan (lilkeler endeksi ise
sadece %1,2 artis kaydetti. Gegen hafta yurt iginde enflasyon, hazine nakit
dengesi ve TCMB enflasyon raporu takip edildi. Ekim ayinda aylik enflasyon %2,5
olan piyasa beklentilerinin hafif Ustiinde %2,88 olarak gergeklesirken, yillk
enflasyon %48,58 (0nceki:%49,38) olarak kaydedildi. Hazine nakit dengesi
ekimde 167,3 mir TL agik verdi ve faiz disi denge 41,0 mir TL agik olarak
kaydedildi. Cuma giinii TCMB tarafindan yayimlanan enflasyon raporunda 2024
yili icin %38 olan enflasyon beklentisinin %44’e ve 2025 yili enflasyon tahmininin
ise %21'e (0nceki: %14) yikseltildigi aciklandi. Enflasyonun 2026 yilinda %12 Fb Mo R ey T
(6nceki: %9,0) seviyesinde gerceklesmesinin beklendigi belirtildi. e B

Vakif

Kaynak: Bloomberg



Haftalik Strateji Beklentiler

Endekste 9.450-9.500 bolgesi hedef araligi olarak izlenmeli

a Bu haftaya yurt icinde sanayi iretimi verisi ile basladik. Eylil ayinda sanayi
Uretim endeksi aylik bazda %1,6 artarken, yillik bazda %2,4 diisus kaydetti.
Haftanin devaminda iceride cari denge, hazine nakit dengesi ve TCMB
piyasa katilimcilar anketi takip edilecek. Yurt diginda ise ABD’de enflasyon,

perakende satiglar ve sanayi Uretimi verileri agiklanirken, Avro Bolgesi’'nde ‘g MMH Ht1000,
sanayi lretimi, GSYH ve AMB toplanti tutanaklar izlenecek. Ayrica bugiin [ ‘[T/«'l\
Borsa Istanbul'da iigiincii geyrek konsolide finansal raporlarin agiklanmasi ﬁ”[?‘ 1 oo,
icin son yayinlanma tarihi olacagdini da hatirlatalim. I,wJ w
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Kaynak: Matriks
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MSCI TR, GOP ve Diinya endekslerinin yilbagindan bu yana performanslari
(UsD)

150

140

130

120 120
111

110 10
100

90

80

70 ——MSCI TR (USD) ——MSCI GOP MSCI Diinya

60

1 Ocak 15 Subat 31 Mart 15 Mayis 29 Haziran 13 Agustos 27 Eylil 11 Kasim

Kaynak: Bloomberg

XU100-XBANK-XUSIN yilbagindan bu yana performansilari
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Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

Biiyiik diinya endekslerinin yilbasindan bu yana performanslari
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Dolar/TL kuru ve GOP kur endeksinin performanslar
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Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

Tiirk bankalari benzerlerine gére %5 primli (PD/DD) TL ve diger Gelismekte Olan Ulke para birimlerinin 2024 performansi
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Tiirk sanayi sirketleri benzerlerine gére %26,1 iskontolu (FD/FAVOK) Tiirkiye’nin 5 yillik CDS priminin 2024 performansi
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Haftalik Strateji Hisse Model Portfoyimiz

Hisse Model Portfoy Onerilerimiz

Q  Model portfoy onerilerimiz — Hisse model portféylimiizde, Tiirk Hava Piyasa degeri BIST-100 Model Portfoy 12A Hedef Mevcut  12Aylik
Yollari, Ko¢ Holding, Migros, Akbank, Turkcell, Aksa Enerji, Vestel (mn TL) agirlik agirlik fiyat (TL) fiyat (TL) Potansiyel Beta
Elektronik ve ig GYO yer almaktadir. Model portféyiimiizde bankacilik THYAO 400.545 7,8% 14,0% 430,00 290,25 48% 0,94
sektoriniin agirigl %13,5 (BIST 100: %16,6) olup, portfoyiimiizin o o- 434633 37 Uy 303,00 A7LA0 T .27

MGROS 82.787 1,6% 13,5% 814,00 457,25 78% 0,87

betasi 1,11'dir. AKBNK 266.240 5,2% 13,5% 79,00 51,20 54% 1,40

O  Model portfoyiimiiz yilbasindan bu yana endeksten %20,7 pozitif TCELL 201,080 428 9% 143,00 7140 2o 0,9
AKSEN 40.714 0,3% 11,5% 58,00 33,20 75% 0,95

aynisti1 - 2024 yilbasindan bu yana BIST 100 endeksi %23 deger VESTL 19.926 0,4% 11,3% 102,00 59,40 72% 1,23

ISGYO 16.615 - 11,0% 25,20 17,33 45% 1,29

kazanirken, model portfoyumiiz %48,5 getiri performansi sergiledi.

Hisse Model Portfoyiimiiz, bu donemde endeksi %20,7 yenmeyi Kaynak: VKY Aragtirma ve Strateji

basard.
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Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
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Haftalik Strateji Takip Listesi

PD (mnTL) Kapanig(TL) 3Aort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri KisaVade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Bankacilik

AKBNK 266.240 51,20 3.686 AL EUG 79,00 54%
GARAN 461.160 109,80 2.478 AL EUG 157,00 43%
HALKB 109.209 15,20 643 AL EPG 22,20 46%
ISCTR 295.000 11,80 4,672 AL EUG 16,50 40%
YKBNK 214.048 25,34 3.904 AL EUG 37,50 48%
TSKB 35.028 12,51 233 AL EUG 16,60 33%
Cimento

CIMSA 35.876 37,94 351 AL EUG 45,00 19%
AKCNS 31.244 163,20 65 AL EUG 217,00 33%
Dayanikl Tiiketim

ARCLK 91.764 135,80 288 AL EPG 210,00 55%
VESTL 19.926 59,40 238 AL EPG 102,00 72%
Demir-Celik

EREGL 178.850 51,10 4.325 TUT EPG 60,00 17%
KRDMD 21.113 27,06 1.129 AL EPG 40,00 48%
Gayrimenkul

TRGYO 49.380 49,38 100 TUT EPG 55,00 11%
EKGYO 39.330 10,35 2.006 TUT EUG 13,80 33%
ISGYO 16.615 17,33 85 AL EPG 25,20 45%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Haftalik Strateji Takip Listesi

PD(mnTL) Kapanis(TL) 3Aort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri KisaVade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Havacilik

TAVHL 88.277 243,00 473 AL EUG 320,00 32%
THYAO 400.545 290,25 7.146 AL EUG 430,00 48%
PGSUS 120.050 240,10 1.597 AL EUG 310,00 29%
Holding

KCHOL 434.653 171,40 2.661 AL EUG 303,00 77%
SAHOL 174.331 83,00 1.597 AL EUG 138,00 66%
SISE 124.979 40,80 981 AL EUG 60,50 48%
Savunma

ASELS 297.540 6525 1.898 AL EUG 84,70 30%
OTKAR 52.920 441,00 184 AL EUG 611,00 39%
Otomotiv

FROTO 368.456 1050,00 938 AL EUG 1.585,00 51%
TOASO 96.350 192,70 789 AL EUG 370,00 92%
TTRAK 74.350 743,00 205 AL EUG 1.180,00 59%
Perakende

BIZIM 2.268 28,18 24 AL EUG 39,50 40%
BIMAS 299.653 493,50 2.270 AL EUG 747,00 51%
MGROS 82.787 457,25 739 AL EUG 814,00 78%
Gida

YYLGD 10.555 9,71 65 AL EUG 16,40 69%
Telekomiinikasyon

TCELL 201.080 91,40 1.987 AL EUG 143,00 56%
Enerji

AKSEN 40.714 33,20 154 AL EUG 58,00 75%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Haftalik Strateji Haftalik Ajanda

Tarih Tsi Onem Beklenti Onceki
11 Kas.  Japonya 02:50 Eyl. Dis Ticaret Dengesi (BoP Bazli) | 66,2 mir ¥ -3779 mir ¥
11 Kas. Tirkiye 10:00 Eyl. igsizlik Orani i 8,5%
11 Kas. Tirkiye 10:00 Eyl. Sanayi Uretimi- Aylik % il -1,6%
11 Kas. Turkiye 10:00 Eyl. Sanayi Uretimi- Yillik % il -53%
11 Kas. Avro Bolgesi  18:25 AMB Baskani Lagarde'in konusmasi
11 Kas. ABD ABD'de "Veterans Day" nedeniyle tahvil piyasalar kapali, borsalar agik olacak.

11 Kas. Tiirkiye Borsa Istanbul'da 3G24 dénemi konsolide finansal raporlarin son yayinlanma tarihi

12Kas.  Almanya 10:00 Eki. TUFE- Yillik % dl 2,0%
12 Kas.  Almanya 10:00 Eki. TUFE- Aylik % il 0,4%
12 Kas. Tirkiye 10:00 Eyl. Cari Denge il 4,32 mlr$§
12Kas. ingiltere 10:00 Eyl. ILO igsizlik Orani (3 aylik) il 4,0%
12 Kas. Almanya 13:00 Kas. Zew Beklenti Endeksi il 131
13 Kas. Japonya 02:50 Eki. UFE - Yillik % F | 29% 2,8%
13 Kas. Tirkiye 10:00 Eki. Konut Satiglari i 1409 bin
13 Kas. Tirkiye 10:00 Eki. Konut Satislari- Yillik % il 373%
13 Kas. AvroBolgesi 13:00 Eyl. Sanayi Uretimi - Aylik %(mevs. diizelt.) i 18%
13 Kas. ABD 16:30 Eki. TUFE- Aylik % il 0,2% 0.2%
13 Kas. ABD 16:30 Eki. TUFE- Yillik % il 2,6% 2,4%
13 Kas. ABD 22:00 Eki. Hazine Biitge Dengesi il 643 mir$
14 Kas. AvroBolgesi  13:00 3G24 GSYH Geyreksel (mevs. diizelt. %) il 0,4%
14 Kas. AvroBolgesi 13:00 3G24 GSYH Yillik (mevs. diizelt. %) il 0,9%
14 Kas. AvroBolgesi 15:30 Eki. AMB Toplanti Tutanaklar (17 Ekim)

14 Kas. ABD 16:30 Eki. UFE - Aylik % il 0,2% 0,0%
14 Kas. ABD 16:30 Eki. UFE - Yillik % il 23% 1.8%
14 Kas. ABD 16:30 Haftalik igsizlik Maagi Bagvurulari il 221 bin
14 Kas. ABD 23:00 Fed Baskani Powell'in konusmasi

15Kas.  Japonya 02:50 3G24 GSYH Geyreksel (mevs. diizelt. %) il 0,2% 0,7%
15Kas.  Japonya 02:50 3C24 GSYH - Ceyreksel(Yilliklandirlmig)% il 0,7% 2,9%
15Kas. Gin 05:00 Eki. Sanayi Uretimi- Yillik % il 5.5% 54%
15 Kas. Gin 05:00 Eki. Perakende Satiglar- Yillik % F | 38% 32%
15Kas.  Japonya 07:30 Eyl. Kapasite Kullanim Orani -Aylik % | -53%
15Kas.  Japonya 07:30 Eyl. Sanayi Uretimi- Aylik % il 1.4%
15Kas. Ingiltere 10:00 Eyl. Sanayi Uretimi- Aylik % il 0,5%
15Kas. ingiltere 10:00 Eyl. Sanayi Uretimi- Yillik % F | 5,5% -1,6%
15Kas. ingiltere 10:00 3C24 GSYH Ceyreksel % il 0,5%
15Kas. ingiltere 10:00 3G24 GSYH Yillik % | 0,7%
15 Kas. Tirkiye 10:00 Kas. TCMB Piyasa Katilimcilar Anketi- Yil Sonu TUFE % il 274%
15 Kas. Tirkiye 11:00 Eki. Biitce Dengesi i -100,5 mir TL
15 Kas. ABD 16:30 Kas. New York FED Sanayi Endeksi l 35 -11,9
15 Kas. ABD 16:30 Eki. Perakende Satiglar -Aylik% il 0,3% 0,4%
15 Kas. ABD 17:15 Eki. Sanayi Uretimi- Aylik % il 02% 0.3%
15 Kas. ABD 17:15 Eki. Kapasite Kullanimi il 773% 77,5%

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, Investing.com, VKY Aragtirma & Strateji
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Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanli§i hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim

sirketleri, yatinm ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanli§i sézlesmesi ¢ercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin
risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye d6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonucglar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullaniimasi
sonucunda yatinmcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve
surette olursa olsun Gglncdi kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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