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Haftalik Strateji

a

Kiiresel borsalarda gectigimiz hafta negatif bir gortinim vardi. Pergembe giini
Fed Baskani Powellin bir miktar “sahin” bulunan agiklamalarinin ardindan
piyasalarda risk istahi zayifladi. Boylece ABD’de Dow Jones endeksi haftalik
bazda %1,24, Avrupa’'da gosterge endeks %2,08 ve MSCI gelismekte olan lkeler
endeksi %4,46 deger kaybetmis oldu. Fed Baskani Powell, gerceklestirdigi
konusmada faiz indiriminde aceleci olunmamasi gerektigini ifade etmisti.
Powell'in agiklamalari ardindan Fed'in Aralik toplantisinda faiz indirim olasilig
%82'den %62 diizeyine geriledi. Gegtigimiz hafta ayrica ABD'de agiklanan TUFE
yillik bazda beklentilere paralel %2,6 seviyesine yiikseldi, cekirdek TUFE'de yine
beklentilere uyumlu %3,3 diizeyine ¢ikti (0nceki: %3,2). Enflasyonun beklentilerle
uyumlu gelmesi, faiz indirimlerinin devam edebilecegi ihtimalini giiclendirmisti.
Diger yandan, Avro Bolgesi (-%2,8) ve Cin'de (+%5,3) sanayi liretimi verileri hayal
kirnkligi yaratirken, ABD'de (%-0,3) sanayi Uretimi piyasa tahminlerine paralel ve
Japonya’da (+%1,6) beklentileri asti. Gegen hafta yilik biyime verileri
Japonya’da %0,9 artis kaydeden biiylime verileri, Avro Bolgesi'nde ikinci geyrege
gore %0,4 ve yillik %0,9 artti.

BIST 100 endeksi haftalik bazda %2,23 deger kazanmis oldu. Bu dénemde
bankacilik endeksinde %6,36 ve hizmet endeksinde ise %0,68 deger artisi
goriildii. Gegen hafta yurt icinde sanayi iretim endeksinin aylik bazda %1,6 artis
gostermesi piyasa tarafindan olumlu karsilandi. Ayrica cari iglemler dengesi
Eylil ayinda 2,98 mir $ fazla verdi, son 12 aylik cari acik 9,65 mir $ ile son 33
ayin en disuk rakamina gerilemis oldu. Ayrica konut satislari yillik %76,1 artis
gosterirken, biitce dengesi 186,3 mir TL agik verdi. TCMB tarafindan hazirlanan
piyasa katilimcilar anketinde yil sonu enflasyon beklentisi %44,81'e (6nceki:

%44,11) ylkselirken, yil sonu biylime 6ngoriisii %3,10 diizeyinde sabit kaldi.

Vakif

Fed'in Aralik'ta faiz indirme beklentisi devam ediyor ancak olasilik azaldi
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Kaynak: Bloomberg
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Haftalik Strateji Beklentiler

Endekste 9.700 hedef seviyesi olarak izlenmeli

O  Bu hafta 21 Kasim'da gergeklestirilecek olan TCMB faiz karari toplantisi

yurticinde en Oonemli giindem maddesi olarak yer aliyor. Piyasa

beklentisi, Para Politikasi Kurulu'nun politika faizini %50 seviyesinde
sabit tutmasi yoniinde olustu. Ayrica yurt iginde tiiketici giiven endeksi - f‘l Im] Jiesoo
ve yabanci ziyaretgi sayisi takip edilecek. Yurt diginda ise ABD’de ingaat j “'V M«ﬂk 10000,
izinleri, konut baslangiglar ve S&P PMI imalat verileri agiklanirken, Avro o |ql ="
Bolgesi'nde enflasyon, tiiketici gliven endeksi ve HCOB PMI imalat '*,JI‘I W/ NW ::::
verileri takip edilecek. Ayrica Avrupa Merkez Bankasli Baskani fmr'm f _,,m:
Lagarde'in bugiin, 20 Kasim ve 22 Kasim'daki konugmalari izlenecek. J‘m | W ‘ i / —7so0,
Asya tarafinda, Japonya’da dis ticaret dengesi ve yillik enflasyon verileri ‘w,' "’°‘j‘j’
aciklanacak.  Ier23 [uaczs remzs [aauzs Jevzs Jewas aszs faa2s focszs [ousae fuarzs Iiszalbarae bacaefremas [aauae leviae |62 Rosas (g1 00

Kaynak: Matriks

Q Yeni haftaya alicili baglayan ve kararsiz seyreden endekste
yiikseliglerde 9.450-9.500 bolgesi asilirsa 9.700 seviyesi endeksin hedef
seviyesi olarak izlenmelidir. Olasi gerilemelerde ise 9.200-9.300 aralidi

endeksin destek bolgesi olarak takip edilmeye devam edilecektir.
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Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

MSCI TR, GOP ve Diinya endekslerinin yilbagindan bu yana performanslari Biiyiik diinya endekslerinin yilbagindan bu yana performanslan
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XU100-XBANK-XUSIN yilbasindan bu yana performansilari Dolar/TL kuru ve GOP kur endeksinin performanslari
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Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

Tiirk bankalari benzerlerine gore %14 primli (PD/DD) TL ve diger Geligmekte Olan Ulke para birimlerinin 2024 performansi
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Kaynak: Bloomberg Kaynak: Bloomberg
Tiirk sanayi girketleri benzerlerine gore %21,8 iskontolu (FD/FAVOK) Tiirkiye'nin 5 yillik CDS priminin 2024 performansi
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Haftalik Strateji Hisse Model Portfoyimiiz

Hisse Model Portfoy Onerilerimiz

a Model portfoy onerilerimiz — Hisse model portfoyliimiizde, Tiirk Hava - — -
Piyasa degeri  BIST-100 Model Portfoy 12A Hedef Mevcut 12Ayhik

Yollan, Ko¢ Holding, Migros, Akbank, Turkcell, Aksa Enerji, Vestel (mn TL) BTk 2iik fiyat (TL) fiyat (TL) Potansiyel Beta
Elektronik ve ig GYO yer almaktadir. Model portféyiimiizde bankacilik THYAO 399.855 7,5% 14,0% 430,00 289,75 48% 0,94
sektoriiniin agirhgi %13,5 (BIST 100: %17,1) olup, portfoyiimiiziin N 0016 3,9% ey 303,00 185,70 6% 17
b 117'di MGROS 85.050 1,6% 13,5% 814,00 469,75 73% 0,87
etas 1,17 dir. AKBNK ~ 285.220 5,7% 13,5% 79,00 54,85 M5 140
U Model portfoyiimiiz yilbasindan bu yana endeksten %23,5 pozitif TCELL 208.120 43% 1,5% 143,00 94,60 % 0,9
. AKSEN 41.328 0,3% 11,5% 58,00 33,70 72% 0,95
ayrist1 - 2024 yilbasindan bu yana BIST 100 endeksi %25,7 deger VESTL 20.111 0.3% 11.3% 102.00 59 95 70% 123
kazamrken, model portfoyumiz %55,2 getiri performansi sergiledi. ISGYO 18.561 - 11,0% 25,20 19,36 30% 1,30

Hisse Model Portfoyiimiiz, bu donemde endeksi %23,5 yenmeyi Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji

basard.
a BIST 100 endeksi icin hedefimiz 13.700 seviyesidir - Takip 220
listemizde yer alan sirketlerin, 3C24 sonuglan ile birlikte hedef ===VKY Model Portfoy  ====BIST100
piyasa degerleri Uzerinden hesapladigimiz BIST 100 endeks 200
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Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji

Vakif Yatinm



Haftalik Strateji Takip Listesi

PD (mnTL) Kapanig(TL) 3Aort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri KisaVade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Bankacilik

AKBNK 285.220 54,85 3.833 AL EUG 79,00 44%
GARAN 474.600 113,00 2.561 AL EUG 157,00 39%
HALKB 114.166 15,89 671 AL EPG 22,20 40%
ISCTR 318.000 12,72 4816 AL EUG 16,50 30%
YKBNK 231.618 27,42 4.293 AL EUG 37,50 37%
TSKB 34.384 12,28 243 AL EUG 16,60 35%
Cimento

CIMSA 36.481 38,58 370 AL EUG 45,00 17%
AKCNS 31.110 162,50 69 AL EUG 217,00 34%
Dayanikl Tiiketim

ARCLK 93.588 138,50 282 AL EPG 210,00 52%
VESTL 20.111 59,95 231 AL EPG 102,00 70%
Demir-Celik

EREGL 176.050 50,30 4193 TUT EPG 60,00 19%
KRDMD 20.145 25,82 1.154 AL EPG 40,00 55%
Gayrimenkul

TRGYO 54.000 54,00 100 TUT EPG 63,20 17%
EKGYO 44.536 11,72 2.039 AL EUG 14,50 24%
ISGYO 18.561 19,36 92 AL EPG 25,20 30%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Haftalik Strateji Takip Listesi

PD (mnTL) Kapanig(TL) 3Aort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri KisaVade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Havacilik

TAVHL 94.726 260,75 469 AL EUG 320,00 23%
THYAO 399.855 289,75 7174 AL EUG 430,00 48%
PGSUS 117.750 235,50 1.608 AL EUG 340,00 44%
Holding

KCHOL 470.916 185,70 2.746 AL EUG 303,00 63%
SAHOL 180.632 86,00 1.633 AL EUG 138,00 60%
SISE 125.224 40,88 991 AL EUG 60,50 48%
Savunma

ASELS 308.712 67,70 1.951 AL EUG 84,70 25%
OTKAR 54.930 457,75 181 AL EUG 611,00 33%
Otomotiv

FROTO 377.930 1077,00 963 AL EUG 1.585,00 47%
TOASO 97.800 195,60 751 AL EUG 370,00 89%
TTRAK 77.602 775,50 207 AL EUG 1.180,00 52%
Perakende

BIZIM 2.265 28,14 19 AL EUG 39,50 40%
BIMAS 282.955 466,00 2.335 AL EUG 747,00 60%
MGROS 85.050 469,75 769 AL EUG 814,00 73%
Gida

YYLGD 10.674 9,82 58 AL EUG 16,40 67%
Telekomiinikasyon

TCELL 208.120 94,60 2.048 AL EUG 143,00 51%
Enerji

AKSEN 41.328 33,70 154 AL EUG 58,00 72%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Haftalik Strateji Haftalik Ajanda

Tarih Onem Beklenti Onceki
18 Kas. Tirkiye 10:00 Eki. Konut Fiyat Endeksi, Aylik % ulll 1,0%
18 Kas. Turkiye 10:00 3C24 igsizlik Orani il 8,8%
18 Kas. Avro Bolgesi  13:00 Eyl. Dis Ticaret Dengesi il 4,6 mir €
18 Kas. Avro Bolgesi 21:30 AMB Baskani Lagarde'in konusmasi
19 Kas. Avro Bélgesi  13:00 Eki. TUFE- Yilhk % ofll 2,0%
19 Kas. Avro Bolgesi 13:00 Eki. TUFE- Aylik % il 0,3%
19 Kas. ABD 16:30 Eki. insaat izinleri dl 1338 bin 1354 bin
19 Kas. ABD 16:30 Eki. Konut Baslangiglan oill 1442 bin 1428 bin
20 Kas. Japonya 02:50 Eki. Dis Ticaret Dengesi ull -427,1 mlr ¥ -294,3 mir ¥
20 Kas. Almanya 10:00 Eki. UFE - Aylik % il -0,5%
20 Kas. Almanya 10:00 Eki. UFE - Yillik % dill -1,4%
20 Kas. ingiltere 10:00 Eki. TUFE- Aylik % ofll 0,0%
20 Kas. ingiltere 10:00 Eki. TUFE- Yilhk % il 2,1% 1,7%
20 Kas. Avro Bolgesi 16:00 AMB Baskani Lagarde'in konusmasi
21 Kas. Turkiye 10:00 Kas. Tuketici Given Endeksi ofll 80,6
21 Kas. Turkiye 14:00 TCMB PPK Faiz Karar Toplantisi fll 50,0% 50,0%
21 Kas. ABD 16:30 Kas. Philadelphia Fed imalat Endeksi il 5,00 10,30
21 Kas. ABD 16:30 Haftalik igsizlik Maasi Bagvurular dll 217 bin
21 Kas. Avro Bolgesi 18:00 Kas. Tuketici Given Endeksi il 12,2 -12,5
21 Kas. ABD 18:00 Eki. CB Oncii Goéstergeler Endeksi % ofll -0,3% -0,5%
21 Kas. ABD 18:00 Eki. 2. El Konut Satislari ofll 3,88 mn 3,84 mn
21 Kas. ABD 18:00 Eki. 2. El Konut Satislari - Aylik % ill 1,0% -1,00%
22 Kas. Japonya 02:30 Eki. TUFE - Yillik % il 2,3% 2,5%
22 Kas. Almanya 10:00 3G24 GSYH Geyreksel (mevs. diizelt. %) ull 0,20%
22 Kas. Almanya 10:00 3G24 GSYH Yillik % ull 0,20%
22 Kas. Turkiye 11:00 Eki. Yabanci Ziyaretgi Sayisi ul 4,6%
22 Kas. Almanya 11:30 Kas. HCOB PMl imalat il 43,0
22 Kas. Almanya 11:30 Kas. HCOB PMI imalat Disi dl 51,6
22 Kas. Avro Bolgesi 11:30 AMB Baskani Lagarde'in konusmasi
22 Kas. Avro Bolgesi 12:00 Kas. HCOB PMlI imalat il 46,0 46,0
22 Kas. Avro Bolgesi 12:00 Kas. HCOB PMI imalat Disgi ull 52,0 51,6
22 Kas. ABD 17:45 Kas. S&P Global PMI imalat il 48,5
22 Kas. ABD 17:45 Kas. S&P Global PMI imalat Digi il 55,0
22 Kas. ABD 18:00 Kas. Michigan Tiketici Gliven Endeksi il

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, Investing.com, VKY Arastirma & Strateji
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Vakif Yatinm

VakifBank Grubu Istirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatinnm Arastirma ve Strataji

Tugba AKCA Direktor
Hande irem YILDIZ Analist
Dilara CAYAN Analist
Sule OZKAN Analist
Mevliit Can KARABAYIR Analist

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL
+90 212 3523577

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim

sirketleri, yatinm ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanli§i sézlesmesi ¢ercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin
risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye dzel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullaniimasi
sonucunda yatinmcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve
surette olursa olsun Gglncdi kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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