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Gegen hafta kiresel piyasalarda, Ukrayna-Rusya arasinda artan yiiksek
tansiyon ve Fed'in gelecek donem politikalarina iligkin belirsizliklerin
sonucunda genel olarak dalgali bir seyir izlendi. Borsa performanslarina
bakildiginda; ABD'de Dow Jones endeksi haftallk bazda %1,96 yiikselis
gosterirken, Avrupa’'da gosterge endeks %0,12 deger kaybetti. ABD Bagkani
Joe Biden'in Ukrayna’nin ABD yapimi uzun menzilli fiizeleri Rusya
topraklarinda kullanmasina onay vermesinin ardindan Rusya Devlet Baskani
Putin, (lkesinin nulkleer doktrinini giincelleyerek saldirilara verilecek
karsiligin kapsamini genisletti. Ayrica Ukrayna’'nin Rusya topraklarina saldiri
diizenlemesi de gerilimi tirmandirdi. Japonya’'da hiikimet, hanehalki ile
isletmeleri desteklemek icin 39 trilyon yene (250 mir $’a) ulasacak yeni bir
tesvik paketi agikladi. Japonya'da Nikkei 225 endeksi gegen hafta %0,9
deger kaybetti. Gegen haftanin veri giindeminde; ABD’de ekim ayindaki
konut baslangiglari, bir dnceki aya gore %3,1 oraninda azalarak yillik 1,31 mn
seviyesine gerilerken, ayni donemde insaat izinleri, 1,41 mn seviyesine disti.
ABD’de ikinci el konut satislan ekim ayinda aylik %3,4 artig gosterdi, haftalik
issizlik maasi basgvurulan ise 213 bin seviyesinde beklentilerin altinda
gerceklesti. Ayrica ABD'de, kasimda S&P imalat PMI beklentilere paralel 48,8
olurken, hizmet PMI aylik 2 puan artigla 57'ye yikseldi.

Gegen hafta yurt igcinde TCMB faiz karar yakindan izlendi. TCMB politika
faizi olan bir hafta vadeli repo faiz oranini, piyasa beklentilerine paralel
olarak %50 seviyesinde sabit tutulmasina karar verdigini acikladi.
Yayimlanan metinde, Ekim ayinda enflasyonun ana egiliminde disis
gdézlendigi vurgulandi. Borsa Istanbul'da ozellikle politika faizi kararinin
ardindan piyasa tarafindan Aralik'ta faiz indirim beklentisinin artmasi ile
birlikte bankacilik hisselerinin onciliginde yiikselislerin hizlandigr gorildi,
bankacilik endeksinde haftalik bazda %7,53 deger artisi kaydedildi. Béylece
BIST 100 endeksinde %1,71 deder artigi goriildi. Koza grubu birlesme
haberinin etkisi ile madencilik endeksi %10,8 ylikselis gosterdi. Ukrayna-
Rusya geriliminin artmasi sonucunda ulastirma endeksi gegen hafta %3,2
disls gostererek negatif ayristi. Diger yandan, TCMB’den gegen hafta yeni
sadelesme adimlarn geldi. Buna gore kisa vadeli TL mevduat igin zorunlu
karsilik orani yiikseltilirken, YP mevduat i¢in TL tesis orani diisuriildi. Ayrica
yapilan agiklamada, tiizel kisi TL mevduat payi hedefinin kaldinldigi ve
KKM'nin TL'ye gegisine ve yenilenmesine iligkin toplam hedefin %75'ten
%70’e indirildigi belirtildi.

Vakif

Tiirkiye'nin politika faizi goriiniimii

Kaynak: Bloomberg

MSCI Tiirkiye endeksi (mavi seri) ile MSCI G.0.U endeksinin seyri (1Y)

Kaynak: Bloomberg
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O Bugiin yurt icinde agiklanan reel kesim endeksi kasimda 102,2'den Endekste yiikseligin giiclenebilmesi i¢in 9.738 seviyesinin agilmasi gerekiyor

103,4 diizeyine ylikselirken, ayni ayda imalat sanayi kapasite kullanim M@ TewT 70 T ieiiTsvo svirreee " IG———— C WM MATRKS IS0
orani ise %74,9'dan %76,1’e ¢ikti. Haftanin geri kalaninda yurt iginde dis
ticaret dengesi, GSYH verileri agiklanirken, TCMB tarafindan Finansal 1
istikrar Raporu ve TCMB toplanti tutanaklari yayinlanacak. Cuma giinii \h WY 21000,
saat 10:00'da aciklanacak olan 3G24 GSYH blyimesinin %24 |J u‘“ L| f Juoson,
diizeyinde (2C24: %2,5) gerceklesecedi ongorlliyor. Kiiresel i !
piyasalarda ise bu hafta, ABD’de Fed toplanti tutanaklari, yeni konut ﬂd'ﬂ Mm ﬁﬂ ~[zcecn.
satiglar, GSYH, dayanikli mal siparisleri, kisisel gelirler — harcamalar |¢l‘ —lss00,
verileri izlenirken, persembe gilinii Siikran Giinii nedeniyle borsalar tim |||‘v'“ﬂ : ¥ |‘ A
glin kapali olacak, cuma giinii ise erken kapanacak. Avro Bdélgesi'nde ¢ 'W yf‘lwl -
tiiketici giiven endeksi ve tahmini TUFE verileri takip edilecek. Asya ﬂ .u’WL [»f fesce
tarafinda ise, Japonya’da issizlik orani, Tokyo TUFE, perakende satislar i Jecco,
ve sanayi lretimi verileri agiklanacak. m
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Yiikseliglerde endeksin 200 giinliik hareketli ortalamasi olan 9.738
seviyesi asilirsa, 10.000 Ustl seviyeler endekste yeniden goriilebilir.
Olasi gerilemelerde ise 9.400-9.300 aralifi endeksin destek bdlgesi
olarak takip edilmelidir.

Kaynak: Matriks
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Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

MSCI TR, GOP ve Diinya endekslerinin yilbagindan bu yana performanslari Biiyiik diinya endekslerinin yilbagindan bu yana performanslari
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Tiirk bankalari benzerlerine gore %27 primli (PD/DD)
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Kaynak: Bloomberg

Tiirk sanayi girketleri benzerlerine gore %15,6 iskontolu (FD/FAVOK)
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Kaynak: Bloomberg
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Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

TL ve diger Gelismekte Olan Ulke para birimlerinin 2024 performansi
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Kaynak: Bloomberg

Tiirkiye’'nin 5 yillik CDS priminin 2024 performansi
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Haftalik Strateji Hisse Model Portfoyimiiz

Hisse Model Portfoy Onerilerimiz

Q  Model portfoy onerilerimiz — Hisse model portféylimiizde, Tiirk Hava
P y P y ! Piyasa degeri BIST-100 Model Portfoy 12A Hedef Mevcut 12Ayhk
Yollari, Ko¢ Holding, Migros, Akbank, Turkcell, Aksa Enerji, Vestel (mn TL) agirhk agirlik fiyat (TL) fiyat (TL) Potansiyel Beta
Elektronik ve ig GYO yer almaktadir. Model portféyiimiizde bankacilik THYAO 385.710 7,4% 14,0% 430,00 279,50 54% 0,94
sektériniin agirthgi %13,5 (BIST 100: %17,6) olup, portféyimiizin ~ XCHOL  492.725 4,0% flegesd 303,00 194,30 w% 127
. MGROS 84.145 1,7% 13,5% 814,00 464,75 75% 0,93
betasi 1,17'dir. AKBNK  315.120 5,9% 13,5% 79,00 60,60 30% 1,43
U Model portfoyiimiiz yilbasindan bu yana endeksten %23,5 pozitif TCELL 204.930 44% 1,5% 143,00 93,15 >4 0,95
) . AKSEN 42.824 0,3% 11,5% 58,00 34,92 66% 0,93
aynist1 - 2024 yilbasindan bu yana BIST 100 endeksi %25,7 deger VESTL 20.429 0,3% 11,3% 102,00 60,90 67% 119
kazamrken, model portfoyumiz %55,2 getiri performansi sergiledi. ISGYO 18.552 - 11,0% 25,20 19,35 30% 1,26
Hisse Model Portfoyiimiiz, bu donemde endeksi %23,5 yenmeyi Kaynak: VKY Aragtirma ve Strateji
basard.
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Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
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Haftalik Strateji Takip Listesi

PD(mnTL) Kapanig(TL) 3Aort. hacim (TLmn) Uzun VadeOneri KisaVade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Bankacilik

AKBNK 315.120 60,60 4.034 AL E0G 79,00 30%
GARAN 501.900 119,50 2.629 AL EUG 157,00 31%
HALKB 117.902 16,41 700 AL EPG 22,20 35%
ISCTR 340.000 13,60 5.012 AL EUG 16,50 21%
YKBNK 246.654 29,20 4.681 AL EUG 37,50 28%
TSKB 35.504 12,68 248 AL EUG 16,60 31%
Cimento

CIMSA 37.389 39,54 377 AL EUG 45,00 14%
AKCNS 30.459 159,10 71 AL EUG 217,00 36%
Dayanikl Tiiketim

ARCLK 96.291 142,50 276 AL EPG 210,00 47%
VESTL 20.429 60,90 231 AL EPG 102,00 67%
Demir-Celik

EREGL 175.350 50,10 4113 TuT EPG 60,00 20%
KRDMD 20.972 26,88 1.226 AL EPG 40,00 49%
Gayrimenkul

TRGYO 58.000 58,00 100 TUT EPG 63,20 9%
EKGYO 46.056 12,12 2141 AL E0G 14,50 20%
ISGYO 18.552 19,35 99 AL EPG 25,20 30%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Haftalik Strateji Takip Listesi

PD (mnTL) Kapanig(TL) 3Aort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri KisaVade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Havacilik

TAVHL 98.086 270,00 477 AL EUG 320,00 19%
THYAO 385.710 279,50 7.037 AL EUG 430,00 54%
PGSUS 110.500 221,00 1.679 AL EUG 340,00 54%
Holding

KCHOL 492.725 194,30 2.839 AL EUG 303,00 56%
SAHOL 192.604 91,70 1.678 AL EUG 138,00 50%
SISE 124.795 40,74 989 AL EUG 60,50 49%
Savunma

ASELS 312.360 68,39 1.995 AL EUG 84,70 24%
OTKAR 54.990 458,25 184 AL EUG 611,00 33%
Otomotiv

FROTO 351.261 1001,00 1.044 AL EUG 1.585,00 58%
TOASO 103.750 207,50 755 AL EUG 370,00 78%
TTRAK 74.900 748,50 205 AL EUG 1.180,00 58%
Perakende

BIZIM 2.244 27,88 16 AL EUG 39,50 42%
BIMAS 284.321 468,25 2.412 AL EUG 747,00 60%
MGROS 84.145 464,75 767 AL EUG 814,00 75%
Gida

YYLGD 10.620 9,77 52 AL EUG 16,40 68%
Telekomiinikasyon

TCELL 204.930 93,15 2.068 AL EUG 143,00 54%
Enerji

AKSEN 42.824 34,92 154 AL EUG 58,00 66%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Haftalik Strateji Haftalik Ajanda

Onem Beklenti Onceki

25 Kas. Turkiye 10:00 Kas. Reel Kesim Guiven Endeksi dill 100,9
25 Kas. Turkiye 10:00 Kas. Kapasite Kullanimi il 74,9%
25 Kas. Almanya 12:00 Kas. IFO is Ortami Giiven Endeksi dfll 86,5
25 Kas. ABD 16:30 Eki. Chicago Ulusal Aktivite Endeksi il -1,8 -0,3
25 Kas. ABD 18:30 Kas. Dallas Fed imalat Aktivite End. il -3,0
26 Kas. ABD 18:00 Eki. Yeni Konut Satiglarn dfll 722 bin 738 bin
26 Kas. ABD 18:00 Eki. Yeni Konut Satiglari- Aylik% il -2,2% 4,1%
26 Kas. ABD 18:00 Kas. CB Tiketici Given Endeksi dfll 112,5 108,7
26 Kas. ABD 18:00 Kas. Richmond Fed Sanayi Endeksi ] -14,0
26 Kas. ABD 22:00 FOMC Toplanti Tutanaklari (6-7 Kasim) dll

27 Kas. Cin 04:30 Eki. Sanayi Karlan -Yillik % il -3,5%
27 Kas. ABD 16:30 3C24 GSYH - Ceyreksel(Yilhklandirlmig)% dfll 2,8% 2,8%
27 Kas. ABD 16:30 Eki. Toptan Stoklar- Aylik % ] -0,2%
27 Kas. ABD 16:30 Eki. Dayanikli Mal Siparisleri il 0,5% -0,7%
27 Kas. ABD 16:30 Eki. Ulasim Hari¢ Mal Siparisleri ] 0,2% 0,5%
27 Kas. ABD 16:30 Haftalik igsizlik Maasi Basvurulari ol

27 Kas. ABD 18:00 Eki. Kisisel Gelirler ol 0,3% 0,3%
27 Kas. ABD 18:00 Eki. Kigisel Harcamalar dfll 0,4% 0,5%
27 Kas. ABD 18:00 Eki. Bekleyen Konut Satiglarn - Aylik % dlll -2,1% 7,4%
28 Kas. Tirkiye 10:00 Kas. Ekonomik Guven Endeksi ol 98,0
28 Kas. Turkiye 10:00 Eki. Dig Ticaret Dengesi dfll -575mir $
28 Kas. Avro Bolgesi 13:00 Kas. Tuketici Guven Endeksi ]

28 Kas. Turkiye 14:00 Kas. TCMB PPK Toplanti Tutanaklari

28 Kas. Almanya 16:00 Kas. TUFE- Yillik % ] 2,0%
28 Kas. Almanya 16:00 Kas. TUFE- Aylik % ol 0,4%
28 Kas. ABD ABD borsalan tatil nedeniyle kapal olacak.

29 Kas. Japonya 02:30 Eki. issizlik Orani dfll 2,5% 2,4%
29 Kas. Japonya 02:30 Kas. Tokyo TUFE - Yilik % ] 2,2% 1,8%
29 Kas. Japonya 02:50 Eki. Perakende Satislar- Yillik % il 21% 0,5%
29 Kas. Japonya 02:50 Eki. Sanayi Uretimi- Aylik % ] 4,0% 1,6%
29 Kas. Turkiye 10:00 3C24 GSYH Yillik % ] 2,5%
29 Kas. Turkiye 10:30 TCMB Finansal istikrar Raporu

29 Kas. Almanya 11:55 Kas. issizlik Orani % il 6,1%
29 Kas. Avro Bolgesi 13:00 Kas. Tahmini TUFE-Yillk % ]

29 Kas. Tirkiye 14:00 Eki. BDDK: Bankacilik Sektorti Net Kar/Zarar Durumu il

29 Kas. ABD ABD'de borsalar tatil nedeniyle erken kapanacak.

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, Investing.com, VKY Arastirma & Strateji
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Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanli§i hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim

sirketleri, yatinm ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanli§i sézlesmesi ¢ercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin
risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye d6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonucglar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullaniimasi
sonucunda yatinmcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve
surette olursa olsun Gglncdi kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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