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Haftalk Strateji Piyasa Gelismeleri

a

Gegtigimiz hafta kiiresel piyasalarda, ABD Baskani Trump'in uygulamayi
planladi§i yeni giimriik vergilerinin yansimalarinin yani sira israil - Liibnan
arasindaki kalici ateskes anlagsmasinin yiiriirlige girdigi yoniindeki haber akigi
yakindan izlendi. Sektdr bazinda ise, Trump’in uygulamayi planladigi yeni
glimriik vergileri nedeniyle otomotiv sirket hisselerinde diistisler goriiliirken,
ABD'nin Cin'in ¢ip endistrisine yonelik yaptirimlarin daha az olacagi beklentisinin
ardindan ¢ip tedarikgilerinin hisselerinde yikseligler yasandi. Bdylece ABD'de
Stikran gini tatili nedeniyle 1,5 giin islem kapali olan Dow Jones endeksi kisa
haftada %1,5 primlendi. Avrupa’da ise gosterge endeks %0,3 artis kaydetti.
Gegtigimiz hafta veri glindeminde ise Avro Bolgesi'nde enflasyon, ABD'de Fed
toplanti tutanaklari, Fed'in enflasyon gostergesi olarak yakindan izledigi PCE ve
GSYH biyimesi tahmini yakindan izlendi. Yayimlanan Fed tutanaklarinda,
enflasyonun diismeye ve istihdamin gii¢li kalmaya devam etmesi durumunda
faiz indirimlerinin kademeli olarak yapilmasindan yana olundugu belirtildi.
ABD’de agiklanan 3G24 donemi ikinci biyiime tahmini %2,8 olarak teyit edildi.
ABD’de Fed'in enflasyon gostergesi olarak yakindan izledigi cekirdek tiiketim
harcamalari endeksi, yillik bazda %2,7'den %2,8'e yiikselerek beklentilerle uyumlu
bir artis gosterdi. Almanya’da agiklanan enflasyon verileri enerji fiyatlarinin
etkisiyle aylik %0,2, yillik %2,2 seviyesinde beklentilerin hafif altinda gergeklesti.
Avro Bolgesi'nde ise kasim ayl onci enflasyon verisi yillik %2,3 seviyesinde
aciklandi. Boylece enflasyon merkez bankasinin hedefledidi %2 seviyesini agsmig
oldu. Bu durum, 12 Aralik'taki AMB toplantisinda daha temkinli bir faiz indirimine
gidilmesi ihtimalini artirmaktadir. Ote yandan, ABD Baskani Donald Trump'in
ABD dolarini zayiflatmaya yonelik adimlar atilmasi durumunda BRIC iilkeleri
bloguna %100 gumrik vergisi uygulayacagina yonelik agiklamalari dikkat cekti.
Bu agiklamalar, dolarin gliglenmesine neden oldu.

Borsa istanbul gectigimiz haftayi primli tamamlarken, BIST 100 endeksi %1,07
deger kazandi. Gegen hafta sigorta sektorii endeksi %9,77artis ile en fazla
yiikselis gosteren endeks olurken, iletisim endeksi ise %2,58 deder kaybederek
negatif ayristi. Veri giindemine baktigimizda, imalat sanayi kapasite kullanim
orani 2024 Kasim ayinda aylik bazda 0,4 puan artisla %75,6 seviyesine yiikseldi.
Dig ticaret agigi bir onceki yilin ayni ayina gére %10,5 azalarak 59 mir $
seviyesinde gergeklesti. Yayimlanan TCMB PPK toplanti 6zetinde ise, aylk
enflasyonun ana egiliminde kalici bir diisiis saglanana ve enflasyon beklentileri
tahmin aralifina yakinsayana kadar siki para politikasi durusunun devam
ettirilecegi belirtildi. Tlrkiye ekonomisinin 2024 yilinin tglincl geyredinde piyasa
beklentisinin altinda %2,1 biiyiidiigii aciklandi. Ayrica kasim ayinda istanbul'da
perakende fiyatlar aylik %3,07 artis gosterdi.
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Tiirkiye ekonomisi 3G24'te %2,1 biiyiidii
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Haftalik Strateji Beklentiler

Q Haftaya yurt icinde aciklanan imalat PMI verisi ile basladik. iSO imalat Endekste yiikselisin giiclenebilmesi igin 9.700 seviyesinin asilmasi gerekiyor

PMI, ekim ayinda kaydedilen 45,8 seviyesinden 48,3'e yiikselirken, 50,0 [F1C BTN MATRIKS [-1=[5]9
olan esik degerin altinda kalmaya devam etti. Haftanin devaminda yurt
ici piyasalarda enflasyon ve hazine nakit dengesi takip edilecek. Kasim
ayinda TUFE icin yillik ve aylik piyasa beklentileri sirasiyla %46,7 ve %2,0
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Haftalik Strateji Hisse Model Portfoyimiiz

Hisse Model Portfoy Onerilerimiz
Q  Model portfoy onerilerimiz — Hisse model portféylimiizde, Tiirk Hava

Piyasa degeri BIST-100 Model Portfoy 12A Hedef Mevcut 12Aylik

Yollari, Ko¢ Holding, Migros, Akbank, Turkcell, Aksa Enerji, Vestel (mn TL) agrlik agirhik fiyat (TL) fiyat (TL) Potansiyel Beta
Elektronik ve Is GYO yer almaktadir. Model portfdylimiizde bankacilik THYAO 393.300 7,4% 14,0% 430,00 285,00 51% 0,93
sektoriinin agirhgr %13,5 (BIST 100: %17,6) olup, portféyimiiziin KCHOL 508.448 4,2% 13,8% 303,00 200,50 51% 1,27
. MGROS 87.494 1,6% 13,5% 814,00 483,25 68% 0,93

betasi 1,11'dir.
AKBNK 316.420 6,0% 13,5% 79,00 60,85 30% 1,43
a Model portfoyiimiiz yilbasindan bu yana endeksten %24,7 pozitif gzt 199.210 4,0% 11533 143,00 90,35 8% 0,95
. . AKSEN 43.609 0,3% 11,5% 58,00 35,56 63% 0,93
ayrnish — 2024 yilbasindan bu yana BIST 100 endeksi %29,2 deger VESTL 21.419 0,4% 11.3% 102,00 63,85 60% 118
kazanirken, model portféyimiiz %61,1 getiri performansi sergiledi. ISGYO 19.022 11,0% 25,20 19,84 27% 1,27

Hisse Model Portfoyimiiz, bu dénemde endeksi %24,7 yenmeyi Kaynak: VKY Aragtirma ve Strateji

basardi.
Q BIST 100 endeksi igin hedefimiz 13.700 seviyesidir - Taki 220
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Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
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Haftalik Strateji Takip Listesi

PD(mnTL) Kapamig(TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri KisaVade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Bankacilik

AKBNK 316.420 60,85 4.181 AL EUG 79,00 30%
GARAN 506.100 120,50 2.691 AL EUG 157,00 30%
HALKB 116.753 16,25 700 AL EPG 22,20 37%
ISCTR 340.750 13,63 5118 AL EUG 16,50 21%
YKBNK 250.371 29,64 5.149 AL EUG 37,50 27%
TSKB 35.504 12,68 250 AL EUG 16,60 31%
Gimento

CIMSA 38.296 40,50 363 AL EUG 45,00 11%
AKCNS 31.531 164,70 73 AL EUG 217,00 32%
Dayanikh Tiiketim

ARCLK 96.562 142,90 280 AL EPG 210,00 47%
VESTL 21.419 63,85 233 AL EPG 102,00 60%
Demir-Gelik

EREGL 180.460 2578 4.096 TUT EPG 30,00 16%
KRDMD 21.409 2744 1.263 AL EPG 40,00 46%
Gayrimenkul

TRGYO 57.850 57,85 98 TUT EPG 63,20 9%
EKGYO 48.108 12,66 2.120 AL EUG 14,50 15%
ISGYO 19.022 19,84 103 AL EPG 2520 27%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Haftalik Strateji Takip Listesi

PD (mnTL) Kapanig(TL) 3Aort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri KisaVade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Havacilik

TAVHL 99.630 274,25 499 AL EUG 320,00 17%
THYAO 393.300 285,00 7.255 AL EUG 430,00 51%
PGSUS 108.900 217,80 1.789 AL EUG 340,00 56%
Holding

KCHOL 508.448 200,50 2.963 AL EUG 303,00 51%
SAHOL 190.084 90,50 1.680 AL EUG 138,00 52%
SISE 124.244 40,56 1.013 AL EUG 60,50 49%
Savunma

ASELS 316.692 69,45 2.034 AL EUG 84,70 22%
OTKAR 56.910 47425 208 AL EUG 611,00 29%
Otomotiv

FROTO 339.330 967,00 1.072 AL EUG 1.585,00 64%
TOASO 99.000 198,00 823 AL EUG 370,00 87%
TTRAK 77.852 778,00 210 AL EUG 1.180,00 52%
Perakende

BIZIM 2.298 28,56 14 AL EUG 39,50 38%
BIMAS 287.509 473,50 2.472 AL EUG 747,00 58%
MGROS 87.494 483,25 785 AL EUG 814,00 68%
Gida

YYLGD 11.642 10,71 56 AL EUG 16,40 53%
Telekomiinikasyon

TCELL 199.210 90,55 2.050 AL EUG 143,00 58%
Enerji

AKSEN 43.609 35,56 143 AL EUG 58,00 63%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Tarih TSi Onem Beklenti Onceki
2 Ara. Gin 04:45 Kas. Caixin PMI imalat dl 50,3
2 Ara. Tirkiye 10:00 Kas. S&P Global/ISO PMI imalat dl 45,8
2 Ara. Trkiye 10:00 Kas. Dig Ticaret Dengesi (Oncti) dl -591 mir $
2 Ara. Almanya 11:55 Kas. HCOB PMI imalat dl 43,2 43,0
2 Ara. Avro Bdlgesi  12:00 Kas. HCOB PMI imalat dl 452 46,0
2 Ara. Avro Bélgesi  13:00 Eki. igsizlik Orani dl 6,3%
2 Ara. ABD 17:45 Kas. S&P Global PMI imalat dl 48,8 48,5
2 Ara. ABD 18:00 Eki. ingaat Harcamalari dl 0,1%
2 Ara. ABD 18:00 Kas. ISM imalat PMI dl 47,5 46,5
3 Ara. Tirkiye 10:00 Kas. TUFE- Aylik % dl 2,0% 2,9%
3Ara.  Tiirkiye 10:00 Kas. TUFE- Villik % a 46,7% 48,6%
3Ara.  Tirkiye 10:00 Kas. Yurt ii UFE - Aylik % il 1,3%
3 Ara. Trkiye 10:00 Kas. Yurt ici UFE - Yillik % dl 32,2%
4 Ara. Gin 04:45 Kas. Caixin PMI imalat Disi dl 52

4 Ara. Almanya 11:55 Kas. HCOB PMI imalat Disi dl 49,4 51,6
4 Ara. Avro Bélgesi  12:00 Kas. HCOB PMI imalat Digl dl 49,2 51,6
4 Ara. Avro Bolgesi 13:00 Eki. UFE - Aylik % dll -0,6%
4 Ara. Avro Bélgesi  13:00 Eki. UFE - Yillik % dll -34%
4 Ara. Tirkiye 14:30 Kas. TUFE Bazli Reel Efektif Doviz Kuru Fill] 64,82
4 Ara. Avro Bolgesi  16:00 AMB Bagkani Lagarde'in konugmasi

4 Ara. ABD 16:15 Kas. ADP istihdam Raporu dl 233 bin
4 Ara. ABD 17:45 Kas. S&P Global PMI imalat Disi dl 57 55

4 Ara. ABD 18:00 Eki. Fabrika Siparigleri dl 0,4% -0,5%
4 Ara. ABD 18:00 Kas. ISM imalat Digi PMI dl 55,5 56

4 Ara. ABD 18:00 Eki. Dayanikl Mal Siparisleri l 0,2%
4 Ara. ABD 21:45 Fed Baskani Powell'in konugmasi

4 Ara. ABD 22:00 FED'in Bej Kitabi

5 Ara. Almanya 10:00 Eki. Fabrika Siparigleri- Aylik % dl 4,2%
5Ara. Avro Bolgesi  13:00 Eki. Perakende Satiglar- Aylik % dll 0,5%
5 Ara. ABD 16:30 Eki. Dis Ticaret Dengesi l -788mirS -844mir$
5 Ara. ABD 16:30 Haftalik igsizlik Maagi Bagvurulari dl 213 bin
6 Ara. Almanya 10:00 Eki. Sanayi Uretimi - Aylik %(mevs. diizelt.) dl -2,5%
6 Ara. Avro Bolgesi  13:00 3G24 GSYH Ceyreksel (mevs. diizelt. %) dl 0,4% 0,2%
6 Ara. Avro Bolgesi  13:00 3G24 GSYH Yillik (mevs. diizelt. %) dl 0,9% 0,6%
6 Ara. ABD 16:30 Kas. Tanm Digi istihdam dl 200 bin 12 bin
6 Ara. ABD 16:30 Kas. igsizlik Orani dl 41% 41%
6 Ara. Tirkiye 17:30 Kas. Hazine Nakit Dengesi il -167,3 mir TL
6 Ara. ABD 18:00 Ara. Michigan Tiketici Gliven Endeksi dl 76,9

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, Investing.com, VKY Arastirma & Strateji
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Vakif Yatinm

VakifBank Grubu Istirakidir.
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Vakif Yatinnm Arastirma ve Strataji
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Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanli§i hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim

sirketleri, yatinm ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanli§i sézlesmesi ¢ercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin
risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye d6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonucglar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullaniimasi
sonucunda yatinmcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve
surette olursa olsun Gglncdi kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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