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Gegctigimiz hafta kiiresel piyasalarda, ABD Baskani Trump’in kabinesine yonelik
aciklamalari, Gliney Kore ve Fransa'daki siyasi krizler ve Suriye’deki yeni gelismeler
yakindan izlendi. Bunun yani sira Fed Baskani Powell'in agiklamalarn ve ABD’de
istihdam piyasasina yonelik veriler 6n plana ¢iktl. Haftanin son iglem giiniinde tarim
disi istihdam verisi 227 bin kisi artarak beklentilerin iizerinde gerceklesirken, issizlik
orani ise %4,1'den %4,2'ye yiikseldi. Aciklanan verilerin ardindan Fed'in faiz
oranlarinda 25 bp indirece@i yoniindeki beklentiler artarak %91’e yiikseldi. ABD'de
Dow Jones endeksi gegen hafta %0,60 deder kaybetti, Cuma giinii yeni rekorlara
yikselen S&P 500 endeksi ise %0,96 yikselis gosterdi. Avrupa piyasalar ise
gectigimiz hafta Fransa’'daki siyasi gelismeleri yakindan izledi. Gliven oyu alamayan
hiikiimet diistli ancak bu durum Fransa borsasi CAC 40'in deger kazanmasina engel
olmadi. Avrupa'da gosterge endeks haftallk bazda %3,6 artis kaydetti. Veri
glindeminde ise; Avro Bolgesinde PMI verisi zayif geldi. Hizmet PMI Kasim ayinda,
son 10 ayin en diisiik seviyesi olan 49,5'e indi. Diger taraftan Trump'in BRICS
tlkelerine yaptigi %100 tarife uyarisi sonrasinda dolar yeniden deger kazanmaya
basladi ve altinda deger kaybi goriildii. Son olarak hafta sonu Suriye’de yasanan
gelismeler yakindan takip edildi. Suriye’de Esad iktidarinin devrilmesiyle 61 yilhk
Baas rejimi sona ererken, 13 yil siren i¢ savasin ardindan Orta Dogu'da yeni bir
déneme girildi.

Borsa Istanbul gectigimiz haftay primli tamamlarken, BIST 100 endeksi %4,44 deger
kazandi. Gegen hafta enflasyon verisinin yani sira BDDK ve SPK agiklamalarinin
etkisi ile bankacilik endeksi %586 artis gosterirken, sanayi endeksi ise %3,58
primlenmeyi basardi. BDDK vyapti§i agiklamada, 2025 yilinda banka, finansal
kiralama, factoring, finansman sirketlerinde enflasyon muhasebesi
uygulanmayacagini duyurdu. SPK ise yayimladigi biiltende, 2 Ocak 2025'ten itibaren
gecerli olmak Uzere BIST50 paylarinda agiga satis yasaginin kaldinldigini duyurdu.
Yurt iginde haftanin en 6nemli verisi enflasyon, aylik bazda %2,0 olan piyasa
beklentilerinin lzerinde %2,24 olarak aciklanirken, yillik bazda ise %48,6'dan %47,1
seviyesine geriledi. Kasim ayi enflasyon gerceklesmelerinin ardindan genel egilimde
goriilen azalis 26 Aralik'ta yilin son PPK toplantisinda TCMB’nin faiz indirimine
gitmesi yoniinde piyasa beklentisi olusturdu. Ayrica haftanin ilk giini takip edilen
S&P ISO PMI imalatin, iiretimde ve siparislerdeki yavaslamanin azalmasi sonucunda
458'den 48,3'e yiikseldigi belirtildi. Haftayr kapatirken gelen hazine nakit
gerceklesmeleri ise Kasim ayinda 62,2 mir TL acgik olarak kaydedilen hazine nakit
dengesine karsilik faiz digi denge 68,2 mir TL fazla verdigi belirtildi.

Vakif

Tiirkiye’de enflasyon goriiniimii (3Y)

Kaynak: Bloomberg

ABD'de tarim disi istihdam goriiniimii (3Y)

Kaynak: Bloomberg



Haftalik Strateji Beklentiler

a Yeni haftada yurt iginde sanayi Uretimi ve cari denge verileri takip edilecek. Yurt Endekste yukari yonlii hareketlerde 10.300 seviyesi hedeflenebilir
disinda ise hafta ortasinda ABD enflasyon verisi oldukga 0nem arz ediyor.  MEsbwioo Gun | L] i [ svo [svmrme] <] [FIC TN MATRKS ]-[-[0[5
Piyasa beklentisi aylik bazda %0,3 (6nceki: %0,2), yillik bazda ise %2,7 (6nceki:
%2,6) seklinde olustu. Avro Bolgesi'nde ise bu hafta Avrupa Merkez Bankasinin
faiz karari toplantisi 6nemli giindem maddesi olarak yer aliyor. Ust iiste iki kere
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Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

MSCI TR, GOP ve Diinya endekslerinin yilbagindan bu yana performanslari Biiyiik diinya endekslerinin yilbagindan bu yana performanslari
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XU100-XBANK-XUSIN yilbasindan bu yana performansilari Dolar/TL kuru ve GOP kur endeksinin performanslari
205 1 36,00 0,023
190 A
35,00 [~ 003
175 A 172 34,00
160 - 33,00 Pt 0,022
145 - 32,00 N ' 0,022
1 31,00 //
130 4 3 y 0,021
30,00 ~
115 - 115 29,00 0,021
100 28,00
2
85 - 27,00 0,020
70 i i i i i i i 26,00 0,020
10cak 15Subat 31Mart 15Mayis 29 Haziran 13 Agustos 27 Eylil 11 Kasim 1Ocak  155ubat 31 Mart 15 Mayis 29 Haziran 13 Agustos 27 Eylul 11 Kasim
XU100 XBANK XUSIN = Dolar/TL Kuru GOP Kur Endeksi (Ters cevirilmis data serisi)
Kaynak: Bloomberg Kaynak: Bloomberg

Vakif Yatinm



Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

Tiirk bankalari benzerlerine gore %30 primli (PD/DD)
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Kaynak: Bloomberg

Tiirk sanayi girketleri benzerlerine gore %11,2 iskontolu (FD/FAVOK)
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Kaynak: Bloomberg
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TL ve diger Gelismekte Olan Ulke para birimlerinin 2024 performansi
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Tiirkiye’'nin 5 yillik CDS priminin 2024 performansi
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Haftalik Strateji Hisse Model Portfoyimiiz

Hisse Model Portfoy Onerilerimiz
Q  Model portfoy onerilerimiz — Hisse model portféylimiizde, Tiirk Hava

Piyasa degeri  BIST-100 Model Portfoy 12A Hedef Mevcut 12Aylik

Yollari, Ko¢ Holding, Migros, Akbank, Turkcell, Aksa Enerji, Vestel — airhik agrlik fiyat (TL) fiyat (TL) Potansiyel Beta
Elektronik ve Is GYO yer almaktadir. Model portfdylimiizde bankacilik THYAO 414.690 7,3% 14,0% 430,00 300,50 43% 0,93
sektoriinin agirhgr %13,5 (BIST 100: %17,9) olup, portféyimiiziin KCHOL 507.180 4,0% 13,8% 303,00 200,00 52% 1,26
. MGROS 92.247 1,7% 13,5% 814,00 509,50 60% 0,93

betasi 1,11'dir.
AKBNK 339.560 6,2% 13,5% 79,00 65,30 21% 1,43
U Model portfoyiimiiz yilbasindan bu yana endeksten %24,8 pozitif TCELL 207.460 3,9% 1,5% 143,00 94,30 2% 0,%
) . AKSEN 44.737 0,3% 11,5% 58,00 36,48 59% 0,93
aynist1 - 2024 yilbasindan bu yana BIST 100 endeksi %34,9 deger VESTL 23.851 0.4% 1.3% 102.00 71.10 43% 119
kazamrken, model portfoyumiz %68,4 getiri performansi sergiledi. ISGYO 19.328 - 11,0% 25,20 20,16 25% 1,26

Hisse Model Portfoyiimiiz, bu donemde endeksi %24,8 yenmeyi Kaynak: VKY Aragtirma ve Strateji

basard.
a BIST 100 endeksi icin hedefimiz 13.700 seviyesidir - Takip
listemizde yer alan sirketlerin, 3C24 sonuclan ile birlikte hedef VKY Model Portfoy BIST100
piyasa degerleri lzerinden hesapladi&iriz BIST 100 endeks 200
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Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
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Haftalik Strateji Takip Listesi

PD(mnTL) Kapamig(TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri KisaVade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Bankacilik

AKBNK 316.420 60,85 4.181 AL EUG 79,00 30%
GARAN 506.100 120,50 2.691 AL EUG 157,00 30%
HALKB 116.753 16,25 700 AL EPG 22,20 37%
ISCTR 340.750 13,63 5118 AL EUG 16,50 21%
YKBNK 250.371 29,64 5.149 AL EUG 37,50 27%
TSKB 35.504 12,68 250 AL EUG 16,60 31%
Gimento

CIMSA 38.296 40,50 363 AL EUG 45,00 11%
AKCNS 31.531 164,70 73 AL EUG 217,00 32%
Dayanikh Tiiketim

ARCLK 96.562 142,90 280 AL EPG 210,00 47%
VESTL 21.419 63,85 233 AL EPG 102,00 60%
Demir-Gelik

EREGL 180.460 2578 4.096 TUT EPG 30,00 16%
KRDMD 21.409 2744 1.263 AL EPG 40,00 46%
Gayrimenkul

TRGYO 57.850 57,85 98 TUT EPG 63,20 9%
EKGYO 48.108 12,66 2.120 AL EUG 14,50 15%
ISGYO 19.022 19,84 103 AL EPG 2520 27%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Haftalik Strateji Takip Listesi

PD (mnTL) Kapanig(TL) 3Aort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri KisaVade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Havacilik

TAVHL 99.630 274,25 499 AL EUG 320,00 17%
THYAO 393.300 285,00 7.255 AL EUG 430,00 51%
PGSUS 108.900 217,80 1.789 AL EUG 340,00 56%
Holding

KCHOL 508.448 200,50 2.963 AL EUG 303,00 51%
SAHOL 190.084 90,50 1.680 AL EUG 138,00 52%
SISE 124.244 40,56 1.013 AL EUG 60,50 49%
Savunma

ASELS 316.692 69,45 2.034 AL EUG 84,70 22%
OTKAR 56.910 47425 208 AL EUG 611,00 29%
Otomotiv

FROTO 339.330 967,00 1.072 AL EUG 1.585,00 64%
TOASO 99.000 198,00 823 AL EUG 370,00 87%
TTRAK 77.852 778,00 210 AL EUG 1.180,00 52%
Perakende

BIZIM 2.298 28,56 14 AL EUG 39,50 38%
BIMAS 287.509 473,50 2.472 AL EUG 747,00 58%
MGROS 87.494 483,25 785 AL EUG 814,00 68%
Gida

YYLGD 11.642 10,71 56 AL EUG 16,40 53%
Telekomiinikasyon

TCELL 199.210 90,55 2.050 AL EUG 143,00 58%
Enerji

AKSEN 43.609 35,56 143 AL EUG 58,00 63%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Haftalik Strateji Haftalik Ajanda

TSi Onem Beklenti Onceki
9 Ara. Japonya 02:50 3C24 GSYH Ceyreksel (Yilhiklandiriimis %) dll 1,0% 0,9%
9 Ara. Japonya 02:50 Eki. Cari Denge (BoP Bazli) dll 2333 mir¥ 1.717 mir ¥
9 Ara. Cin 04:30 Kas. UFE - Yilhk % ll -2,8% -2,9%
9 Ara. Cin 04:30 Kas. TUFE- Yillik % dll 0,4% 0,3%
9 Ara. ABD 18:00 Eki. Toptan Stoklar- Aylik % dll 0,2%
10 Ara. Almanya 10:00 Kas. TUFE- Yillik % dll 2,2% 2,2%
10 Ara. Almanya 10:00 Kas. TUFE- Aylik % dll -0,2% -0,2%
10 Ara. Tirkiye 10:00 Eki. issizlik Orani dll 8,6%
10 Ara. Tirkiye 10:00 Eki. Sanayi Uretimi- Aylik % dll 1,6%
10 Ara. Tirkiye 10:00 Eki. Sanayi Uretimi- Yillik % all -2,4%
11 Ara.  Japonya 02:50 Kas. UFE - Yilhk % dll 3,4% 3,4%
11 Ara.  Japonya 02:50 Kas. UFE - Aylik % | 0,3% 0,2%
11 Ara. ABD 16:30 Kas. TUFE- Aylik % dll 0,3% 0,2%
11 Ara. ABD 16:30 Kas. TUFE- Yillik % dll 2,7% 2,6%
12 Ara. Turkiye 10:00 Eki. Cari Denge dll 1,30mirS 299 mir S
12 Ara. Almanya 16:00 Eki. Cari Denge ol 22,6 mir €
12 Ara. Avro Bolgesi  16:15 Avrupa Merkez Bankasi (AMB) Faiz Karari Toplantisi g4 3,00% 3,25%
12 Ara. ABD 16:30 Kas. UFE - Aylik % dll 0,3% 0,2%
12 Ara. ABD 16:30 Kas. UFE - Yillik % all 2,4%
12 Ara. ABD 16:30 Haftalik igsizlik Maagi Bagvurulari dll 224 bin
12 Ara. Avro Bolgesi  16:45 AMB Baskani Lagarde'in Basin Toplantisi
13 Ara.  Japonya 07:30 Eki. Sanayi Uretimi- Aylik % r | 3,0%
13 Ara. Japonya 07:30 Eki. Kapasite Kullanim Orani -Aylik % all 4,4%
13 Ara.  Ingiltere 10:00 Eki. Sanayi Uretimi- Aylik % dll -0,5%
13 Ara. Avro Bolgesi  13:00 Eki. Sanayi Uretimi - Aylik %(mevs. diizelt.) dlll 0,0% -2,0%

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, Investing.com, VKY Arastirma & Strateji
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Vakif Yatinm

VakifBank Grubu Istirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatinnm Arastirma ve Strataji
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Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanli§i hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim

sirketleri, yatinm ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanli§i sézlesmesi ¢ercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin
risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye d6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonucglar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullaniimasi
sonucunda yatinmcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve
surette olursa olsun Gglncdi kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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