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Haftalk Strateji Piyasa Gelismeleri
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Gegtigimiz hafta, yurt digi piyasalarda Almanya hari¢ genel olarak negatif bir
seyir hakimdi. ABD'de S&P 500 endeksi haftalik bazda %0,64 diiserken,
Avrupa’da gosterge endeks %0,20 deger kaybetti. ABD 10 yillik tahvil faizleri
ise %4,41 seviyesine ylkselerek dikkat c¢ekti. Veri giindeminde one ¢ikan
baslk, Avrupa Merkez Bankasi’'nin faiz karariydi. Banka, beklentiler
dogrultusunda faiz oranini 25 baz puan indirdi ve 2024 biiyiime tahminini
%0,8'den %0,7'ye, 2025 biyiime tahminini ise %1,3'ten %1,1'e revize etti.
Bunun yani sira, 2024 yil sonu ve 2025 yilina iligkin enflasyon beklentilerinde
de asagl yonli gilncellemeler yapildi. Kararin ardindan konusan AMB
Baskani Lagarde, siki para politikasinin sirdiigini ve enflasyon
goriinimdindn faiz kararlarina yon veren temel faktor olmaya devam ettigini
vurguladi. ABD'de kasim ayina iligkin agiklanan UFE verileri aylik %0,4, yillik
%3 artigla beklentileri asarken, TUFE verileri ise tahminlere paralel geldi.
Mansget TUFE, aylik %0,3 ve yillik %2,7 olarak gerceklesirken, cekirdek TUFE
yillk %3,3 ile sabit kaldi. Bu verilerin ardindan Fed'in 6niimiizdeki hafta
gerceklestirecedi toplantida 25 baz puanlik faiz indirimi beklentisi %95'e
yiikseldi. ingiltere tarafinda, sanayi iiretimi ekim ayinda aylik %0,6 geriledi ve
bu dislis, ekonominin aylik bazda %0,1 daralmasina neden oldu.
Almanya’da ise yillik enflasyon, ekimdeki %2 seviyesinden kasim ayinda
%2,2'ye yiikselerek farkl bir gorinim sergiledi.

Borsa istanbul, gectigimiz haftay! hafif alicili bir gériinimle tamamlarken,
BIST 100 endeksi haftalik bazda %0,44 deder kazandi. Bankacilik endeksi
%2,75 gerilerken, sanayi endeksi ise %1,70 artig gosterdi. Suriye'deki
gelismelere bagdli olarak, BIST tas ve toprak endeksi %5,1, ingaat endeksi ise
%3,5 primlendi. Ote yandan, Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB)
tarafindan agiklanan verilere gore, 2024 yili EKim ayinda cari islemler hesab,
piyasa beklentisinin lizerinde, 1,30 milyar dolar olan beklentinin aksine 1,9
milyar dolar fazla verdi. Bir onceki ayda 9,6 milyar dolar olan 12 aylik
kiimulatif cari islemler agigi ise Ekim ayinda 7,7 milyar dolara geriledi.
Ayrica, EKim ayinda takvim etkisinden arindirilmis sanayi lretim endeksi
yillk bazda %3,1 azalirken, mevsim ve takvim etkilerinden arindiriimig
verilere gore endeks bir dnceki aya gore %0,9 geriledi.
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Haftalik Strateji Beklentiler

Q Bu haftaya Avrupa piyasalan hafif negatif bir baslangic yapt. ABD Endekste yukan yonlii hareketlerde 10.250-10.300 bolgesinin agiimasi 6nemli

piyasalarinin ise haftaya hafif alicili baslamasi bekleniyor. Ons altin ise |MEuzo —— Tew 7L Tun ken]svo [sviHplvy < T T=Tola
haftaya hafif aliglarla 2.655 $ seviyelerinin hafif altindan basladi. Brent
petrol fiyati ise 74 $ lizerinden haftaya baslyor. Veri tarafinda ise hafta

—{11500,

icinde yurt disi piyasalarda, O©zellikle ABD’de c¢arsamba gini N
gergeklestirilecek olan Fed faiz kararn toplantisi ve ardindan V\\ 10s00,
gergeklesecek olan Fed Baskani Powell'n konusmasi yakindan W] 10000,

izlenecek. Ayrica ABD'de aciklanacak olan sanayi Uretimi, kapasite ﬂ »L'
kullanimi ve PCE fiyat endeksi verileri de takip edilecek. Avro

Bolgesi'nde ise enflasyon verisi yakindan izlenecek. Ayrica persembe ﬁ Wq WVV e
giini aciklanacak olan Japonya ve ingiltere Merkez Bankasi faiz karar Jssoo,

toplantilar piyasalarin takip glindemi igerisinde yer alacak. ni Jeoco,
. i ﬁl,l’
Q  Borsa Istanbul, yeni haftaya hafif alicili bagladi. Yurt iginde veri tarafinda Mﬂm /W T

—19500,

yeni haftaya biitge dengesi verisi ile basladik, merkezi yonetim bitce {000,
dengesi Kasim'da 16,6 mir TL agik verirken, Ocak-Kasim déneminde ise
bl'jtge aglgl 1’28 trilyon TL oldu (2024 OVP tahmini: 1'25 trilyon TL)‘ _||M y23 |H 23|T m23 |Aa 23 ‘Evl23 ‘ERZB |K 523 |A 323 |0 224 ID b24 IM r24 IN 24]M ay24 |H 24T m24 IAB 24 IEvl24 IEkZ |K 524 IAL ”‘[-‘,

Haftanin devaminda ise konut fiyat endeksi ile konut satislar, TCMB  kaynak: Matriks
piyasa katilimcilari anketi ve tiketici gliven endeksi verileri takip

edilecek. Borsa istanbul igin, haftanin devaminda yiikselislerde 10.250-

10.300 aralii endeksin hedef seviyeleri olarak izlenmeye devam

edilmelidir. Bu bolge asilirsa endekste yeni hedef bdlge olarak 10.700-

10.800 bolgesini yakindan takip ediyor olacagiz. Ayrica olasi
gerilemelerde 10.000 desteginin kinlmasi durumunda, 9.900 seviyesi

endeksin destek seviyesi olarak takip edilmelidir. CDS ise mevcut

durumda 249 seviyelerinde yer aliyor.

Vakif Yatinm



Haftalik Strateji

MSCI TR, GOP ve Diinya endekslerinin yilbagindan bu yana performanslari
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XU100-XBANK-XUSIN yilbasindan bu yana performansilari
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Piyasalara iliskin performans gostergeleri

Biiyiik diinya endekslerinin yilbasindan bu yana performanslari
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Euro Stoxx 50

Shanghai Stock Exchange Composite

Dolar/TL kuru ve GOP kur endeksinin performanslar
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Tiirk bankalari benzerlerine gore %11 iskontolu (PD/DD)
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Tiirk sanayi girketleri benzerlerine gore %10,1 iskontolu (FD/FAVOK)
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Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

TL ve diger Gelismekte Olan Ulke para birimlerinin 2024 performansi
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Tiirkiye’'nin 5 yillik CDS priminin 2024 performansi
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Haftalik Strateji Hisse Model Portfoyimiiz

Hisse Model Portfoy Onerilerimiz
Piyasa degeri BIST-100 Model Portfoy 12A Hedef Mevcut 12Ayhk

Q  Model portfoy onerilerimiz — Hisse model portféylimiizde, Tiirk Hava

Yollari, Ko¢ Holding, Migros, Akbank, Turkcell, Aksa Enerji, Vestel (mn TL) agirlik agirlik fiyat (TL) fiyat (TL) Potansiyel Beta
Elektronik ve ig GYO yer almaktadir. Model portféyiimiizde bankacilik ~ THYAO 412.965 7,3% 14,0% 430,00 299,25 44% 0,94
sektoriinin agirigi %13,5 (BIST 100: %17,7) olup, portfoyimiizin  <CHOL ~ 499.065 3,9% 13,8% 303,00 19680 4% 1,26
MGROS 95.506 1,7% 13,5% 814,00 527,50 54% 0,93

betasi 1,11'dir. AKBNK 330.460 6,1% 13,5% 79,00 63,55 24% 1,42

O  Model portfoyiimiiz yilbasindan bu yana endeksten %24,2 pozitif TCELL 211200 0% 1,3% 143,00 26,00 % 0,95
’ AKSEN 45.056 0,3% 11,5% 58,00 36,74 58% 0,94

aynist1 - 2024 yilbasindan bu yana BIST 100 endeksi %35,5 deger  VESTL 23.868 0,4% 11,3% 102,00 71,15 43% 1,18
ISGYO 19.137 - 11,0% 25,20 19,96 26% 1,25

kazanirken, model portfoyumiiz %68,3 getiri performansi sergiledi.

Hisse Model Portfoyiimiiz, bu donemde endeksi %24,2 yenmeyi Kaynak: VKY Aragtirma ve Strateji

basard.
Q  BIST 100 endeksi icin hedefimiz 13.700 seviyesidir - Takip  -° — VKY Model Portféy ——BIST100

listemizde yer alan sirketlerin, 3C24 sonuclar ile birlikte hedef — 200
piyasa degerleri Uzerinden hesapladigimiz BIST 100 endeks 180 168

hedefimiz 13.700 seviyesinde yer almaktadir. 160
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Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
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Haftalik Strateji Takip Listesi

PD(mnTL) Kapamig(TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri KisaVade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Bankacilik

AKBNK 330.460 63,55 4.453 AL EUG 79,00 24%
GARAN 536.760 127,80 2.681 AL EUG 157,00 23%
HALKB 119.627 16,65 671 AL EPG 22,20 33%
ISCTR 338.250 13,53 5.447 AL EUG 16,50 22%
YKBNK 258.480 30,60 5.501 AL EUG 37,50 23%
TSKB 35.784 12,78 265 AL EUG 16,60 30%
Gimento

CIMSA 41.228 43,60 439 AL EUG 45,00 3%
AKCNS 35.437 185,10 90 AL EUG 217,00 17%
Dayanikh Tiiketim

ARCLK 102.373 151,50 284 AL EPG 210,00 39%
VESTL 23.868 71,15 273 AL EPG 102,00 43%
Demir-Gelik

EREGL 185.920 26,56 4314 TUT EPG 30,00 13%
KRDMD 23.781 30,48 1.365 AL EPG 40,00 31%
Gayrimenkul

TRGYO 59.300 59,30 95 TUT EPG 63,20 7%
EKGYO 52.136 13,72 2.226 AL EUG 14,50 6%
ISGYO 19.137 19,96 112 AL EPG 2520 26%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Haftalik Strateji Takip Listesi

PD (mnTL) Kapanig(TL) 3Aort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri KisaVade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Havacilik

TAVHL 104.443 287,50 481 AL EUG 320,00 11%
THYAO 412.965 299,25 7.404 AL EUG 430,00 44%
PGSUS 113.000 226,00 1.874 AL EUG 340,00 50%
Holding

KCHOL 499.065 196,80 3.098 AL EUG 303,00 54%
SAHOL 207.937 99,00 1.668 AL EUG 138,00 39%
SISE 131.963 43,08 1.113 AL EUG 60,50 40%
Savunma

ASELS 315.552 69,20 2.071 AL EUG 108,00 56%
OTKAR 57.360 478,00 197 AL EUG 611,00 28%
Otomotiv

FROTO 348.278 992,50 1.104 AL EUG 1.585,00 60%
TOASO 102.050 204,10 904 AL EUG 370,00 81%
TTRAK 75.550 755,00 209 AL EUG 1.180,00 56%
Perakende

BIZIM 2.405 29,88 12 AL EUG 39,50 32%
BIMAS 321.209 529,00 2.499 AL EUG 747,00 41%
MGROS 95.506 527,50 809 AL EUG 814,00 54%
Gida

YYLGD 12.076 11,11 55 AL EUG 16,40 48%
Telekomiinikasyon

TCELL 211.200 96,00 2.081 AL EUG 143,00 49%
Enerji

AKSEN 45.056 36,74 142 AL EUG 58,00 58%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Haftalik Strateji

Haftalik Ajanda

Dénem O Beklenti
16 Ara. Cin 05:00 Kas. Sanayi Uretimi- Yillik % afll 5,5% 53%
16 Ara. Cin 05:00 Kas. Perakende Satislar- Yillik % atll 51% 4,8%
16 Ara. Avro Bélgesi 10:30 AMB Baskan Lagarde'in konusmasi
16 Ara. Turkiye 11:00 Kas. Butce Dengesi il -186,3 mir TL
16 Ara. Almanya 11:30 Ara. HCOB PMI imalat afll 43,0
16 Ara. Almanya 11:30 Ara. HCOB PMI imalat Disi o] 49,3
16 Ara. Avro Bolgesi 12:00 Ara. HCOB PMI imalat atll 45,6 45,2
16 Ara. Avro Balgesi 12:00 Ara. HCOB PMI imalat Disi all 49,5 49,5
16 Ara. ABD 16:20 Ara. MNew York FED Sanayi Endeksi il 31,2
16 Ara. ABD 17:45 Ara. S&P Global PMI imalat il 49,7
16 Ara. ABD 17:45 Ara. S&P Global PMI imalat Disi ] 56,1
17 Ara. Tirkiye 10:00 Kas. Konut Fiyat Endeksi, Aylhik % ufll 21%
17 Ara. ingiltere 10:00 Eki. ILO igsizlik Orani (3 aylik) all 4,3%
17 Ara. Almanya 12:00 Ara. IFO is Ortarm Giiven Endeksi afll 857
17 Ara. Almanya 13:00 Ara. Zew Beklenti Endeksi afll 45,4
17 Ara. Avro Bélgesi 13:00 Eki. Dis Ticaret Dengesi il 12,5 mir €
17 Ara. ABD 16:30 Kas. Perakende Satiglar -Ayhk% alll 0,5% 0,4%
17 Ara. ABD 17:15 Kas. Sanayi Uretimi- Aylik % il 0,2% -0,3%
17 Ara. ABD 17:15 Kas. Kapasite Kullanim all F7.3% T71%
18 Ara. Japonya 02:50 Kas. Dis Ticaret Dengesi ol -689.8 mir¥ -461,2 mir¥
18 Ara. Tirkiye 10:00 Kas. Konut Satiglan dlll 165,17 bin
18 Ara. ingiltere 10:00 Kas. TUFE- Ayhk % ol 0,6%
18 Ara. ingiltere 10:00 Kas. TUFE- Yillik % dll 2,60% 2,3%
18 Ara. Awvro Balgesi 13:00 Kas. TUFE- Yillik % afll 2,30% 2,0%
18 Ara. Avro Bilgesi 13:00 Kas. TUFE- Aylik % atll -0,30% -0,3%
18 Ara. ABD 16:30 Kas. Ingaat Izinleri ulll 1.430 bin 1.416 bin
18 Ara. ABD 16:30 3C24 Cari Denge dlll 2871 mlr$  -2668 mir 5
18 Ara. ABD 16:30 Kas. Konut Baslangiglan afll 1.344 bin 1.311 bin
18 Ara. ABD 22:00 Fed Faiz Karan Toplantisi ol 4,25%-4,50%  4,50%-4,75%
18 Ara. ABD 22:30 Fed Baskam Powell'in basin toplantisi
19 Ara. Japonya 06:00 Ara. Japonya Merkez Bankasi (BOJ) Faiz Karan Toplantisi afll 0,25% 0,25%
19 Ara. ingiltere 15:00 Ara. ingiltere Merkez Bankasi(BOE) Faiz Karari atll 4,75% 475%
19 Ara. ABD 16:30 3C24 GSYH - Ceyreksel(Yilhklandinlmis)% afll 2,80% 2,80%
19 Ara. ABD 16:30 Ara. Philadelphia Fed imalat Endeksi ] -55
19 Ara. ABD 16:30 Haftalik igsizlik Maasi Bagvurular afll 242 hin
19 Ara. ABD 18:00 Kas. CB Oncl Gostergeler Endeksi % afll -0,10% -0,40%
19 Ara. ABD 18:00 Kas. 2. El Konut Satiglan afll 4,09 mn 3,96 mn
19 Ara. ABD 18:00 Kas. 2. El Konut Satiglar - Ayhk % il 3,5% 3.4%
20 Ara. Japonya 02:30 Kas. TUFE - Yilik % atll 2,90% 2,3%
20 Ara. Almanya 10:00 Kas. UFE - Ayhik % il 0,2%
20 Ara. Turkiye 10:00 Ara. TCMEB Piyasa Katihmeilan Anketi- Yil Sonu TUFE % dill 44,.8%
20 Ara. Tirkiye 10:00 Ara. Tiketici Given Endeksi alll 79.8
20 Ara. ABD 16:30 Kas. PCE Fiyat Endeksi - Yillik % il 2,3%
20 Ara. ABD 16:30 Kas. Cekirdek PCE Fiyat Endeksi - Yillik % affl 2,9% 2,8%
20 Ara. Avro Balgesi 18:00 Ara. Tuketici Gluven Endeksi ] -13,7
20 Ara. ABD 18:00 Ara. Michigan Tiketici Gliven Endeksi il 74 74

Faynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, Investing com, VK'Y Arastinma & Strateii
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Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim

sirketleri, yatinm ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanli§i sézlesmesi ¢ergevesinde ve yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin
risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonucglar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullaniimasi
sonucunda yatinmcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve
surette olursa olsun glncl kigilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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