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Haftalk Strateji Piyasa Gelismeleri

] Gegen hafta kiiresel piyasalarda, Fed Baskani Powell'in sahin aciklamalari sonrasinda genel ABD PCE Enflasyonu (Yillik)
olarak negatif bir seyir izlendi. MSCI Diinya endeksi haftalik bazda %2,5, MSCI geligmekte olan ,
Ulkeler endeksi ise %3,1 deder kaybetti. Siyasi kargasanin yasandigi Avrupa'da gosterge
endeks %2,13 deger kaybetti. Moody's'in Fransa'nin kredi notunu "Aa3"e disilrmesi ve
Almanya’da Basbakani'nin glivenoyu alamamasi ile erken segim siirecinin baslamasi, 6n plana
¢ltkan giindem maddeleri oldu. ABD'de Fed 2024 yilinin son faiz karari toplantisinda politika
faizini, piyasa beklentisine paralel, 25 bp distirerek %4,25-%4,50 araligina indirdi. Ardindan Fed
yetkilileri Eylil ayindaki 2025 yili igin dort faiz indirimi beklentisini, Aralik ayi toplantisinda iki
faiz indirimi olarak revize etti. Faiz karari sonrasi Fed Baskani Powell, ekonominin daha iyi bir
durumda olduguna ve enflasyonun %2 hedefine yaklastigina dair agiklamalarda bulundu.
Ayrica, para politikasinin, faiz indirimlerinin basladi§i déneme goére daha az kisitlayici oldugunu
ifade etti. Haftanin son iglem giinlinde ABD'de yakindan izlenen PCE enflasyonu ise 2024
Kasim'da %2,4 ile beklentilerin altinda artis gostermesi faiz indirimi beklentilerindeki endiseleri
bir miktar azaltmasi, borsa performanslari agisindan destekleyici oldu. Buna kargin, ABD'de
Dow Jones endeksi haftalik bazda %2,25 diislis gosterdi. Yurt disi piyasalarda gegtigimiz hafta
Almanya, Avro Bolgesi ve ABD'de takip edilen PMI imalat verileri sirasiyla; 42,5, 45,2 ve 48,3
seklinde agiklanirken li¢ bolgede de beklentiler kargilanmadi. Avro Bolgesi'nde agiklanan yillik
enflasyon kasimda %2,2'ye (beklenti: %2,3) yiikselirken, ayni donemde ¢ekirdek enflasyon yillik
%2,7 olarak agiklandi. ingiltere’de enflasyon kasim ayinda aylik %0,1 ve yillk %2,6 olarak
aciklanirken, %2 seviyesindeki enflasyon hedefinin daha da (izerine yiikseldi. ingiltere Merkez
Bankasi yilin son toplantisinda politika faizini beklentilere paralel olarak %4,75'te sabit tuttu.

imption Expen

a Borsa istanbul gectigimiz haftayl kiiresel piyasalardan ayrismayarak negatif bir gériiniimle
tamamlarken, BIST 100 endeksinde %3,96 deger kaybi goriildii. Bankacilik endeksinde %4,
sanayi endeksinde ise %3,79 distis gorildi. Gegen hafta yurt icinde TCMB ve BDDK tarafindan
atilan yeni adimlar 6n plana gikti. Buna goére, TCMB Kur Korumali Mevduat (KKM) bakiyesindeki
azalisin desteklenmesi amaciyla yeni adimlar atarken, BDDK bazi ticari kredilerin kullaniminda
risk agirliklarini diigirme karari aldi. Ayrica Resmi Gazete'de yayimlanan diizenlemeye gore kar
paylarinda tevkifat oraninin %10'dan %15'e gikarildigi duyuruldu. Veri glindemine baktigimizda,
Konut satislari kasim ayinda yillik %63,6 artisla 153.014 adet olarak gergeklesti. Tiiketici gliven
endeksi aralik ayinda bir 6nceki aya gore %1,9 artarak 81,3 olarak kaydedildi. Ayrica, TCMB
piyasa katiimcilari anketine gére, yil sonu TUFE beklentisi %45,28 olurken, 2024 sonu biiyiime
beklentisi %3 seviyesine geriledi. Borsa Istanbul 2025 yili ilk ceyrek icin pay endeks
degisiklikleri agiklandi. Buna gore, BIST 30 endeksine Anadolu Efes (AEFES) eklenirken, Dogus
Otomotiv (DOAS) ¢ikarildi. BIST 50'de ise Mavi Giyim (MAVI), Tekfen Holding (TKFEN) ve
Cimsa (CIMSA) endekse dahil edilirken, Tirk Traktor (TTRAK), Ege Enddistri (EGEEN) ve Kocaer
Celik (KCAER) endeksten cikarildi.
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Haftalik Strateji Beklentiler

0 Bu hafta yurt icinde, veri giindeminin odaginda TCMB PPK Faiz Karari Toplantisi Endekste yukan yonlii hareketlerde 9.900-10.000 bolgesinin agilmasi 6nemli
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%48,5'e indirilecegi yoniinde olustu. Haftanin bir diger 6nemli giindemi ise sali
ya da garsamba giinii agiklanmasi beklenen asgari licret diizenlemesi olacak.
Ayrica reel kesim giliven endeksi ve kapasite kullanimi bu hafta igeride takip
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MSCI TR, GOP ve Diinya endekslerinin yilbagindan bu yana performanslari
(UsD)

150
140
130
120
110
100 0

90

80

70 ——MSCI TR (USD) ——MSCI GOP

60
10cak 15Subat 31 Mart 15 Mavyis 29 Haziran13 Agustos 27 Eylil 11 Kasim
Kaynak: Bloomberg

MSCI Diinya

XU100-XBANK-XUSIN yilbasindan bu yana performansilari
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Piyasalara iliskin performans gostergeleri

Biiyiik diinya endekslerinin yilbasindan bu yana performanslari
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Kaynak: Bloomberg
Dolar/TL kuru ve GOP kur endeksinin performanslar
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Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

Tiirk bankalari benzerlerine gore %12 iskontolu (PD/DD) TL ve diger Gelismekte Olan Ulke para birimlerinin 2024 performansi
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Kaynak: Bloomberg Kaynak: Bloomberg
Tiirk sanayi sirketleri benzerlerine gére %10 iskontolu (FD/FAVOK) Tiirkiye’nin 5 yillik CDS priminin 2024 performansi
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Haftalik Strateji Hisse Model Portfoyimiiz

Hisse Model Portfoy Onerilerimiz
Q  Model portfoy onerilerimiz — Hisse model portféylimiizde, Tiirk Hava

Piyasa degeri BIST-100 Model Portfoy 12A Hedef Mevcut 12Ayhk

Yollari, Ko¢ Holding, Migros, Akbank, Turkcell, Aksa Enerji, Vestel (mn TL) agirlik — fiyat (TL) fiyat (TL) Potansiyel Beta
Elektronik ve i$ GYO yer almaktadir. Model portfoyiimiizde bankacilik THYAO 399.855 7,3% 14,0% 430,00 289,75 48% 0,95
sektoriinin agirhgl %13,5 (BIST 100: %17,6) olup, portfdyiimiiziin ~ KCHOL - 461533 >8% o 303,00 18200 66k 1,27
MGROS 90.029 1,7% 13,5% 814,00 497,25 64% 0,94

betasi 1,11"dir. AKBNK 315.640 6,1% 13,5% 79,00 60,70 30% 1,43

O  Model portfoyiimiiz yilbasindan bu yana endeksten %23,3 pozitif TCELL 201190 1 L 143,00 71,45 2% 0,93
AKSEN 44.099 0,3% 11,5% 58,00 35,96 61% 0,93

aynist1 - 2024 yilbasindan bu yana BIST 100 endeksi %30,2 deger VESTL 22.442 0,4% 11,3% 102,00 66,90 52% 1,19
ISGYO 18.619 - 11,0% 25,20 19,42 30% 1,24

kazanirken, model portfoyumiiz %60,6 getiri performansi sergiledi.

Hisse Model Portfoyiimiiz, bu donemde endeksi %23,3 yenmeyi Kaynak: VKY Aragtirma ve Strateji
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Haftalik Strateji Takip Listesi

PD(mnTL) Kapanig(TL) 3Aort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri KisaVade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Bankacilik

AKBNK 315.640 60,70 4.456 AL EUG 79,00 30%
GARAN 526.680 125,40 2.678 AL EUG 157,00 25%
HALKB 116.178 16,17 702 AL EPG 22,20 37%
ISCTR 328.750 13,15 5.565 AL EUG 16,50 25%
YKBNK 241.586 28,60 5.482 AL EUG 37,50 31%
TSKB 34.020 12,15 277 AL EUG 16,60 37%
Cimento

CIMSA 42.325 44,76 460 AL EUG 45,00 1%
AKCNS 33.637 175,70 90 AL EUG 217,00 24%
Dayanikh Tiiketim

ARCLK 96.021 142,10 280 AL EPG 210,00 48%
VESTL 22.442 66,90 277 AL EPG 102,00 52%
Demir-Celik

EREGL 175.700 25,10 4.250 TUT EPG 30,00 20%
KRDMD 21.815 27,96 1.381 AL EPG 40,00 43%
Gayrimenkul

TRGYO 57.600 57,60 87 TUT EPG 63,20 10%
EKGYO 49.400 13,00 2.279 AL EUG 14,50 12%
ISGYO 18.619 19,42 109 AL EPG 25,20 30%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Haftalik Strateji Takip Listesi

PD(mnTL) Kapamig(TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Havacilik

TAVHL 103.808 285,75 474 AL EUG 320,00 12%
THYAO 399.855 289,75 7.425 AL EUG 430,00 48%
PGSUS 110.650 221,30 1.884 AL EUG 340,00 54%
Holding

KCHOL 461.533 182,00 3.078 AL EUG 303,00 66%
SAHOL 197.435 94,00 1.655 AL EUG 138,00 47%
SISE 133.556 43,60 1.215 AL EUG 60,50 39%
Savunma

ASELS 318.288 69,80 2.106 AL EUG 108,00 55%
OTKAR 56.610 471,75 197 AL EUG 611,00 30%
Otomotiv

FROTO 333.189 949,50 1.102 AL EUG 1.585,00 67%
TOASO 93.450 186,90 906 AL EUG 370,00 98%
TTRAK 70.597 705,50 208 AL EUG 1.180,00 67%
Perakende

BIZIM 2.252 2798 11 AL EUG 39,50 41%
BIMAS 300.412 494,75 2.463 AL EUG 747,00 51%
MGROS 90.029 497,25 803 AL EUG 814,00 64%
Gida

YYLGD 11.468 10,55 54 AL EUG 16,40 55%
Telekomiinikasyon

TCELL 201.190 91,45 2.058 AL EUG 143,00 56%
Enerji

AKSEN 44.099 35,96 145 AL EUG 58,00 61%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Haftalik Strateji Haftalik Ajanda

Onem Beklenti Onceki
23 Ara. ingiltere 10:00 3G24 GSYH Ceyreksel % dll 0,1% 0,1%
23 Ara. ingiltere 10:00 3C24 GSYH Yillik % il 1,0% 1,0%
23 Ara. ABD 16:30 Kas. Chicago Ulusal Aktivite Endeksi al -0,4
23 Ara. ABD 18:00 Ara. CB Tiiketici Gliven Endeksi il 113,0 111,7
24 Ara. Japonya 02:50 Eki. BOJ Toplanti Tutanaklari (31 Ekim)
24 Ara. ABD 16:00 Kas. ingaat izinleri il 1.505 bin
24 Ara. ABD 16:30 Kas. Dayanikli Mal Siparisleri dll -0,3% 0,3%
24 Ara. ABD 18:00 Kas. Yeni Konut Satiglari all 665 bin 610 bin
24 Ara. ABD 18:00 Kas. Yeni Konut Satiglari- Aylik% all 9,0% -17,3%
24 Ara. ABD 18:00 Ara. Richmond Fed Sanayi Endeksi il -10 -14
24 Ara. ABD ABD'de borsalar Noel tatili nedeniyle erken kapanacak.
24 Ara. ingiltere Londra Borsasi Noel tatili nedeniyle erken kapanacak.
24 Ara. Avro Bolgesi Avro Bolgesi'nde bazi borsalar tatil nedeniyle tiim giin kapali, digerleri erken kapanacak.
25Ara.  Turkiye 10:00 Ara. Reel Kesim Giiven Endeksi l 100,4
25 Ara. Tirkiye 10:00 Ara. Kapasite Kullanimi dl 76,10%
25 Ara. ABD ABD'de borsalar tatil nedeniyle kapali olacak
25Ara. Ingiltere ingiltere'de borsalar tatil nedeniyle kapali olacak
25 Ara. Avro Bolgesi Avro Bolgesi'nde borsalar tatil nedeniyle kapali olacak
26 Ara. Tirkiye 14:00 TCMB PPK Faiz Karari Toplantisi il 48,50% 50,00%
26 Ara. ABD 16:30 Haftalik issizlik Maasi Bagvurulari il 220 bin
26 Ara.  Ingiltere ingiltere'de borsalar tatil nedeniyle kapali olacak
26 Ara. Avro Bolgesi Avro Bolgesi'nde borsalar tatil nedeniyle kapali olacak
27 Ara.  Japonya 02:30 Kas. issizlik Orani F 2,5% 2,5%
27 Ara.  Japonya 02:30 Ara. Tokyo TUFE - Yillik % al 2,9% 2,6%
27 Ara.  Japonya 02:50 Kas. Sanayi Uretimi- Aylik % il -3,5% 2,8%
27 Ara. Gin 04:30 Kas. Sanayi Karlari -Yillik % all -10,0%
27 Ara. ABD 16:30 Kas. Toptan Stoklar- Aylik % il 0,2%

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, Investing.com, VKY Arastirma & Strateji
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Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim

sirketleri, yatinm ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanli§i sézlesmesi ¢ergevesinde ve yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin
risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonucglar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullaniimasi
sonucunda yatinmcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve
surette olursa olsun glncl kigilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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